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ARSREDOVISNING CASE GROUP AB

Case levererar det hogsta resultatet i bolagets historia

Kommentar frén verkstdllande direktdren

Den 16 december 2021 var den férsta dagen fér Case Group som noterat bolag
och det ar med glédje som vi stanger rakenskapséret med flaggan i topp.

Under 2021 uppnédde vi var hégsta omsétining och vért hégsta resultat
négonsin. Bruttoomsdttningen steg med 50 procent och rérelseresultatet mer @n

dubblades till 40,8 MSEK jamfdrt med féregé&ende &r. Organiskt tillvéxt 7 3
tillsammans med effektiviseringar och rérliga avgifter i fonderna stod for e

40,8

MSEK i
rorelseresultat

en ansenlig del av resultatférbatiringen. Totala fondvolymer steg med 26procent MDKR i
under &ret dér cirka 19 procent &r hénforligt till nettotillvéxt och cirka 7procent till forvaltad
vardeokning. Detta innebdr att vi tar marknadsandelar eftersom segmentet fondvolym

foretagsobligationer inte hade ndgon nettotillvéxt under 2021. Det dr med stor
tillfarsikt vi tar oss an 2022 och vi ser fram emot att komma i gdng med de nya
samarbetsavtalen som vi tecknade under 2021.

Helaret

e Provisionsintékterna uppgick till 113,9 (76,0) MSEK

* Provisionsnettot uppgick till 69,2 (41,8) MSEK

* Rorelseresultatet uppgick till 40,8 (17,9) MSEK

* Fondvolymerna uppgick till 7 368 (5 853) MSEK

* Kassafldde fran den lopande verksamheten var 33,7 (14,8) MSEK

Nyckeltal® 2021 2020

Provisionsintékter (MSEK) 76,0
Provisionsnetto (MSEK) 41,8
Rérelseresultat (MSEK) 17,9
Rérelsemarginal (procent) 42,9
Férvaltad fondvolym (MSEK) 5853

*Definitioner av nyckeltal, se not 2.

Hdndelser efter ridkenskapsarets utgang

Det geopolitiska ldget har medfért att riskpremien p& aktier och réntor har dkat och det péverkar sé klart dven
vara fondvolymer. Vi upplever att vart samarbete med samarbetspartners och férmedlare fortsatter att utvecklas
positivt och att det finns ett stort intresse fér véra fonder.

Bédde Case Safe Play och Case All Star har fétt hojt fondbetyg under 2022. Case Safe Play harnu 4 av 5 i
betyg och Case All Star 5 av 5.

Styrelsen har beslutat att undersdka méjligheten for var aktiefond Case All Star att bli mérkgron enligt Artikel 9
(Disclosureférordningen) och dérigenom kommer fonden att ha héllbarhet som mél f6r investeringarna.

Case Group AB har den 2 mars ingétt Letter of Intent ("LOI”) avseende férvérv av samtliga fonder m.m. i Celina
Fondférvaltning AB (fd Catella Fondfdrvaltning AB). Case avser att av Celina férvarva sju fonder och tre
fondmanagementavtal motsvarande en fondvolym om ca. 14,2 miljarder kronor genom att erbjuda dels en
kontantdel bestdende av egna medel och banklén uppgdende till 100 miljoner kronor, dels ca. 12,8 miljoner nya
aktier i Case. Transaktionen skulle innebéra att dgarna till Celina kommer att dga ca. 39 procent av aktierna i
Case, vilket dven motsvarar utspddningseffekten av férvérvet.

Slutligt férvarvsavtal &r villkorat av bl.a., att Finansinspektionen Iémnar erforderliga tillsténd till fdrvarvet och
extra bolagsstdmma i Case beslutar om apportemission, till vilken separat kallelse utférdas.



Jag kan konstatera att véra fondférvaltare under éret
har presterat l&ngt Sver férvantan nér Case Fair Play
sténger &ret som den réntefond i svenska kronor (och som
ar dagligdags handlad och tillgénglig fér alla) har bast
avkastning av samtliga 104 réntefonder som &terfinns hos
Avanzas fondplattform. Case Fair Play ar hela 2,4
procentenheter fére nédrmaste konkurrent. Case Safe Play
skams inte for sig heller och landar pé en nionde plats
vilket innebér att vi har tvé fonder som ér topp tio.

Under 2021 uppnédde vi var hégsta omséttning och vért
starkaste resultat ndgonsin. Provisionsintdkterna for
rakenskapséret steg med 50 procent till 113,9 MSEK och
provisionsnettot (efter delning till &terférsdljare och
fondplattformar) steg med 65 procent till 69,2 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 40,8 (17,9) MSEK.
Volymtillvaxt i fonderna, rérliga avgifter och
effektiviseringar i administrationen stod fér en ansenlig
del av resultatférbattringen efter att vi under véren 2020
tagit hem hela fondadministrationen frén att tidigare varit
utlagd hos extern part. Denna hemtagning av
fondadministrationen har nu slagit fullt ut vilket innebar
att vi kan addera till betydlig stérre fondvolymer utan att
behdva dka kostnadsmassan.

Case har en solid och mycket val fungerande
fondadministration och vi &@r nu redo fér béde organisk
tillvéxt och férvary.

Den 3e mars ingick vi ett Letter of Intent avseende férvéry
av fonder m.m. i Celina Fondférvaltning AB motsvarande
14,2 MDKR i férvaltad volym.

= &

Under 2021 6kade forvaltade fondvolymer med cirka 26
procent och uppgick vid arets slut till 7 370 (5 853)
MSEK. Genom att vinna fdrtroende p& marknaden och
leverera en god riskjusterad avkastning ar det fler och
fler &terférsaljare som vill jobba med véra fonder vilket
ar positivt for nya infléden till véra fonder. Under 2021
har véra fonder kommit in pé& nya fondplattformar sé& som
SEB, Movestic, Futur och SPP vilket medfér att antalet
kunder som kan spara i véra fonder dkar avsevért.

Bearbetning av samarbetspartners och dvriga kunder har
varit ndgot problematisk under pandemin. Det gar relativt
enkelt att underhdlla kontakten med befintliga kunder
men det ar ndgot svérare att ingd nya affdrsrelationer
dver Teams eller Skype. Det finns stor anledning att
forvanta sig en &tergdng till fysiska méten, massor och
kundaktiviteter under det kommande aret dven om ingen
vet hur snabbt det gér.

Vi har under aret dkat vért arbete med hdéllbarhet i
fonderna och vi kan med gladje meddela att vi har laga
héllbarhetsrisker och ldga koldioxidavtryck i samtliga
fonder.

Idag @r Case en av de ledande aktérerna inom
kreditférvaltning. Vi har som mélsattning att bli Sveriges
framsta forvaltare av féretagsobligationer och vi ar pé
god vdg ndr tvé av véra fonder aterfinns bland de tio
framsta sett till avkastning under 2021.

Johan Andrassy, verkstallande direktor



Utveckling av fondmarknaden

2021 blev ett rekordar for fondsparande

Fondbolagens férening sldpper varje ér en arsrapport som sammanfattar utvecklingen av fondsparande och déar framgér
bland annat:

e Under 2021 nysparades totalt 195 miljarder kronor i fonder, vilket &r nytt rekord for ett enskilt &r. Dessutom
noteras en ny hdgstanivd for svenskarnas fondférmdégenhet nar fondaret 2021 summeras.

e Aktiefonder noterade nettoinfléden pé 90,6 miljarder kronor under 2021. Stérst insattningar hade globalfonder
med 53,2 miljarder netto, fdljt av Sverigefonder med ett nettoinfléde pé& 32,6 miljarder.

. Bade korta- och ldnga rdntefonder uppvisade nettoinsdttningar under 2021. Korta réntefonder hade ett
nettoinfléde pé& 21,4 miljarder kronor och i ldnga réntefonder uppgick nysparandet till 39,9 miljarder. Daremot var
nettosparandet i féretagsobligationsfonder endast marginellt positivt under det senaste dret.

Fondutbud

Case férvaltar fonder med olika férvaltarstil och riskprofil. Flera av véra fonder har fatt mycket bra betyg av oberoende
analysféretag. Vardeutvecklingen i vara fonder har dver tiden varit béttre &n jamfdrelseindex. Vi erbjuder tre typer av olika
fonder och placeringsinriktningar.

Case Safe Play &r en féretagsobligationsfond som huvudsakligen investerar i obligationer utgivna av finansiella féretag med
hég kreditvardighet dér fondens specialitet @r att I&na ut pengar till systemviktiga institut som &r "too big to fail". Det vill
séiga att de bedriver en verksamhet som &r kritisk for det finansiella systemet och dérmed inte kan l&tas gé i konkurs. Det
innebdr i realiteten att staten tar kontroll 6ver institutet och later det inte att gé i konkurs.

Fonden kan &ven investera i féretagsobligationer med lag kreditvardighet eller utan officiell kreditrating men fondens
mdlsdtining dr att emittenternas genomsnittliga kreditbetyg @r minst BBB—.

Fondférmogenhet vid utgéngen av 2021: 6,1 MDKR

Case Fair Play &r en aktivt férvaltad hdgréantefond som investerar i hégavkastande féretagsobligationer. Hogavkastande
féretagsobligationer &r ett unikt segment pé& skuldmarknaden som tenderar att gynnas i en lagrantemiljs. Riskmdassigt ligger
dessa obligationer ofta mellan aktier och obligationer utgivna av féretag med investment-grade status.

Fondformdgenhet vid utgéngen av 2021: 1,2MDKR

Case All Star investerar i svenska bérsnoterade aktier och innehdller véra basta och mest stabila bolag. Vi investerar
l&ngsiktigt i bolag med héllbara verksamheter, starka balansrékningar och goda utdelningsmaijligheter. Férutom en stark
balansrédkning och goda utdelningsmaijligheter ska féretaget ocksé ha en fin historisk I6nsamhet, goda framtidsutsikter , gérna
hég direktavkastning och en féretagsledning som har samma mél som aktiedgarna.

Fondférmogenhet vid utgéngen av 2021: 0,1 MDKR



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktéren for Case Group AB (publ), organisationsnummer 556966-4606, far
hirmed avge arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapséaret 2021-01-01 — 2021-12-31.
Informationen for koncernen behandlar dven informationen for moderbolaget dar det &r tillampligt.

Arsredovisningen dr upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i
tusentals kronor (tkr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ér.

Bolaget ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market under handelsbeteckningen CASE. Antal utestdende
aktier uppgér till 19 900 000.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN
Case Group AB édger 100 procent av Case Kapitalforvaltning AB ("CKF”) som ér ett fondbolag som
huvudsakligen bedriver forvaltning av tva rantefonder och en aktiefond.

Case Group dr moderbolag i koncernen och har sitt séte i Stockholm.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2021
Case Group har erhallit slutligt godkédnnande for notering pa Nasdaq First North Growth Market dar forsta
handelsdag var den 16 december.

Emil Lundstrém och Henrik Strombom valdes in som styrelseledaméter i samband med bolagets extrastimma
som holls den 25 augusti.

En nyemission har genomforts som tillfort bolaget ca 25 MSEK fore emissionskostnader, efter
emissionskostnader har bolagets egna kapital 6kat med ca 18,7 MSEK.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Den 2 mars offentliggjordes Case Group genom ett pressmeddelande att man ingatt en avsiktsforklaring om att
kopa samtliga fonder i Celina Fondf6rvaltning som motsvarade en fondvolym om cirka 14,2 miljarder kronor per
utgangen av januari 2022.

Kriget som brutit ut i Ukraina efter arsskiftet har skapat oroligheter i varlden, hur omfattande effekterna blir &r
fortfarande ovisst. Koncernen har ingen direkt exponering mot Ryssland eller Ukraina.

KOMMENTARER TILL KONCERNENS UTVECKLING
Rorelsens intikter
Rorelsens intdkter uppgick till 113,9 (76,0) MSEK for helaret, vilket dr en 6kning med cirka 50 procent.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till 28,3 (23,9) MSEK for helaret, en 6kning med 18,2 procent. Kostnaderna for
helaret ar belastade med rorlig erséttning till personalen om cirka 3,2 MSEK och noteringskostnader om cirka
0,5 MSEK.

Rorelseresultat

For heléret uppgick rorelseresultatet till 40,8 (17,9) MSEK, motsvarande en rorelsemarginal om 59,0 (42,9)
procent. Resultat per aktie uppgick till 2,05 (0,90) kr for arets tolv ménader. Rorelseresultatet dr belastat med
rorlig ersittning till personalen och noteringskostnader av engangskaraktir.

Rorlig erséittning till personal
Avsittning avseende rorlig ersittning till personalen uppgick till 3,2 (0,0) MSEK for arets tolv méanader

Finansiell stéillning
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Per den 31 december uppgick det egna kapitalet i koncernen till 66,4 (38,9) MSEK, vilket motsvarar 3,33 (1,96)
kr per aktie, och likvida medel uppgick till 76,9 (41,9) MSEK. Per den 31 december uppgick soliditeten i
koncernen till 76,9 (74,7) procent.

Aktien
Bolaget dr noterad pa Nasdaq First North Growth Market under handelsbeteckningen CASE. Antal utestdende
aktier uppgér till 19 900 000.

Forvaltade volymer
Forvaltat fondkapital uppgar vid utgdngen av 2021 till 7 368 MSEK att jimfora med 5 853 vid utgangen av
2020.

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning beslutas utga i samband med bolagets arsstimma. Forslaget, som avviker
fran utdelningspolicyn, motiveras med att bolaget avser att fullfolja sin kommunicerade antagna forvarvsstrategi
och vid sédant forhallande beddmer styrelsen att bolaget med delvis egen finansiering kan generera optimal
avkastning till aktiedgarna

STYRELSENS ARBETE

Styrelsen har uppréttat en arbetsordning vilken reglerar styrelsens arbete och dess inbordes arbetsfordelning, som
arligen utvérderas, uppdateras och faststélls. Styrelsen haller ssmmantrédden regelbundet efter ett i
arbetsordningen faststéllt program som inkluderar fasta beslutspunkter samt punkter vid behov. Vid sddana
moten behandlar styrelsen bland annat punkter sdsom likviditet, affarsldge, budget, arsbokslut och
delarsrapporter. Styrelsen har sammantrétt vid 7 tillfdllen under &ret. Det aligger styrelsen att sikerstdlla insyn i
och kontroll av foretagets verksamhet genom rapporter och kontakter med foretagets revisorer.

ALLMANT OM RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Dessa risker som finns uppstér primért i Case Kapitalforvaltning AB och fér séledes paverkan for koncernen.
Nedan beskrivs risker och riskhantering i CKF.

Case Kapitalforvaltning AB:s styrelse har det yttersta ansvaret for bolagets riskhantering, och faststéller
overgripande interna styrdokument som sékerstéller en sund och vilbalanserad process mellan risktagande och
riskhantering. Styrelsen faststaller &ven metoder och processer som &r en del av verksamheten och den interna
riskméatningen, kontrollen och rapporteringen av identifierade risker.

Verkstéllande direktoren ansvarar for den 16pande forvaltningen enligt de av styrelsen faststéllda dokumenten.
Det innebir bland annat att den verkstillande direktoren ska sékerstélla att de metoder och processer som ar en
del av den interna méatningen, kontrollen och rapporteringen av identifierade risker fungerar som styrelsen avsett
och beslutat.

Alla anstéllda inom Case Kapitalforvaltning AB har dock ansvar for riskhantering i det dagliga arbetet och har
en viktig uppgift att 4ga och hantera de risker som uppstér pa daglig basis. God riskmedvetenhet ska genomsyra
hela organisationen och vara ett naturligt inslag i det dagliga arbetet.

Funktionen for riskhantering ar utlagd till ett externt foretag, FCG Fonder AB, specialiserad pa riskhantering och
compliance, och arbetar helt oberoende frén afféarsverksamheten som bedrivs inom bolaget. Funktionen for
riskhantering har till uppgift att identifiera, méita, hantera och rapportera de risker som finns i bolagets
verksamhet. Den ska stodja affarsverksamheten i den dagliga riskhanteringen, och dven kontrollera att
riskhanteringen utfors pa ett tillfredsstdllande sétt. Funktionen for riskhantering rapporterar direkt till VD och
styrelse.

Compliance-funktionen &r dven den utlagd till ett externt foretag, Advokatfirma DLA Piper Sweden KB. De
arbetar helt oberoende fran affarsverksamheten som bedrivs inom bolaget och ansvarar for att bolagets funktion
for regelefterlevnad enligt géllande lagar och foreskrifter. Funktionen for regelefterlevnad rapporterar direkt till
VD och styrelse.
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Bolaget har dven en funktion for internrevision som bland annat har som uppgift att kontrollera det arbete som
funktionen for riskhantering utfor, samt 6vriga kontrollaktiviteter som utfors i bolaget. Funktionen for
internrevision dr externt hanterad av FCG Risk & Compliance AB och rapporterar enbart till styrelsen.

Vidare foljer en redogdrelse for de visentliga risker som har identifierats i Case Kapitalforvaltning AB:s
verksambhet, samt en overgripande beskrivning 6ver hur dessa hanteras.

Kredit- och motpartsrisk

Med kredit- och motpartsrisk menas risken for forluster till f61jd av att en eller flera motparter inte formar att
fullgora sina betalningsskyldigheter gentemot bolaget. Bolagets kredit- och motpartsrisker dr begransade och
utgors framforallt av fordringar pa privatpersoner, foretag och institut. Fordringarna bestar huvudsakligen av
forvaltningsarvode. Denna risk hanteras fraimst genom att védsentliga samarbetsavtal endast ingds med parter som
dr vilkénda pa marknaden och bedoms ha en god kreditvérdighet.

Det uppstér dessutom en motpartsrisk vid placering av likvida medel, da bolaget riskerar att drabbas av en forlust
om kreditinstitutet dér likvida medel 4r placerade skulle gé i konkurs. Denna risk hanteras genom att likvida
medel endast placeras hos viletablerade svenska banker med god kreditvérdighet.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk menas risken for forluster till f61jd av fordndringar i réintor samt valuta- och aktiekurser. D&
bolaget inte har nagot eget virdepappersinnehav eller handlar for egen rikning sa ér de direkta marknadsriskerna
ytterst begransade. Daremot dr bolaget indirekt exponerat mot marknadsrisker genom att en betydande andel av
bolagets intdkter dr baserade pa forvaltad volym. Vid marknadsnedgangar finns det en risk att bolagets
forvaltade volym minskar, vilket i sin tur paverkar intdkterna negativt.

Den indirekta marknadsrisken hanteras delvis genom att bolagets forvaltare har 16pande kontakt med oberoende
och ledande marknadsanalytiker, och tar del av den senaste analysen pa sédvil mikro- som makroniva..

Operativ risk

Med operativ risk menas risken for forluster till f6ljd av icke &ndamalsenliga héndelser pa grund av exempelvis
felaktiga rutiner, processer, beteenden, méanskliga fel eller hidndelser i bolagets omgivning. Exempel pa operativa
risker kan vara avbrott i verksamheten eller system.

Identifiering av operativa risker sker 16pande, genom att handelser flaggas upp internt och hanteras. Bolaget
arbetar ocksa med en arlig operativ workshop, dér funktionen for riskhantering samlas med representanter frén
olika avdelningar inom bolaget och identifierar samt vérderar alla typer av operativa risker. Workshopen mynnar
ut i en dvergripande analys av operativa risker samt en atgédrdsplan for att hantera och minimera de risker som
kan fa storst negativ paverkan pa bolaget.

Operativa risker hanteras fraimst genom god intern kontroll. Detta sker exempelvis genom tydlig intern
styrdokumentation som styr det dagliga arbetet och minskar risken for missforstand eller fel. Bolaget bedomer
att alla vdsentliga operativa risker &r identifierade och hanteras 16pande pa ett tillfredsstédllande sitt.

Ovriga risker

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk menas risken for forlust till foljd av att Case Kapitalforvaltning AB inte kan fullgdra sina
betalningsataganden. Konsekvenserna av bristande likviditet kan vara mycket allvarliga och bolaget arbetar
dérfor fortlopande med att bedoma och utvirdera likviditetssituationen.

Bolaget hanterar likviditetsrisk frimst genom ett gott framétblickande planering och en konservativ hantering av
overskottslikviditet. I normalfallet ticks bolagets fasta kostnader av den fasta forvaltningsavgiften, och dessutom
finns ingen extern finansiering eller langfristiga skulder. Likviditetsrisken beddms darfor vara mycket lag.

Koncentrationsrisk
Med koncentrationsrisk menas risken att bolagets intdkter 4r kdnsliga for bortfall av enstaka kunder, dvs. om en
eller flera stora kunder skulle ldmna bolaget sa skulle det fa en signifikant negativ effekt pa bolagets intékter. For
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att hantera denna risk arbetar bolaget medvetet och aktivt for att utdka kundkretsen, vilket minskar kénsligheten
mot varje enskild kund.

Affarsrisk
Med afférsrisk menas risken for forlust till f61jd av &ndrade marknadsforutséttningar (intjaningsrisk),
ogynnsamma strategiska beslut (strategisk risk) samt negativ publicitet (ryktesrisk).

Dessa risker hanteras frimst genom att styrelsen overvakar de omvirldsfaktorer som ér relevanta for att kunna
styra verksamheten. Verkstéllande direktor 6vervakar vidare de marknader dér bolaget verkar och foreslar
16pande strategisk inriktning for styrelsen. Ryktesrisk hanteras frimst genom god intern styrning och kontroll
samt goda kundrelationer.

FRAMTIDSUTSIKTER

Koncernens framtida utveckling primért sker i CKF, dér var bedomning ar att fondbolaget &r vil positionerat for
att kunna fortsétta utvecklas bade organiskt och genom forvarv. CKF:s verksamhet 4r dels beroende av den
generella utvecklingen pa aktie- och rdntemarknaden, dels hur férvaltningen presterar jamfort med fonder i
samma kategori.

MEDARBETARE OCH ORGANISATION
Vid periodens utgéng hade koncernen 9 (11) heltidsanstéllda och 4 konsulter i form av redovisning, risk,
compliance och internrevision.

FLERARSOVERSIKT, Koncern

Belopp i SEK Helar 2021 Helar 2020 Helar 2019

Provisionsintikter (tkr) 113 926 75997 95 141
Provisionsnetto (tkr) 69 167 41 763 55572
Rorelseresultat (tkr) 40 832 17916 24 142
Rorelsemarginal (%) 59,0 429 43,4
Avkastning pé eget kapital (%) 61,53 46,03 82,55
Balansomslutning (tkr) 86 352 52 094 48 826
Soliditet (%) 76,85 74,72 59,89
Forvaltad fondvolym (mkr) 7369 5853 6 033

*Definitioner av nyckeltal, se not 2.

Forslag till vinstdisposition

Enligt uppréttad balansrdkning uppgar disponibla vinstmedel till 59 737 270 kr. Ingen avsittning till
bundna reserver ar erforderlig. Nedan framgar fritt eget kapital:

Till arsstimmans forfogande star (kr)

Balanserad vinst 5391333
Overkursfond 36 169 042
Arets resultat 18 176 520

59 737 270

Styrelsen foreslar foljande vinstdisposition:

Till aktiedgare utdelas (0 kr per aktie) 0
I ny rékning balanseras 59737270
59 737 270

Koncernens resultat och stéllning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrikning med noter.



Resultatrakning, koncern

Belopp i tkr Not Helar 2021 Helar 2020
Provisionsintékter 113 926 75997
Provisionskostnader -44 759 -34 234
Provisionsnetto 69 167 41763
Réntekostnader och liknande poster 4 -23
Réintenetto -23
Nettoresultat av finansiella poster 69 167 41 740
Ovriga rérelseintikter 23 82
Summa ovriga rorelseintikter -23 82
Allménna administrationskostnader 5 -25 385 -21 982
AVﬁan.mnga.lr av immateriella och materiella 6.7 0 Fy
anldggningstillgdngar

Ovriga rorelsekostnader 9 -2 834 -1 936
Summa kostnader -28 261 -23 905
Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgangar 52 0
Summa finansiella poster -52 0
Rorelseresultat 40 832 17 916
Skatt pa arets resultat 15 7205 -3234
Arets resultat 33626 14 682
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Balansrakning, koncern

Belopp i tkr

Not Helar 2021

Helér 2020

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar 6 0 33
Materiella anldggningstillgangar 7 7 16
Finansiella anlédggningstillgangar 8 462 389
Summa anliggningstillgangar 470 438
Omsdttningstillgangar

Ovriga tillgdngar 10 1453 2 084
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 7522 7 698
Kassa och bank 76 907 41 874
Summa omsittningstillgangar 85 882 51 656
Summa tillgangar 86 352 52 094
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET

KAPITAL

Ovriga skulder 12 4519 1781
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 13 15 469 11387
Summa skulder 19 989 13 168
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 995 93
Summa bundet eget kapital 995 93
Fritt eget kapital

Overkursfond 36 169 18 332
Balanserat resultat -4 427 5819
Arets resultat 33 626 14 682
Summa fritt eget kapital 65 369 38 833
Summa eget kapital 66 364 38 926
Summa skulder, avsiittningar och eget kapital 86 352 52 094
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Forandring av eget kapital, koncern

Belopp i tkr

Overkurs-  Balanserat Arets
2020 Aktiekapital fond resultat resultat Totalt
Belopp vid arets inging 93 18 332 -8 063 18 882 29 243
Arets vinstdisposition 18 882 -18 882 0
Utdelning -5 000 -5 000
Arets resultat 14 682 14 682
Summa per 31 december 2020 93 18 332 5819 14 682 38 925

Overkurs-  Balanserat Arets
2021 Aktiekapital fond resultat resultat Totalt
Belopp vid arets inging 93 18 332 5819 14 682 38 925
Arets vinstdisposition 14 682 -14 682 0
Utdelning -24 929 -24 929
Kostnader hanforliga till emission -6 236 -6 236
Fondemission 836 -836 0
Nyemission 66 24 909 24 975
Arets resultat 33 626 33 626
Summa per 31 december 2021 995 36 169 -4 427 33 626 66 363
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Kassaflodesanalys, koncern

Belopp i tkr not Heléar 2021

Helér 2020

Lopande verksamheten

Rorelseresultat 40 884 17 940
Betald rianta 0 -23
Erhallen rinta 0 0
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 14 42 82
Arets skatt -7 205 -3 234
Kassaflode frian den lopande verksamheten 33720 14 765
Forandring av rorelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar -4 141 4063
Foréndring av kortfristiga skulder 11767 -8392
Kassafléde fran fordndring i rorelsekapitalet 7 626 -4 329
Investeringsverksamheten

Lamnade depositioner -125 -337
Kassafléde fran investeringsverksamheten -125 -337
Finansieringsverksamheten

Nyemission efter transaktionskostnader 18 740 0
Utbetald utdelning -24 929 -5 000
Kassaflode frin finansieringsverksamheten -6 189 -5 000
Arets kassaflode 35032 5098
Likvida medel vid arets borjan 41 875 36776
Likvida medel vid periodens slut 76 907 41 875
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Resultatrakning, moderforetag
Belopp i tkr

Rorelseintikter
Nettoomsittning
Summa rorelseintikter

Rorelsekostnader
Vidarefakturerade kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag
Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgdngar och
kortfristiga placeringar

Summa finansiella poster
Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Erhéllna koncernbidrag
Summa bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Not 2021-01-01
2021-12-31

1395
1395

-1395

-819

18 -262
-2476

-1 081

19 12 000

-52
11 948
10 867

7310
7 310
18177

18177

2020-01-01
-2020-12-31

591
591

-591
-1478

-2 129
-1539

-1539

4 696
4 696
3157

3157
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Balansriakning, moderforetag
Belopp i tkr

Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anléiggningstillgingar
Andelar i koncernforetag 20 32 000 32 000
Andra langfristiga virdepappersinnehav 21 0 52
Summa finansiella anldggningstillgangar 32 000 32052
Summa anliggningstillgangar 32 000 32052
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 7467 4 696
Ovriga fordringar 53 46
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 19 0
Summa kortfristiga fordringar 7 539 4742
Kassa och bank
Kassa och bank 22 996 12 520
Summa kassa och bank 22 996 12 520
Summa omsittningstillgdngar 30 535 17 262
SUMMA TILLGANGAR 62 535 49 314
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 995 93
Summa bundet eget kapital 995 93
Fritt eget kapital
Fri 6verkursfond 36 169 18 332
Balanserat resultat 5391 27 163
Arets resultat 18 177 3157
Summa fritt eget kapital 59 738 48 652
Summa eget kapital 60 733 48 745
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1148 75
Skulder till koncernforetag 287 0
Ovriga skulder 113 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 254 494
Summa kortfristiga skulder 1 802 569
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 62 535 49 314
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Forandring av eget kapital, moderforetag
Belopp i tkr

Overkurs- Balanserat Arets
2020 Aktiekapital fond resultat resultat Totalt
Belopp vid arets ingéng 93 18 332 13573 18 591 50 588
Arets vinstdisposition 18 591 -18 591 0
Utdelning -5 000 -5 000
Arets resultat 3157 3157
Summa per 31 december 2020 93 18 332 27163 3157 48 745

Overkurs- Balanserat Arets
2021 Aktiekapital fond resultat resultat Totalt
Belopp vid arets ingéng 93 18 332 27163 3157 48 745
Arets vinstdisposition 3157 23157 0
Utdelning -24 929 -24 929
Kostnader hinforliga till emission -6 236 -6 236
Fondemission 836 -836 0
Nyemission 66 24 909 24 975
Arets resultat 18177 18 177
Summa per 31 december 2021 995 36 169 5391 18177 60 732

Aktiekapitalet bestar av 19 900 000 aktier & kvotvérde 0,05 kronor.
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Not 1 Foretagsinformation

Case Group AB dr moderbolag i koncernen som bestar av
moderbolaget organisationsnummer 556966-4609 samt ett
heldgt dotterbolag, Case Kapitalférvaltning AB (nedan
kallat CKF) med organisationsnummer 556967-4509.

Case Group AB har sitt sédte i Stockholm.

Koncernen bedriver genom CKF verksamhet med tillstdnd
fran Finansinspektionen att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder ("LAIF”). CKF har tre
produkter baserade pa sparhorisont och riskbenigenhet:
Case Safe Play, Case Fair Play och Case All Star.

Not 2 Redovisningsprinciper

Denna érsredovisning och koncernredovisning ar uppréttad
enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Resultatrdkningens uppstéllningsform for koncernen har
anpassats for att béttre spegla bolagets verksamhet inom
den finansiella sektorn vilket ar forenligt med
overskadlighet, god redovisningssed och réttvisande bild
enligt Arsredovisningslagens andra kapitel.

VARDERINGSPRINCIPER FOR TILLGANGAR
OCH SKULDER

Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska
anskaffningsvirden om inte annat anges i nedan principer.

INTAKTER

Provisionsintékter, dvs. forvaltningsarvoden fran
forvaltade fonder, intéktsredovisas 16pande i takt med att
de intjdnas. Prestationsrelaterade intékter redovisas i
enlighet med géllande avtal som reglerar nér
prestationsrelaterat arvode far debiteras.

KOSTNADER

Med administrativa kostnader avses i huvudsak kostnader
for koncernens drift, till exempel personalkostnader,
kostnader for fondadministration, hyreskostnader, IT-
kostnader och konsultkostnader.

Med 6vriga rorelsekostnader avses i huvudsak kostnader
for marknadsforing, forsdkringar samt kostnad for ej
avdragsgill moms p.g.a. blandad verksamhet.
Formedlingsprovision till terforséljare redovisas som en
kostnad nér aterforsiljaren enligt avtal har rétt till
erséttning.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna
skrivs av linjart dver tillgdngarnas beddmda
nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprdvas per varje
balansdag.

Avskrivningsplanen for immateriella anldggnings-
tillgdngar ar 20 % per ar berdknat pa anskaffningsvérdet.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anldggningstillgdngar redovisas som tillgéng i
balansrakningen om det &r sannolikt att framtida fordelar
kommer att komma koncernen till del och att
anskaffningsvérdet for tillgdngen kan berdknas pé ett
tillforlitligt sdtt. Det redovisade vérdet for en materiell
anldggningstillgang tas bort ur balansrékningen vid en
utrangering eller avyttring. Vinst eller forlust som
uppkommer vid en avyttring respektive utrangering
redovisas i rorelseresultatet.

Tillgdngen redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag
for ackumulerade avskrivningar. I anskaffningsvérdet
ingar inkopspriset samt kostnader direkt hanforbara till att
bringa tillgdngen pa plats, exempelvis leverans och
installation.

Avskrivning sker linjart dver tillgdngens ekonomiskt
berdknade livslangd. Avskrivningsplanen for datorer och
inventarier ar 20 % per ar berdknat pa anskaffningsvérdet.

PENSIONER

Koncernens pensionsplaner ar avgiftsbestdmda.
Koncernens resultat belastas med kostnader i takt med att
pensionerna intjdnas. Nagra pensionsavsattningar
foreligger ej da koncernen vid premiebetalning fullgjort
sina forpliktelser.

LEASING
Koncernen har endast operationella leasingavtal. De
kostnadsfors linjért Gver leasingperioden.

INKOMSTSKATTER

Koncernen ér i skattehénseende ett rorelsedrivande bolag.
Aktuell skatt dr skatt som ska betalas eller erhéllas
avseende aktuellt ar. Hit hor dven justering av aktuell skatt
hénforlig till tidigare perioder.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Detta
innebdr att endast betalningsfloden som har likviddag
under ridkenskapsaret redovisas i posten ”arets kassaflode”.
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FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen redovisar och vérderar finansiella instrument
till anskaffningsvarde. Kundfordringar och dvriga
kortfristiga fordringar redovisas till det ldgsta av
anskaffningsvirde och det belopp varmed de beréknas
bli reglerade det vill sdga med avdrag for befarade
forluster. Leverantorsskulder och 6vriga kortfristiga
skulder redovisas till det belopp varmed de férvintas
regleras. Langfristiga fordringar och langfristiga skulder
vérderas efter forsta redovisningen till upplupet
anskaffningsvirde.

NYCKELTAL

Rorelsemarginal: Rorelseresultat i procent av
omséttning.

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter finansiella
poster i procent av justerat eget kapital.

Soliditet: Justerat eget kapital i procent av
balansomslutning.

Forvaltad fondvolym: totala férvaltade volymen i
koncernens fonder vid periodens utgang
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Notupplysningar for koncernen

Not 3 Intakter

Fordelning enligt nedan 2021-12-31 2020-12-31
Forvaltningsarvode 113 926 75 997
Formedlingsprovision -44 759 -34 234
Summa 69 167 41763
Not 4 Rinteintdkter och rantekostnader
Fordelning enligt nedan 2021-12-31 2020-12-31
Ovriga rinteintéikter - -
Summa - -
Fordelning enligt nedan 2021-12-31 2020-12-31
Ovriga rintekostnader 0 -23
Summa 0 -23
Not 5 Allminna administrationskostnader
Fordelning enligt nedan 2021-12-31 2020-12-31
Personalkostnader 14 805 11 059
Lokalkostnader 2760 2 566
IT-kostnader 2749 2552
Kostnader for fondadministration 851 447
Konsultkostnader 1119 1459
Ovriga legala kostnader 92 1116
Rese- och representationskostnader 502 487
Ovriga administrationskostnader 2508 2296
Summa 25385 21982
Loner och andra ersittningar 2021-12-31 2020-12-31
Styrelse och VD samt dvr. befattningshavare 3675 3771
Pension till styrelse och VD samt 6vr. befattningshavare 777 632
Sociala avgifter till VD samt &vr. befattningshavare 1315 1354
Lon till 6vriga anstéllda 3578 3639
Pension till 6vriga anstillda 564 481
Sociala avgifter till dvriga anstillda 1262 1158
Bonus till VD samt 6vr. befattningshavare 1472 0
Sociala avgifter till VD samt &vr. befattningshavare 494 0
Bonus till dvriga anstillda 877 0
Sociala avgifter till dvriga anstillda 275 0
Ovriga personalkostnader 866 23
Summa 14 805 11 059
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caide

Bolaget har 9 anstéllda, varav 2 &r kvinnor.
Bolaget har 3 ledande befattningshavare inklusive VD.

For VD giller en 6msesidig uppsdgningstid om sex méanader fran bolagets och fran VD:s sida. Avgangsvederlag
utgdr med sex manadsloner, nigra lan finns ej. For ovriga anstéllda géller tre ménaders uppsigningstid. Vid
uppsdgning fran bolaget géller de uppsédgningstider som framgér av Anstéllningsskyddslagen (1982:80).

Det finns inga avtal eller 14n med &vriga anstillda avseende avgangsvederlag eller pensioner som kan medfora
kostnader for foretaget vid en anstdllnings upphorande.

Det finns inga avtal om avgangsvederlag eller négra lan till styrelseledamoter. Ersdttning till styrelse och ordférande
utgér enligt arsstimmans beslut, vilket &r 125 000 kronor per ar och ledamot samt 175 000 kr per ar till ordférande.

Styrelsen bestér av 3 mén och 0 kvinnor.

Pensionerna dr avgiftsbestimda.

Not 6 Immateriella anldggningstillgdngar

2021-12-31 2020-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden
Vid arets borjan 165 165
165 165

Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -132 -99
Arets avskrivningar -33 -33
-165 -132
Redovisat virde vid periodens slut 0 33
Not 7 Materiella anldggningstillgdngar

2021-12-31 2020-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden
Vid arets borjan 242 435
Avyttringar och utrangeringar 0 -193
242 242

Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -226 -370
Avyttringar och utrangeringar 0 193
Arets avskrivningar -9 -49
-235 -226
Redovisat virde vid periodens slut 7 16
Not 8 Finansiella anldaggningstillgéngar

Fordelning enligt nedan 2021-12-31 2020-12-31
Lamnade deposition avseende lokalhyra 462 337
Summa 462 337
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Not 9 Ovriga rorelsekostnader

Fordelning enligt nedan 2021-12-31 2020-12-31
Marknadsforingséatgarder 1 833 910
Foretagsforsdkringar 452 409
Ej avdragsgill moms blandad verksamhet 0 64
Ovriga rérelsekostnader 549 552
Summa 2 834 1936
Not 10 Ovriga tillgdngar
Fordelning enligt nedan 2021-12-31 2020-12-31
Kundfordringar 157 0
Skattefordringar 0 1776
Ovriga fodringar 1296 30
Summa 1453 1 806
Not 11 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Fordelning enligt nedan 2021-12-31 2020-12-31
Forutbetalda kostnader 1551 1550
Upplupet forvaltningsarvode 5971 6 097
Ovriga upplupna intiikter 0 51
Summa 7522 7 698
Not 12 Ovriga skulder
Fordelning enligt nedan 2021-12-31 2020-12-31
Leverantorsskulder 1959 919
Skatteskuld 2 161 0
Ovriga skulder 399 592
Summa 4519 1511
Not 13 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Fordelning enligt nedan 2021-12-31 2020-12-31
Upplupen formedlingsprovision 10 383 9433
Ovriga upplupna kostnader 5087 1954
Summa 15 469 11 387
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Not 14 Kassaflode

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 2021-01-01 - 2020-01-01 -
2021-12-31 2020-12-31

Avskrivningar anldggningstillgdngar 42 82
Summa 42 82

Not 15 Skatter

Avstimning av skatt 2021-12-31 2020-12-31
Resultat fore skatt 40 832 17916
Nominell skatt * 20,6% -8 411 -3 834
Ej avdragsgilla kostnader -66 -75
Nyttjande av underskott* tidigare ar 0 675
Ej skattepliktiga intékter 1272 0
1206 600

Summa redovisad skattekostnad 17,65% -7 205 18,05%  -3234

”Nominell skatt” berdknas enbart pd CKF’s resultat fore skatt 34 655 093kr (2021) respektive
14 759 380kr (2020). Case Group AB (fd. PIAB) nyttjar arets emissionskostnader om 6,24Mkr fréan tidigare &r som

nettar ut skatten.

Not 16 Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser

2021-12-31 2020-12-31
Stéllda sakerheter Inga Inga
Eventualforpliktelser Inga Inga

Not 17 Visentliga hindelser efter rakenskapsarets slut

Den 2 mars offentliggjordes Case Group genom ett pressmeddelande att man ingatt en avsiktsforklaring om att kdpa
samtliga fonder i Celina Fondforvaltning som motsvarade en fondvolym om cirka 14,2 miljarder kronor per utgangen

av januari 2022.

Kriget som brutit ut i Ukraina efter arsskiftet har skapat oroligheter i varlden, hur omfattande effekterna blir &r

fortfarande ovisst. Koncernen har ingen direkt exponering mot Ryssland eller Ukraina.
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Notupplysningar for moderbolag

Not 18 Medelantalet anstéillda

Medelantalet anstillda

2021

0

2020

0

Det finns inga avtal om avgangsvederlag eller négra lan till styrelseledamoter. Ersattning till styrelse utgér enligt
arsstimmans beslut, vilket ar 375 000 kronor per &r och ledamot. Styrelsearvode har betalats ut i form av 16n.

Styrelsen bestar av 3 personer.

Not 19 Resultat frén andelar 1 koncernforetag

Utdelning fran dotterforetag

Not 20 Andelar i koncernforetag

Kapital- Antal Bokfort
Namn andel andelar virde
Case Kapitalforvaltning AB 100% 12 000 32 000
32000
Org.nr Siate
Case Kapitalforvaltning AB 556967-4509 Stockholm

Not 21 Andra langfristiga viardepappersinnehav

Ingéende anskaffningsvarden
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingéende nedskrivningar

Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar
Utgaende redovisat virde

2021

12 000
12 000

Eget kapital

1200

2021-12-31
52
52

2020

Resultat
27 450

2020-12-31
52
52

(=]

52
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cade

Styrelsen och verkstdllande direktoren forsékrar att arsredovisningen och koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande bild av koncernen och moderbolagets stillning och
resultat.

Forvaltningsberéttelsen for koncernen och moderbolaget ger en réttvisande oversikt 6ver utvecklingen av
koncernens och moderbolagets verksambhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och

osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen stér infor.

Stockholm den dag som framgar av vara elektroniska signaturer.

Jirgen Conzen Henrik Strombom
Ordforande Styrelseledamot

Emil Lundstrom Johan Andrassy
Styrelseledamot Verkstillande direktor

Var revisionsberittelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur.

Ernst & Young AB

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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For ytterligare information kontakta:

Oscar Andrassy, Chief Financial Officer
Telefon: 08-662 06 90
E-mail: oscar.andrassy@casefonder.se

Adress:

Case Group AB

c/o Case Kapitalférvaltning AB
Box 5352

SE-102 49 Stockholm
www.casefonder.se/casegroup

Finansiell kalender

Arsstamma kommer att hallas den 9 juni 2022
Delarsrapport jan-mars 2022, 25 maj 2022
Delarsrapport april-juni 2022, 26 augusti 2022
Delarsrapport juli-sept 2022, 25 november 2022
Bokslutskommuniké for 2022, 24 februari 2023

Alla rapporter kommer att finnas tillgdngliga pa foretagets hemsida, https://www.casefonder.se/casegroup#reports,
eller genom kontakt med féretagets kontor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Case Group AB (publ.), org.nr 556966-4609

Rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for
Case Group AB (publ.) fér ar 2021. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 4-22 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2021 och av dessas finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen
ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och anda-
malsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information én drsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an arsredovisningen
och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-4. Det ar styrelsen
och verkstallande direktéren som har ansvaret fér denna andra
information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-redovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncern-redovis-
ningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och 6vervdaga om informationen i vasentlig utstrackning &ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt
bedémer om informationen i &vrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information,
drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vésentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande
direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar
nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som
inte innehdller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstdllande direktéren for bedomningen av bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstdllande

direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att arsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberdttelse som innehdller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrdckliga och d@ndamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som
beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vioss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder
som ar ldmpliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands
och rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande
direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana héandelser eller
forhdllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga,
modifiera  uttalandet om  arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdamtas fram till datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan
framtida héandelser eller forhdllanden géra att ett bolag och en
koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvdrderar vi den O&vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

e inhdmtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen for enheterna eller affarsaktiviteterna
inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for vara
uttalanden.
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Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten foér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi
dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning av Case Group AB (publ.) for ar 2021 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinstenenligt forslaget i
forvaltningsberdttelsen  och  beviljar  styrelsens ledaméter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stdller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstallande direktéren ska skota den l6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgdrder som &r nodvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgéras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhamta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

e fdretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse
som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pd nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa

revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfors baseras pa var professionella beddmning med utgangspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgdrder, omraden och férhallanden som ar vasentliga for verksamheten
och dar avsteg och oévertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for
detta for att kunna bedoma om forslaget &ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Stockholm det datum som framgar av elektronisk signatur

Ernst & Young AB

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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