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Verksamhetsberattelse

Marknaden 2023

2023 inleddes starkt med glada bérser och en hdg aktivitet
pa den stressade fastighetsmarknaden med bland annat
aterkop av obligationer och nyemissioner av aktier. Nya
Riksbankschefen Erik Thedéen tilltrdédde den 1 januari och
har sedan dess tagit tillfallet i akt att hoja styrréntan vid
majoriteten av moétena under &ret, totalt hela 1.5
procentenheter, for att nd en niva pa 4.0 procent fram till
ranteplatan i november. Forsta halvaret praglades generellt
av kraftiga och snabba rantehgjningar fran de flesta
centralbanker varlden over, vilket aven har bérjat bita pa den
hoga inflationen. | mars smallde det till pA marknaden nar
bankkraschen slog till, utlést av kollapsen i den amerikanska
nischbanken Silicon Valley Bank foljt av den schweiziska
banken Credit Suisse. Initialt handlades de flesta
bankobligationer kraftigt nedat for att sedan aterhamta sig
relativt snabbt, framfor allt nér det gallde nordiska banker av
hog kvalitet. Kreditspreadar gick darfor isar nagot under
turbulensen i mars samtidigt som langa marknadsrantor
sjonk nar kapitalet letade sig till mer sékra placeringar i form
av statsobligationer. Efter fallet i mars aterhamtade sig
sedan marknaden for att i maj aterigen drabbas av en
sattning drivet av skuldtaksoron for amerikanska staten.
Republikaner och demokrater lyckas i sista sekund enas om
en dverenskommelse att hoja skuldtaket, vilket fick
marknaden att andas ut nagot. Den geopolitiska oron i
varlden har varit pataglig under aret med fortsatt krig i
Ukraina samt stridigheter mellan Hamas och Israel, vilket
aven gett avtryck pa de finansiella marknaderna. Ut6ver
detta har utvecklingen i Kina varit i fokus dar ateroppnandet
efter pandemin blev en besvikelse fér manga foretag, foljt av
stora problem och konkurser for landets fastighetssektor.
Under hosten har dock allt fler centralbanker indikerat
rantepaus vilket till slut fick saval borser som
obligationsmarknad att rusa. Inflationssiffror star fast vid en
nedatgaende trend och marknaden prisar in rantesankningar
under 2024. Federal Reserve raknar sjalva med tre
sankningar under 2024, 0.75 procentenheter, &ven ECB och
Riksbanken 6ppnar for sankningar under aret.

Utsikter for 2024

Vi kan summera nara tva r med stigande styrrantor och
infor 2024 vantar nu i stallet en tid med férvantade
rantesankningar. Mer och mer av de makrodata som
kommer in tyder pa att det blir en mjuklandning fér den
amerikanska ekonomin, med en vikande inflation och fortsatt
stabil arbetsmarknad. Utsikterna i Europa ser tuffare ut, inte
minst med svaga konjunktursignaler fran den tyska
ekonomin. ECB lamnade styrrantan oférandrad vid motet i
januari men retoriken tolkades som duvaktig da Christine
Lagarde inte langre 6ppnar for eventuellt ytterligare
rantehéjning i sin kommunikation. Aven Fed utelamnade
kommentarer om risk for ytterligare hdjning under sitt
januariméte. Fragan &r nar de forsta sankningarna kommer
och i vilken takt sénkningarna sedan fortsatter. Till stor del
beror det p& motstandskraften i respektive ekonomi och
dess effekt pa inflationen. Den évergripande ekonomiska
trenden lar bli fortsatt vikande inflation och en nagot svagare
arbetsmarknad, vilket pa sikt ska leda till ett minskat
policytryck fran centralbanker och sjunkande kortrantor,
nagot vi ar positionerade for. Detta scenario innebar ett
fortsatt riktigt attraktivt ingangslage for foretagsobligationer.
En balanserad fondportfélj som bestar av sparande i bade
aktiefonder och foretagsobligationsfonder kan alltsa fortsatt
st sig fint framgent.

Fakta om fonden

i vardepappersfonder (indexfonder och indexnéra fonder),
specialfonder samt motsvarande fondféretag samt sa
kallade ETF:s (Exchange Traded Funds). Fonden har ocks&
mojlighet att placera sina medel pa konto hos kreditinstitut
och i dverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument
samt derivatinstrument med finansiella index, réantesatser,
vaxelkurser och utlandska valutor som underliggande
tillgdngar. Fondens investeringar far ske bade pa den
svenska och internationella marknaden.

Fonden far ha en koncentrerad portfélj och far placera hogst
50 procent av fondférmdgenheten i en enskild fond. Fonden
far placera upp till hela fondférmogenheten i specialfonder
och andra s&dana fonder som avses i 5 kap. 16 § andra
stycket LVF. Fonden kan som led i sin placeringsinriktning
placera i derivatinstrument for att effektivisera férvaltningen
och i syfte att minska risker och kostnader i férvaltningen.
Fondens medel kan placeras i valutaderivat for att mitigera
valutarisken.

Fondens malsattning &r att 6ver tid skapa en avkastning som
overstiger fondens sammansatta jamforelseindex vilket
bestar av; 15 procent SIX Return Index (SIXRX), 35 procent
MSCI AC World, 25 procent OMRXT-BIll och 25 procent
OMRX T-Bond.

Fonden forvaltas av Carl-Johan Tjarnstrom och Mattias
Larsson.

Fonden kommer att folja den vid var tid gallande policyn for
ansvarsfulla investeringar som géller for fonden och som har
faststallts av Bolaget. Policyn reglerar bl.a. vilka
hallbarhetsaspekter som ska beaktas i fondforvaltningen.

Fonden &r dppen for handel varje bankdag.

Kop och forsaljning av finansiella
instrument med narstaende

Fonden &r en aktivt forvaltad fond-i-fond som investerar i
hallbarhetsinriktade ETF:er, aktie-, aktieindex-, rante- och
hedgefonder med malsattning att dver tid uppna en
avkastning som dverstiger Fondens sammansatta
jamforelseindex. Fondens medel ska till minst 50 procent
vara placerade i fondandelar, med vilket avses bl. a. andelar

Fonden har under 2023 genomfort transaktioner i
narstaende fonder som forvaltas av Case Kapitalférvaltning
AB (Case). Se fondens innehav och positioner i finansiella
instrument for mer information.

Case Kapitalférvaltning AB
111 43 Stockholm, Email: info@casefonder.se, Tel: 08-662 06 90



Risk
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Lagre risk Hogre risk

Riskindikatorn utgar ifran att du
Behaller produkten i 4 ar

Riskindikatorn Priip KID, per den 31 december 2023

Den sammanfattande riskindikatorn ger en vagledning om
risknivan for denna produkt jamfort med andra produkter.
Den visar hur troligt det &r att produkten kommer att sjunka i
varde pa grund av marknadsutvecklingen. Vi har klassificerat
produkten som 3 av 7, dvs. en medellag riskklass. Det
betyder att fonden har medell&g risk fér upp och nedgangar i
andelsvardet. Indikatorn speglar framfor allt upp-och
nedgangar i de innehav fonden placerat i.

Risker som inte fangas av riskindikatorn:

. Likviditetsrisk: Vid marknadskris kan inlésen av
fondandelar behdva senarelaggas for att korrekt
vardera fondens innehav och berékna av
fondandelsvéardet samt skydda 6vriga
fondandelsagare.

e  Motpartsrisk: Uppstar om en motpart inte fullgor
sina skyldigheter mot fonden, exempelvis genom
att inte betala en faststélld summa eller inte
leverera vardepapper enligt verenskommelse.

e Operativ risk: Risken for forlust pa grund av
exempelvis systemhaveri, fel orsakade av den
manskliga faktorn eller av externa héandelser.

Denna produkt innehaller inte ngot skydd mot framtida

marknadsresultat. Du kan darfér forlora hela eller delar av
din investering.

Handel med optioner och terminer

hallbarhetsarbete hanvisas till bolagets hemsida
www.casefonder.se

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god
redovisningssed och ar i tillampliga delar uppréattade enligt
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
(2013:561), Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:10), Fondbolagens férenings rekommendationer samt
bokféringslagen. | fondens balansrakning har de olika
innehaven varderats till marknadsvéarde per 2023-12-31. Om
kurser per 2023-12-31 saknas varderas innehavet till
senaste betalkurs eller képkurs.

Réantebarande instrument varderas i forsta hand med hjalp
av "Mid”- kurser fran Bloomberg. Om sadana saknas ska de
rantebarande instrumenten varderas baserat pa kursen for
senaste avslut under forutséttning att senaste avslut har
skett inom de narmsta 10 bankdagarna. For de
rantebarande instrument som inte kan varderas enligt
namnda steg ska AlF-forvaltaren tillampa en etablerad
véarderingsmetod.

Information om erséattningar

Styrelsen for Case Kapitalférvaltning AB har antagit en
ersattningspolicy som styr beslut om ersattningar till
anstéllda och ledande befattningshavare. Erséttningspolicyn
innebar sammanfattningsvis att Bolagets ersattningssystem
ska vara utformat sa att det gynnar bade bolagets och de
forvaltade fondernas langsiktiga intressen och att de
ersattningar som utbetalas inte far aventyra bolagets
langsiktiga resultat eller ekonomiska stéllning. De
ersattningssystem som tillampas far inte heller leda till
incitament for anstéllda att handla pa ett satt som star i
konflikt med fondernas, dess investerares och 6vriga
kunders intressen. For ytterligare information om bolagets
ersattningspolicy hanvisas till bolagets hemsida
www.casefonder.se eller bolagets arsredovisning for 2023.

Incitament

Fonden far anvanda derivatinstrument for att minska risker i
férvaltningen. Fonden kommer inte anvanda sig av
komplexa investeringsstrategier till mer &n en forsumbar del
av placeringsstrategin. Fonden anvander darfér
atagandemetoden for att berakna sammanlagd exponering i
Fonden. De sammanlagda exponeringarna till foljd av
derivatinstrument far, nar exponeringen beraknas med hjalp
av atagandemetoden, uppga till hogst 100 procent av
fondférmogenheten.

Fonden har under 2023 inte placerat medel i
derivatinstrument.

Ansvarsfulla investeringar

Case agerar som ansvarstagande kapitalforvaltare genom
att integrera hallbarhetshansyn i fondernas olika
investeringsprocesser. Analysen av internationella bolag
utgar fran de principer som omfattas av FN Global Compact,
inklusive de underliggande konventioner och riktlinjer som
stoder dessa principer. Med utgangspunkt i dessa analyser
avstar Case fran att placera i bolag som bryter mot
internationella normer for miljé, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption samt bolag som har en
omséttning Overstigande 5% hanforligt till produktion av
alkohol, spel, pornografi, tobak, fossila branslen och vapen.

Case har valt att samarbeta med Clarity for att identifiera
bolag som bedriver sin verksamhet i strid mot internationella
normer. Clarity kompetens inom omrédet for ansvarsfulla
investeringar och bredd vad galler bevakning av
internationella bolag majliggér en fortgdende kontroll av alla
vara innehav. For ytterligare information om bolagets

Erséattning inom ramen for

fondverksamheten

Bolaget uppbar ersattning fran fonderna for dess forvaltning,
analys, administration och registerhallning liksom for
kostnaden for forvaringsinstitutet. Ersattningen utgors av
forvaltningsarvode i enlighet med fondbestammelserna for
respektive fond. Harutéver betalar fonden eventuell skatt,
depdavgift, avvecklings- och handelsavgift (courtage) och
motsvarande till tredje part.

| forvaltningskostnaden ingar ersattningar till fondens
personal. Det sammanlagda erséttningsbelopp som betalts
ut till samtliga anstallda i Case Kapitalforvaltning AB under
2023 uppgar till 14 882 501 SEK. Det sammanlagda
beloppet bestar av fast ersattning 14 882 501 SEK och rorlig
erséttning 0 SEK.

Ersattning till distributtrer

Bolaget har ingétt avtal med distributérer (banker,
forsékringsbolag/-formedlare, vardepappersbolag) som
formedlar Bolagets kunder. Erséttning utgar till dessa i form
av en procentsats av det férvaltningsarvode Fondbolaget
uppbar pa det kapital som distributéren formedlar.

Andelségarens beskattning

Schablonintékt

Fondandelségare ska deklarera en schablonintakt som
uppgar till 0,4 procent av kapitalunderlaget, som utgors av
vardet pa innehavda andelar vid kalenderarets ingang. For
fysiska personer innebér det att skatten blir 30 procent x 0,4
procent = 0,12 procent av innehavet. Skatten ska betalas av
privatpersoner bosatta i Sverige, svenska dddsbon, svenska
aktiebolag, svenska stiftelser och féreningar som inte ar
skattebefriade och utlandska juridiska personer med fast
driftstélle i Sverige.

Case Kapitalférvaltning AB
111 43 Stockholm, Email: info@casefonder.se, Tel: 08-662 06 90



Kapitalskatt

Vid inlésen av fondandelar ska kapitalvinst eller kapitalforlust
deklareras som inkomst av kapital och vinsten beskattas
med 30 procent. En eventuell forlust ar skattemassigt
avdragsgill. Om en fond lamnar utdelning dras 30 procent av
det utdelade beloppet som preliminarskatt for fysiska
personer som ar skattskyldiga i Sverige.

En enskild fondandelsagares skatt kan paverkas av
individuella omstandigheter och investerare som &r osakra
pa eventuella skattekonsekvenser bor soka radgivning fran
experter.

Fonden utgdr inte nagot skattesubjekt och ar saledes varken
skatteskyldigt for kapitalvinster eller férmdgenhet.
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Kontrolluppgifter

Kontrolluppgifter lamnas av Case Kapitalférvaltning AB till
skattemyndigheten avseende antalet andelar, skattepliktigt
formdgenhetsvéarde och eventuella realisationsvinster.

Vasentliga handelser under 2023

Overlatelsen av Fonden fran Celina Fondforvaltning AB till
Case Kapitalférvaltning AB ar per den 1 februari 2023
verkstalld.

Vasentliga handelser efter arsskiftet

Inga vasentliga handelser efter arsskiftet

Case Kapitalférvaltning AB
111 43 Stockholm, Email: info@casefonder.se, Tel: 08-662 06 90



Fondfakta

2023-12-31 2022-12-31
Fondférmogenhet, mkr 161 165
Andelskurs, kr 203,79 188,27
Utestdende andelar 791 529 876 289
Utdelning, mkr - -
Utdelning per andel, kr - -
Jamforelseindex/Referensranta, % 10,95 -8,18
Aktiv risk %* 4,25 3,28
Totalavkastning efter prestationsarvode, % 8,24 -9,87
Omsaéttningshastighet, ganger 0,12 0,08
Risk, standardavvikelse, % 7,00 7,64
Spreadexdonering N/A N/A
Arlig fast férvaltningsavgift, % 1,75 1,76
Debiterad férvaltningsavgift (fast och rorlig), % 1,75 1,76
Arlig avgift, %** 1,80 1,94
TKA, total kostnadsandel % 1,87 1,87
Forvaltningskostnad fér engangsinsattning 10 000
kr 184,77 162,53

Transaktionskostnader, kkr

Transaktionskostnader i procent av omsattningen,
%

Inséttningsavgift, %

Minsta forsta inséattning, kr

Uttagsavgift maximalt, %

* visar hur mycket fondens avkastning har varierat i relation till sitt jamforelseindex

** procent av genomsnittlig fondférmdgenhet
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Fondens innehav och positioner i finansiella instrument 2023-12-31

Overlétbara vardepapper upptagna till handel p& Marknadsvarde Procent av
reglerad marknad ISIN kod Antal/Nom vérde SEK fondférmdgenhet
CASE SVERIGE HOGUTDELANDE BOLAG A SE0000577272 46 074,3888 31381 727 19,46%
HANDSBK-USA IDX CRITERIA-A1S SE0004139780 6 006,5386 4 544 607 2,82%
GLOBAL SMA IND CRI-A1 SEK SE0010323675 44 828,4360 7 451 634 4,62%
HANDELSBANKEN GLOBAL IDX CRI A SE0011309707 55 429,7341 25684 376 15,92%
HANDELSBANKEN EMERG MKT IDX Al SE0011338409 46 845,6779 8 637 465 5,35%
AKTIEFONDER 77 699 810 48,17%
CASE CORP BD R LU0542989941 212 358,5090 28 706 623 17,80%
CASE RANTEFOND INVEST GRADE SE0000577280 105 228,7957 14 089 083 8,73%
CASE CREDIT OPPORTUNITY A SE0002949784 293 624,8900 37 366 704 23,17%
RANTEFONDER 80 162 410 49,70%
Summa 6verlatbara vardepapper upptagna till

handel pa reglerad marknad 157 862 220 97,87%
Summa Overlatbara vardepapper ej upptagna till

handel pa reglerad marknad - 0,00%
Summa finansiella instrument 157 862 220 97,87%
varav finansiella instrument med positivt marknadsvérde 157 862 220 97,87%
varav finansiella instrument med negativt marknadsvéarde - 0,00%
Summa 6vriga tillgdngar och skulder, netto 3441 924 2,13%
Summa fondférmégenhet 161 304 144 100,00%
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CASE MIX 2023-12-31

Balansréakning kSEK

2023-12-31 2022-12-31
Tillgdngar
Fondandelar 157 862 161 769
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 157 862 161 769
Bankmedel och &vriga likvida medel 3601 3372
Forutbetalda kostnader och upplupna
intékter 78 80
Ovriga fordringar - 7
Summa 6vriga tillgdngar 3679 3459
Summa tillgngar 161 542 165 229
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 237 248
Ovriga skulder - 2
Summa 6vriga skulder 237 250
Summa skulder 237 250
Fondférmdgenhet 161 304 164 979
Poster inom linjen
Stéllda sékerheter for 6vriga derivatinstrument Inga Inga
Procent av fondférmdgenheten 0,00% 0,00%
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Resultatrakning kSEK

2023-01-01 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31
Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pa fondandelar 15093 -27 277
Rénteintakter 70 17
Utdelningar - -
Valutakursvinster och -forluster netto - -
Ovriga finansiella intékter 943 1750
Summa intakter och vardeférandring 16 106 -25 510
Kostnader
Forvaltningskostnader 2949 4 339
* Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten 2885 4199
* Ersattning till forvaringsinstitutet 64 140
Réntekostnader 3 110
Ovriga kostnader 24 -
Summa kostnader 2975 4 449
Arets resultat 13 130 -29 959
Forandring av fondférmdgenhet kSEK
2023-01-01 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31
Fondfoérmogenhet vid arets borjan 164 979 426 586
Andelsutgivning 3957 5735
Andelsinlosen -20 762 -237 384
Arets resultat enligt resultatrékning 13 130 -29 959
Fondformogenhet vid arets slut 161 304 164 979
Specifikation av vardeforandring
2023-01-01 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31
Fondandelar
Realisationsvinster 4 885 50 885
Realisationsforluster - -219
Orealiserade vinster/férluster 10 208 -77 943
Summa 15 093 -27 277
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Mall som avser regelbundna upplysningar foér de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och
8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Case Mix identifieringskod for juridiska personer: 213800WT2T7RUAUCTO37

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering en

investering i ekonomisk

VLSRR LI Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
till ett miljomal eller

socialt investeringen

inte orsakar betydande .
skada for nagot annat LA D Ja e U Nej
miljomal eller socialt
mal och att
:cg‘l’,‘zsrtz:;”f‘;é’:egk;j” [ pen gjorde hallbara [ pen framjade milj6relaterade och sociala

jer praxi : : e ) : .
styrning. investeringar med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en hallbar

% investering som sitt mal, hade den en andel pa 34,54%

hallbara investeringar

EU-taxonomin 3r ett D i ekonomiska verksamheter som D med ett miljdmal ekonomiska verksamheter som anses
klassificeringssystem
som faststalls
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning dver
miljdmassigt hallbara inte anses vara miljomassigt hallbara anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin
ekonomiska enligt EU- taxonomin

verksamheter.

Forordningen

innehaller inte nagon [
forteckning dver
socialt hallbara
ekonomiska D Den gjorde hallbara D Den framjade miljorelaterade och sociala

verksamheter. Hallbara  j,yasteringar med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nigra hallbara

investeringar med ett . . .
miljémal kan vara —% investeringar

forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

anses vara miljomassigt hallbara enligt vara miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin
EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som [] med ett miljomal ekonomiska verksamheter som inte

med ett socialt mal

I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala

was ' egenskaperna av denna finansiella produkt?
Case Mix (nedan dven kallad “fonden”), eller de fonder som Case Mix investerar i, frimjar miljérelaterade
och/eller sociala egenskaper genom féljande process:

Fonden, som dr en fondandelsfond, séker generellt efter fonder med en tydlig héllbarhetsprofil samt aktivt
férvaltade fonder ddr underliggande bolag har en hdllbar affdrsmodell och bedriver ett tydligt
hdllbarhetsarbete.

Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av de
miljorelaterade eller

Samtliga innehav och potentiella nyinvesteringar, i den médn information finns tillgénglig, betygsdtts i
fonden bdde med ett Gvergripande betyg och delbetyg fér miliérelaterade- och sociala egenskaper.
sociala egenskaper som Emittenternas betyg integreras sedan i investeringsprocessen genom att emittenter som far hégre betyg
den finansiella produkten frdmjas i férvaltningen. Ndgra utav de nyckeltal som Case Mix tar hénsyn till i val av mottagarfonder dr
framjar. bland annat genomsnittlig ESG-risk, screeningskriterier, koldioxidutsldpp samt fondens hdllbarhetsmal. Fér
att fa en bdttre bild 6ver hur fonden presterat ur ett hdllbarhetsperspektiv s rekommenderas Idsaren kolla
upp de specifika mottagarfondernas hdllbarhetsrapporter.



Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?

Investeringar: Fonden bestar totalt av atta fonder. Fyra fonder ar artikel-9 fonder (fonder som har hallbarhet
som primart fokus) fyra fonder &r artikel-8 fonder (fonder som ska framja miljérelaterade och/eller sociala
egenskaper). Alla fonder har screeningskriterier uppsatta som ligger i linje med Case kapitalférvaltnings
hallbarhetspolicy.

ESG-risk: Den genomsnittliga ESG-riskpodngen uppgick till 68 av 100, ddr en hégre podng signalerar lagre
ESG-risk. Podangen mater och kollar pa kvantitativa data (exempelvis hur mycket CO2-utslapp bolagen har
som ligger i portféljen), policys (kvalitativ data om policys och bolags héllbarhetsmal), samt kontroversiella
handelser (ostrukturerad data som nyheter och artiklar).

Carbon Footprint: Det viktade koldioxidavtrycket (scope 1 + 2) uppgick till totalt 51,90 ton CO2e per miljon
USD omsattning. Totalt 72,47% utav bolagen i mottagarfonderna tacks.

Hallbara investeringar: totalt 34,54% av portféljen var, via mottagarfonderna, investerat i hallbara
investeringar som uppfyller kraven for hallbara investeringar i SFDR artikel 2.17.

...och jimfért med de féregdende perioderna?

Fonden ligger i linje med féregaende ar. En bidragande faktor till potentiella andringar i
redovisade data ar att data blivit mer tillganglig och mer kvalitativ. ESG-risken ar fortsatt
lag och vi anvinder oss utav Clarity Als nya ESG-riskratingsystem som anvander ett ”"Best in
Class” poangsystem. ESG-risken uppgick till 68 podng pa en 0-100 skala dar 0 &r hég ESG-
risk, 50 podng ar medel och 100 &r lagsta maojliga ESG-risk. Inga dndringar géllande
fondinnehav har gjorts under aret.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal?

Samtliga mottagarfonder ska ha en tydlig héllbarhetsprofil och vara klassificerade som artikel 8 eller
9 minimum, vilket betyder att investeringarna ska framja hallbarhet eller ha det som sitt priméara
fokus.

Samtliga hallbara investeringar i mottagarfonderna ar forenliga med ett socialt mal eller miljomal.
Dessa hallbara investeringar behéver inte vara linje med EU Taxonomin men ska klara tre kriterier for
att anses vara hallbara enligt artikel 2.17, SFDR:

1. Bidra till ett hallbart mal, miljomassigt eller socialt,

2. Inte gora signifikant skada (DNSH) pa andra miljérelaterade och/eller sociala mal (se tidigare avsnitt
for vad detta inkluderar),

3. Inte ha nagon negativ exponering mot de fyra @mnena (ledningsstrukturer,
medarbetarrelationer, ersattning till personal, samt regelefterlevnad) refererade till i SFDR

gallande god bolagsstyrning

For att klara forsta kriteriet ska samtliga hallbara investeringar i fonden vara antingen: 1. i den
Ovre kvartilen av tva eller fler obligatoriska och kvantitativa PAl-indikatorer, 2. bolag vars
intdkter ar taxonomi forenliga eller 3. bolag vars intakter, 20 procent eller mer, ar anpassade
efter malen for en hallbar utveckling. Om ett bolag dven ar har fatt ett mal verifierat och
godkant utav Science based target initiative sa anses bolaget bidra till ett hallbart objekt och
kan klara steg 1.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som ror
milj6, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rorande bekampning
av korruption och mutor.

Pa vilket sdtt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde inte ndgon betydande skada fér ndgot miljomal eller socialt mdl med de
hdllbara investeringarna?

Forvaltarna sdkerstéller att de fonder fonden investerar i foljer de riktlinjer som framjar
miljorelaterade och sociala egenskaper. Detta innebar att innehaven ska exkludera bolag som
inte anses bidra till en hallbar utveckling samt att inkludera bolag som anses bidra positivt till en
hallbar utveckling. Innehaven ska stréava mot ett lagt koldioxidavtryck och enbart investera i bolag
som foljer praxis for god styrning. Fonden investerar ocksa i fonder som prioriterar bolag som
har satt vetenskapliga mal i syfte att klara av malsattningarna i parisavtalet. Aven fast fonden
inte har hallbara investeringar som mal sa valjer forvaltaren aven in fonder som &r
taxonomivanliga, alltsa fonder som investerar i bolag vars ekonomiska aktiviteter bedéms bidra
till ett miljomal enligt Globala malen i Agenda 2030 och/eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for
hdllbarhetsfaktorer?

Forvaltningen samlar all data for fonden och granskar indikatorerna for negativa
konsekvenser genom extern leverantor. Screeningen kan leda till engagemang och
ytterst exkludering. Fonder har analyserats utifran fondbolagets uppsatta
gransvarden for att bedoma om fondens enskilda innehav orsakat betydande skada
pa nagot miljorelaterat eller socialt mal. | de fall da PAl-indikatorerna 6verskridit
nagot av dessa gransvarden har vardepappret inte ansetts utgéra en hallbar
investering.

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer for féretag och
mdinskliga réittigheter? Beskrivning:

De hallbara investeringarna var anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter. Detta
har sakerstallts genom analys fran externa leverantorer.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte fdr orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mal, och Gtféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pd de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for
miliémdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter. Den Gterstdende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna
for miljémdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
ndgra miljémal eller sociala mal.
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Forteckningen innehaller
de investeringar som
utgor den finansiella
produktens storsta andel
investeringar under
referensperioden, som ar
féljande: 2023

Notera att detta ar
innehav i
mottagarfondernas
portfoljer per den
31/12/2023.

Hur beaktades denna finansiella produkt
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

huvudsakliga

negativa

Som tidigare namnts investerar fonden enbart i andra fonder som foljer specifika riktlinjer och kriterier.

Forvaltaren beaktar huvudsakligen foljande indikatorer vid varje investeringsbeslut av val av fond:

Klimat och miljorelaterade indikatorer:

e  Utslapp av vaxthusgaser /koldioxidavtryck

e  Foretag utan koldioxidutslappsmal
e  Exponering mot féretag verksamma inom fossila branslen

Sociala indikatorer:
e  Brott mot FN:s tio grundlaggande principer eller OECD:s riktlinjer for multinationella

foretag

e Processer for att 6vervaka efterlevnaden av OECD:s riktlinjer som klagomalshantering
e  Kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska och biologiska

vapen)
e  Foretag utan policy for manskliga rattigheter

o Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
=
Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
DOOBA FINANCE AB - 1.28% Sverige
ICA GRUPPEN AB Konsumentvaror 1.2% Sverige
FASTIGHETS AB BALDER Fastighet 1.14% Sverige
MICROSOFT CORP Informationsteknologi 1% USA
CASTELLUM AB Fastighet 0.91% Sverige
AONIC AB - 0.9% Sverige
CASTELLUM HELSINKI Fastighet 0.9% Sverige
APPLE INC Informationsteknologi 0.88% USA
Scania CV 25/02/2026 SEK Konsumentdiskretionar 0.87% Sverige
LANSFORSAKRINGAR BANK Ekonomi 0.85% Sverige
TF BANK Ekonomi 0.85% Sverige
HOIST FINANCE AB Ekonomi 0.85% Sverige
STADSHYPOTEK AB Ekonomi 0.83% Sverige
GARFUNKELUX HOLDCO 3 SA Ekonomi 0.75% Luxemburg
TELIA COMPANY AB Kommunikationstjanste 0.69% Sverige

r
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Tillgangsallokering
andelen investeringar i
specifika tillgangar.

For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossilgas
begransningar av utslapp och
Overgang till helt férnybar
energi eller koldioxidsnala
branslen senast i slutet av
2035. Nar det galler
karnenergi inkluderar
kriterierna omfattande
sakerhets- och
avfallshanteringsregler.

Mojliggérande verksamheter
gor det direkt mojligt for
andra

verksamheter att bidra
vasentligt till ett miljomal.

Omstéllningsverksamheter ar
verksamheter som det dnnu
inte finns koldioxidsnala
alternativ tillgangliga for och
som bland annat har
vaxthusgasutslapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
Notera att det dr svart att mata exakt tillgdngallokering da vi inte har tillgang till exakt spegling av mottagarfonders
innehav.

Vad var tillgdngsallokeringen?

Taxonomy-aligned
0%

#1A Sustainable

34.54%

| #1B Other E/S
nvestments L
Py, characteristics
sy 63,42
2,04%

Nrl Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken dr anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nrl A Hallbara omfattar miljdmassigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nrl B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

Il vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor vikt
Ekonomi 17.95%
Industri 11.56%
Fastighet 8.84%
Informationsteknologi 7.91%
- 6.92%
Konsumentdiskretionar 6.45%
Material 5.46%
Sjukvard 4.83%
Kommunikationstjanster 4.26%
Konsumentvaror 3.79%
Verktyg 0.32%
Statsobligationer 0.17%
Energi 0.01%




Verksamheter som ar
forenliga med

taxonomin uttrycks . . ° . . T .
<om en andel av £ | hur stor utstrickning var de hallbara investeringarna med ett miljémal férenliga

foljande: med EU-taxonomin?

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen av Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
intékterna fran som uppfyller EU-taxonomin?!

investeringsobjekt ens
grona verksamheter

- kapitalutgifter, som Ja:
visar de gréna

investeringar som
gjorts av | fossilgas | kdrnenergi

investeringsobjekt en,
t.ex. for en omstallning

till en grén ekonomi D Nej

- driftsutgifter, som

aterspeglar

investeringsobjekt ens

grona operativa Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga
VT ST A med EU-taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon limplig metodik fér att avgéra

hur taxonomiférenliga statsobligationer dr*, visar det forsta diagrammet
taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla
Investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar
taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella
produkten som inte dir statsobligationer.

1. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds*

2. Taxonomy-alignment of investments
excluding sovereign bonds*

3.23%
1%

3.

L

282

0% 25% 50% 75% 100% 0% 25% 50% 75% 100%

Taxonomijusterad: Fossil gas

Taxonomijusterad: Fossil gas

B Taxonomy-aligned: Nuclear B Taxonomy-aligned: Nuclear
B Taxonomy-aligned: (ingen gas och karnkraft) W Taxonomy-aligned: (ingen gas och karnkraft)
Icke taxonomijusterad Icke taxonomijusterad
Fa
ar hallbara * | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar | statspapper

investeringar med ett
miljomal som inte
beaktar kriterierna for

miljdmassigt hallbara Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och

ekonomiska mdjliggérande verksamheter?
verksamheter enligt 0.33% av portfoljen ar anpassad till EU-taxonomien genom Gvergangsaktiviteter och 0.67 %
forordning (EU) justeras genom aktiveringsaktiviteter.

2020/852.

! Fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna") och inte orsakar betydande skada for nagot av malen i EU-
taxonomin - se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna fér ekonomisk verksamhet for fossilgas och
kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls | kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin
jdmfért med tidigare referensperioder?

Data saknas

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenligt med EU-
taxonomin?

31,36%

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

28,01%

Vilka investeringar var inkluderade kategorin "annat", vad var deras syfte och fanns
det n3gra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Fonden hade inga investeringar i kategorin “annat”

Vilka atgirder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

En viktig kalla for fondens hallbarhetsanalys var bolagens egen rapportering och de upplysningar som
bolagen lamnade bade publikt och vid bolagsméten. Ut6ver det anvander fondbolaget sig av bolagens
egna hemsidor och informationskanaler, databaser som Bloomberg, CDP, UNEPFI samt SBTi, och
hallbarhetsleverantorer som Clarity Al och Sustainalytics. Under var negativa screening av fonden, som vi
gbr pa manadsbasis, kunde vi félja upp innehavens hallbarhetsarbete om nédvandigt. | de fall en
investering underpresterar inom sitt hallbarhetsarbete sa kunde en dialog skapas med bolaget (inga
sadana dialoger skapades under referensperioden &r 2023). Om bolaget inte féljde de krav fonden har for
hallbarhet sa avvecklas innehavet. Case kapitalforvaltning har ocksa valt att satta ett klimatmal som ar i
linje med det klimatmal som Net Zero Asset Managers Inititativ har faststallt. Det betyder att fonden
bland annat ska jobba emot ett netto noll av utsldpp till ar 2050 eller tidigare, vilket &r i linje med de
globala anstrdngningarna att begransa uppvarmningen till 1,5 grader. Case har dven bdrjat anvanda sig
utav clarity Al som en primar dataleverantor vilket bland annat betyder att ESG-risk ratingmetodologin ar
annorlunda i jamforelse med féregaende rapportperiod da vi priméart anvande oss utav Sustainalytics
ESG-risk ratingmetodologi.
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