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Viktig information om Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad tillvixtmarknad for smé& och medelstora
foretag, 1 enlighet med Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument, sdsom det har implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland
och Sverige, som drivs av de (olika) borser som ingér i Nasdaq-koncernen. Bolag pa Nasdaq
First North Growth Market &r inte foreméal for samma regler som stills pa bolag som dr noterade
pa den reglerade huvudmarknaden, enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sasom den har
inforlivats 1 nationell rétt). De &r istéllet foremal for mindre omfattande regler och regleringar
som &r anpassade for mindre tillvdxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq
First North Growth Market kan darfor vara mer riskfylld &n en investering 1 ett bolag som &r
noterat pa en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq
First North Growth Market har en Certified Adviser som dvervakar att regelverket efterlevs.
Det ar respektive bors inom Nasdag-koncernen som godkédnner ansdékan om upptagande till
handel. Case Group AB har utsett Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB (SKMGQG) till
Certified Adviser.
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Definitioner

Detta informationsmemorandum ("Memorandumet”) har upprittats med anledning av att
styrelsen 1 Case Group AB (publ), med stod av bemyndigande fran arsstimman den 8 juni 2023,
har beslutat om en emission i Case Group AB (publ) med foretradesritt for Case Group AB
(publ):s befintliga aktiedgare (Foretridesemissionen” eller ”Erbjudandet”).

Med ”Case” ecller ”Bolaget” avses koncernen med moderbolaget Case Group AB, org.nr
5569664609, och det heldgda dotterbolaget Case Kapitalforvaltning AB, org.nr 556967—45009.

Med Skills” avses Skills Corporate Finance Nordic AB, org.nr 556562-9614. Skills dr Cases
finansiella rddgivare i1 samband med Erbjudandet. Med “Nordic Issuing” eller
”Emissionsinstitutet” avses Nordic Issuing AB, org.nr 559338 — 2509, och med ”Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112 — 8074.

Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hdnvisning till ’EUR” avser euro, och hdnvisning
till ”USD” avser amerikanska dollar. Med ”T” avses tusen och med ”M” avses miljoner.

Viktig information till investerare

Undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet utgdr inte ett prospekt enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 eftersom emissionen dr undantagen prospektskyldighet enligt lagen (2019:414) med
kompletterande bestimmelser till EU:s prospektférordning d& det belopp som tillférs genom
emissionen (och det belopp som sammanlagt ska betalas av investerarna under en tid av tolv
manader) inte Overstiger 2,5 miljoner euro. Memorandumet har dirfor inte granskats eller
godkénts av Finansinspektionen.

Tillamplig lagstiftning

For Memorandumet géller svensk rétt. Tvist med anledning av innehallet i Memorandumet eller
ddrmed sammanhéngande rittsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Tillganglighet

Memorandumet och de handlingar som inforlivats genom hénvisning finns tillgdngliga pé
Bolagets webbplats www.casefonder.se. Memorandumet finns &ven tillgdngligt pa Nordic
Issuings webbplats www.nordic-issuing.se.

Framatriktade uttalanden

Memorandumet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden
ar uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och hindelser och sddana uttalanden och
asikter som ror framtiden och som, till exempel, innehéller formuleringar som “antar”, ”anser”,
“avser”, “bedomer”, berdknar”, “borde”, “bor”, “enligt uppskattningar”, forutser”,
“forutsdger”, “forvdntar”, “har &sikten”, “kan”, “kommer att”, “planerar”, “planldgger”,
“potentiell”, “prognostiserar”, ’skulle kunna”, ’savitt kdnt”, ’tror” eller liknande uttryck, dér
avsikten &r att identifiera ett uttalande som framaétriktat. Detta géller framforallt uttalanden och
asikter i Memorandumet som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och
forvantningar pd Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvéxt och 16nsamhet samt den

generella ekonomiska och juridiska miljon och andra fragestéllningar som rér Bolaget.


http://www.casefonder.se/

Framétriktade uttalanden baseras pé berékningar och antaganden som gors pd grundval av vad
Bolaget kénner till per dagen for Memorandumet. Sadana framatriktade uttalanden péaverkas av
risker, osdkerheter och andra faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive
Bolagets kassaflode, finansiella stdllning och rorelseresultat, kan komma att skilja sig fran
framétriktad information, eller inte uppfylla de forvéntningar som uttryckligen eller
underforstatt har antagits eller beskrivits 1 dessa uttalanden, eller visa sig vara mindre
gynnsamma dn resultaten som uttryckligen eller underforstétt har antagits eller beskrivits i dessa
uttalanden. P4 motsvarande sitt bor potentiella investerare inte sétta orimligt hog tilltro till
dessa framatriktade uttalanden och de rekommenderas starkt att 1isa Memorandumet i sin
helhet. Bolaget kan inte ldmna nagra garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade
asikterna, eller huruvida de forutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intréffa.

Med anledning av de risker, osdkerheter och antaganden som sammanhinger med framatriktade
uttalanden, dr det mojligt att de i Memorandumet ndmnda framtida hédndelserna inte kommer
att intrdffa. De framatriktade uppskattningar och forhandsberdkningar som hirstammar fran
tredjepartsstudier och hinvisas till i Memorandumet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska
resultat, genomforande eller hiandelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i
sddana uttalanden till f6ljd av, utan begrinsning: &ndringar av allmidnna ekonomiska
forhéllanden, framforallt ekonomiska forhallanden pa marknader dédr Bolaget verkar, dndrade
rdntenivder, dndrade valutakurser, @ndrade konkurrensnivéer och &ndringar i lagar och
forordningar.

Framaétriktade uttalanden i Memorandumet géller endast vid tidpunkten for Memorandumets
offentliggdrande. Bolaget lamnar inga utfastelser om att offentliggdra uppdateringar eller
revideringar av framatriktade uttalanden till foljd av ny information, framtida hindelser eller
liknande omsténdigheter annat 4n vad som foljer av tillimplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Memorandumet innehaller bransch- och marknadsinformation hénforlig till Cases verksamhet
och de marknader som Case &r verksamt pd. Om inte annat anges &r sddan information baserad
pa Bolagets analys av flera olika kéllor, déribland branschpublikationer och rapporter.

Branschpublikationer och rapporter anger vanligtvis att information som aterges déri har
erhallits fran kéllor som beddms vara tillforlitliga, men att riktigheten och fullstdndigheten i
saddan information inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan déarfor
inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som &terges i
Memorandumet och som har hidmtats frdn eller hirrér ur dessa branschpublikationer och
rapporter. Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur framétblickande, foremal for
osdkerhet och speglar inte nddvandigtvis faktiska marknadsférhallanden. Sddan information ar
baserad pd marknadsundersokningar, vilka i1 sin tur dr baserade pa urval och subjektiva
bedomningar, diribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde
inkluderas 1 den relevanta marknaden, bdde av de som utféor undersokningarna och
respondenterna. Varken Bolaget eller Skills tar ndgot ansvar for riktigheten 1 nagon bransch-
eller marknadsinformation som inkluderas 1 Memorandumet.

Memorandumet innehdller dven uppskattningar av marknadsdata och information hérledd
dérifrdn och som inte kan inhdmtas frdn publikationer av marknadsundersokningsinstitutioner
eller ndgra andra oberoende kéllor. Sddan information har tagits fram av Case baserat pa
tredjepartskéllor och Bolagets egna interna uppskattningar. I manga fall finns det inte ndgon
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publik  tillgdnglig  information och sddana  marknadsdata fran  exempelvis
branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer och institutioner. Case anser att
dess uppskattningar av marknadsdata och information hérledd darifran dr anviandbara for att ge
investerare en battre forstaelse av savil branschen, i vilket Bolaget verkar, som Cases stéllning
inom branschen.

Information frén tredje man har atergetts korrekt och, savitt Case kénner till och kan utrona av
sadan information, har inga sakforhallanden utel&dmnats, som skulle gora den é&tergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Bolagets reviderade koncernredovisning for rakenskapsaren 2022 och 2021 med tillhorande
noter samt de ej reviderade/granskade delarssiffrorna for perioderna 1 januari till och med 30
juni 2023 och 1 januari till och med 30 juni 2022 har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens allménna rid BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Bolagets reviderade koncernredovisning med tillhérande noter
for rikenskapsaren 2022 och 2021 inforlivas genom hénvisning och utgér en del av
Memorandumet. Aven de ej reviderade/ granskade deldrssiffrorna frin perioderna 1 januari till
och med 30 juni 2023 samt | januari till och med 30 juni 2022 inférlivas genom hénvisning och
utgodr en del av Memorandumet. Om inget annat uttryckligen anges har ingen annan finansiell
information i Memorandumet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell
information 1 Memorandumet som ror Bolaget och som inte ingdr i den reviderade
informationen eller som inte har granskats av Bolagets revisor, hdrstammar frdn Bolagets
internredovisning och rapporteringssystem. Viss finansiell och annan information som
presenteras i Memorandumet har avrundats for att gora informationen mer léttillgédnglig for
lasaren. Foljaktligen Overensstimmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma.

Finansiell kalender
Delarsrapport Q3 2023: 23 november 2023
Bokslutskommuniké 2023: 23 februari 2024
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Vid en investering i Case ér det darfor av vikt
att beakta de riskfaktorer som ar forknippade med Bolaget och aktierna. Det géller bland annat
risker hénforliga till Cases verksamhet och bransch, legala risker, finansiella risker och risker
relaterade till aktierna och Erbjudandet. Nedan beskrivs de riskfaktorer som beddms vara av
vésentlig betydelse for Bolagets framtida utveckling per dagen for Memorandumet.
Sammanstillningen dr inte uttommande och det kan finnas ytterligare riskfaktorer som Bolaget
i dagsldget inte kédnner till. Bolaget kan paverka eller motverka vissa risker i den 16pande
verksamheten, medan andra risker kan inverka slumpmassigt och helt eller delvis ligga utanfor
Bolagets kontroll. Investerare uppmanas att, utover den information som ges i Memorandumet,
gora en egen beddmning av potentiella riskfaktorer och deras betydelse for Bolagets framtida
utveckling.

Bolaget har beddomt riskerna utifrdn sannolikheten att riskerna intrdffar och den forvintade
omfattningen av deras negativa effekter om de skulle materialiseras, dir graderingen lag, medel
och hog har anvints. De riskfaktorer som for ndrvarande beddms som mest vésentliga
presenteras fOrst i varje kategori, medan riskfaktorerna direfter presenteras utan sirskild
rangordning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Utvecklingen for Bolagets fonder

Cases verksambhet bestar uteslutande av fondforvaltning, vars fondutbud for nirvarande bestér
av 14 fonder med olika inriktning och riskprofil. Case har per dagen for Memorandumet ett
forvaltat kapital ("AUM”) om cirka 14 000 MSEK. De viktigaste intdktskéllorna i Bolaget &r
en fast forvaltningsavgift, som utgir baserat pa forvaltat fondkapital, och en resultatbaserad
forvaltningsavgift, som utgdr baserat pad den Overavkastning fondforvaltningen genererar at
fondandelsdgarna. Cases mojlighet att 6ka Bolagets intdkter bestdr av att ka fondernas
forvaltade kapital (AUM) och/eller erhélla rorliga intdkter, vilka baseras pa hur vl fondernas
forvaltning utvecklas i forhallande till respektive fonds jamforelseindex.

Cases AUM paverkas negativt om fondernas underliggande viardepapper utvecklas negativt.
Virdet pd Cases fonder kan utvecklas negativt om Bolaget misslyckas med att folja sin
investeringsstrategi. Vidare finns det en risk att de investeringar Cases fonder gor grundar sig
pa missvisande analysunderlag och att de underliggande instrumenten inte utvecklas enligt
Bolagets forvintan. Det finns dven en risk att Bolagets bedomningar och analyser visar sig vara
felaktiga pa grund av missvisande eller ofullstindiga forutsittningar for en viss bransch eller
marknad. En investering i vdrdepapper ér alltid forenad med risk och de virdepapper Bolagets
fonder investerar i kan komma att minska i virde pa grund av en rad faktorer som Bolaget inte
kan forutse eller pd forhand inhdmta information kring. Case dr dessutom beroende av att
kontinuerligt uppdatera Bolagets investeringsstrategi utifrdn utvecklingen pd marknaden. Om
Case misslyckas med att hilla Bolagets strategi uppdaterad kan det paverka fondernas mojlighet
att gora lyckade investeringar och ddrmed negativt pdverka véirdeutvecklingen for Bolagets
fonder. Virdeutvecklingen for Bolagets fonder paverkas dven av yttre omsténdigheter sdsom
allménna nedgingar 1 konjunkturen eller osdkerhet pd finansmarknaderna. Vid nedgangar 1
konjunkturen eller osdkerhet pd finansmarknaderna finns det en risk att investerare flyttar sitt
sparande fran fonder till exempelvis traditionellt banksparande for att minimera
riskexponeringen, vilket kan resultera i en minskning av Bolagets AUM. Aven en forsimring



av Cases varumairke och rykte skulle kunna leda till en minskad investeringsvilja i Bolagets
fonder och dirmed en minskning av Bolagets AUM.

Bolagets fonder jamfors generellt med utvecklingen hos konkurrerande fonder och
utvecklingen pé aktiemarknaden i helhet. Aven om Cases fonder utvecklas enligt forviintan
finns det en risk att konkurrerande fonder eller aktiemarknaden utvecklas jimforelsevis battre,
vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets formaga att behilla eller attrahera
investerare. Case paverkas dven av trender pd den globala marknaden for sparande. Om de
positiva trenderna inom fondforvaltningsmarknaden inte fortsdtter eller om marknaden blir
foremal for negativa trender, kan det leda till en minskning av investerat kapital i Bolagets
fonder.

Om ovan risker realiseras skulle det kunna leda till att Case inte lyckas upprétthédlla Bolagets
AUM-tillvixt och det finns &ven en risk att Bolagets AUM minskar, vilket skulle resultera 1
minskade fasta intékter och att Bolaget potentiellt inte uppnar vissa finansiella mal.

Case bedomer att sannolikheten for att ovanndmnda risker, helt eller delvis, realiseras dr
medel. I det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fd en hog negativ effekt pa
Bolaget.

Makroekonomiska féorhallanden och ogynnsamma marknadsvillkor

Cases fonder paverkas kontinuerligt av makroekonomiska forhallanden, inklusive, men inte
begransat till, variationer 1 aktiekurser, réntor, valutakurser, inflationstakt, rorelser pa
foretagsobligationsmarknaden, utbudet av likvida medel, ekonomisk osdkerhet, dndringar i,
inklusive fordndringar i tolkningen av, lagar och forordningar (daribland skattelagar och
forordningar), ravarupriser och kontroller samt det 6vergripande geopolitiska laget (dédribland
krigshandlingar, terrorddd och sidkerhetsatgérder). Exempelvis orsakade den globala
spridningen av Covid-19 betydande volatilitet pa kapitalmarknaden och betydande stérningar i
den globala ekonomin och efter flera ar av stabil tillvixt rasade tillgdngspriserna pa marknaden
i samband med de atgidrder myndigheter vidtog for att forhindra spridningen av pandemin. Den
senaste tidens hogre inflation och allménna rintehdjningar i kombination med kriget i Ukraina
har ocksa orsakat turbulens pa borsen. Det finns en risk att samhéllet inom en snar framtid gar
in 1 en lagkonjunktur, vilket kan medfora att foretag, 1 vilka Bolagets fonder investerar, drabbas
av minskade intdkter, ekonomiska forluster eller konkurs, vilket 1 sin tur kan leda till sjunkande
aktiekurser for dessa bolag. Sddana omstdndigheter kan dven ha en negativ inverkan pa
Bolagets foretagsobligationsfonder, da de kan leda till svérigheter for foretag att fullgora sina
obligationsdtaganden enligt lanevillkoren.

Bolagets fonder dr dven foremal for likviditetsrisk, vilket innebér risk for att placeringarna 1
fonderna inte kan realiseras inom planerad tid eller till 6nskat pris. Detta kan inverka pa
fondernas viérdeutveckling om Bolaget blir tvunget att realisera fondplaceringarna vid en
ogynnsam tidpunkt. Likviditetsrisk kan forekomma 1 exceptionella marknadsldgen, da till
exempel vissa virdepapper inte handlas aktivt eller skillnaden mellan kdp- och séljnoteringar
for vérdepappren é&r stor eller saknas helt. D& transparensen och likviditeten pa
foretagsobligationsmarknaden dr sdmre &n pd exempelvis aktiemarknaden, ar likviditetsrisken
1 foretagsobligationsfonder vanligtvis hogre dn 1 korta rantefonder och aktiefonder. Vidare ar
risken generellt sett hogre i1 tillgdngar med hogre kreditrisk. Lég likviditet 1 specifika
vardepapper eller 1 marknaden generellt kan bidra till att verkstédllande av fondinlosen tar lingre
tid 4n normalt och 1 vissa fall kan verkstéllandet behdva avbrytas.

Ogynnsamma marknadsvillkor kan leda till att Cases fonder far en negativ eller
otillfredsstéllande utveckling, vilket skulle ha en negativ inverkan pd Bolagets uttag av rorliga
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intdkter. Vidare skulle en otillfredsstdllande utveckling av Bolagets fonder skada Bolagets
varumérke och rykte, vilket skulle negativt paverka Bolagets tillvixt och féormaga att attrahera
investerare framover.

Case bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr medel. I det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hég negativ effekt pa Bolaget.

Tillvaxt och forvarv

I Cases tillvixtstrategi ingar organisk tillvixt genom att Oka antalet plattformar som
marknadsfor Bolagets fonder, att inga avtal med fler dterforsdljare, att rekrytera fler interna
sdljare och att utoka produktutbudet. Case ar foremal for ett antal risker och osékerheter kopplat
till Bolagets tillvixtstrategi, déribland risken att sddana nya affarsinitiativ inte kommer att bidra
till att Bolaget uppnér sina mal eller att Bolaget inte kommer att genomf6ra sadana nya initiativ
pa ett framgéingsrikt sitt. Nya affarsinitiativ kan vara svéra att lansera, sirskilt om de lanseras
inom omraden som Case tidigare inte har erfarenhet inom. Om Bolagets nya initiativ inte
uppfyller eller overtrdffar forvantningarna skulle det kunna leda till att Bolaget inte véxer i
enlighet med dess tillvéxtstrategi och inte kan &tnjuta de fordelar som forvéntas folja dirav.

En viktig del 1 Cases tillvéxtstrategi dr dven att forvirva bolag. Genomf6rande av forvérv och
integration av en verksamhet kan leda till oférutsedda operationella svarigheter och utgifter.
Varje transaktion som Case lyckas identifiera och genomfora involverar ett antal risker som
bade &ar operationella och fOretagsspecifika, exempelvis kan Bolaget uppticka att
kopeskillingen for ett forvirv Overstiger dess virde, att det finns dolda forpliktelser i
forviarvsobjektet eller att kostnaderna for forvarvet Overstiger tidigare uppskattningar.
Dessutom kan Bolaget misslyckas med att realisera forutsedda synergier eller pa annat sétt
misslyckas med 6nskade mal med forvérven.

Tillviaxt kan medfora savél att verksamhetens komplexitet som ledningens ansvar okar, vilket
Okar bordan pa Bolagets ledning och operativa resurser. Detta kan 1 sin tur leda till
organisatoriska problem som svarigheter att rekrytera kompetent personal. Om Bolaget inte
lyckas med att pé ett bra sitt hantera den 6kning av verksamhetens storlek och komplexitet som
foljer av framtida tillvixt skulle det kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stéllning.

Case bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr medel. I det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hég negativ effekt pa Bolaget.

Varumarke och rykte

Cases varumirke och rykte dr av stor vikt for Bolaget. Att lyckas upprétthalla véardet associerat
med varumaérket och att lyckas bevara Cases rykte dr vésentligt for Bolagets framtid och for att
bevara befintliga och attrahera nya investerare i Bolagets fonder. Det finns en risk att faktorer
sasom otillfredsstéllande resultat frdn fonderna, negativ publicitet, bristande hallbarhets-
processer samt asidosdttande av miljo-, samhills- och bolagsstyrningsfaktorer ("ESG™) samt
bristande efterlevnad av tillimpliga lagar och regler kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
varumaérke och rykte.

Hallbarhet utgdr en central del i Cases verksamhet och de investeringar som Bolagets fonder
gor. Cases varumirke och rykte kan skadas om Bolaget inte skulle agera i enlighet med sin
externa kommunikation inom ESG-fragor. Bolagets varumirke och rykte paverkas dock inte
bara av Bolagets strategi- och verksamhetsinriktning utan kan ocksé paverkas av misslyckanden
och negativ publicitet i portfoljbolagen i Bolagets fonder.



Cases varumérke och rykte skulle d&ven kunna péverkas av rykten som kan vara osanna eller i
Ovrigt inte underbyggda av fakta. Sddana rykten kan vara svéra for Bolaget att bemota. Vidare
kan Bolagets varumirke och rykte paverkas negativt av publicitet hanforlig till branschen i sin
helhet. Finansiella skandaler eller tvivelaktigt etiskt beteende fran en konkurrents sida kan
svirta anseendet for hela eller delar av branschen och dérigenom bidra till en negativ
uppfattning om Bolaget bland investerare, allmdnheten eller reglerande organ.

Det finns vidare en risk for att Bolagets medarbetare upptriader pé ett oldmpligt eller olagligt
sdtt, ddribland att de dgnar sig at bedrédgeri, vilket kan ha en negativ inverkan pd Bolagets
varumirke och rykte. Det finns dessutom en risk att de atgérder som Bolaget vidtar for att
upptécka, forhindra och forebygga oldmpligt upptradande inte racker till.

Om Cases varumirke och rykte skulle forsdmras till f6ljd av nagon av de ovanstdende riskerna
skulle det kunna leda till en minskad investeringsvilja i Bolagets fonder samt negativt paverka
Bolagets formaga att attrahera och behélla nyckelpersoner, vilket skulle paverka Bolagets
rekrytering, foretagskultur och utveckling.

Case bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr ldg. I det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Cases verksamhet bedrivs med totalt 17 heltidsanstidllda samt outsourcade funktioner avseende
internrevision, regelefterlevnad och riskhantering. Bolagets verksamhet dr sérskilt beroende av
vissa nyckelpersoner, sdsom verkstéllande direktoren, fondforvaltare och séljare. Det finns en
risk att Case inte lyckas rekrytera, behalla och motivera den personal som behdvs, eftersom
marknaden for kvalificerade medarbetare dr hart konkurrensutsatt, en situation som kan
forvirras om ett flertal medarbetare skulle 1dmna Bolaget samtidigt. Vidare kan Bolagets
medarbetare borja arbeta pa, eller grunda, konkurrerande foretag och i samband dédrmed ta med
sig andra 1 Bolagets personalstyrka till det konkurrerande foretaget. I Bolagets tillvixtstrategi
ingar dven att rekrytera fler nya medarbetare, diribland fler fondforvaltare och séljare. Om
Bolaget inte lyckas med att rekrytera och bibehalla nyckelpersoner och medarbetare skulle det
kunna dventyra Bolagets utveckling, foretagskultur och relationer med viktiga intressenter.

Case bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr lag. I det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en negativ effekt av medel grad pa Bolaget.

Databehandlingssystem

For att Case pa ett effektivt och sidkert sitt ska kunna behandla data och utfora de uppgifter som
kréavs i verksamheten, méste Bolaget ha vilfungerande databehandlingssystem. Bolaget skulle
kunna paverkas av avbrott eller storningar 1 sina system pa grund av hindelser sdsom intrang,
sabotage, datavirus, buggar och andra faktorer. Som en foljd av avbrott eller storningar i
Bolagets databehandlingssystem finns det en risk att verksamheten inte kan bedrivas som
planerat under en viss period och att information kan gd forlorad eller licka ut.
Informationsléckage, sdrskilt genom phishing eller spoofing (dvs. nir ndgon utger sig for att
vara ndgon annan via e-mail eller telefon), skulle d&ven kunna fa en vésentlig negativ inverkan
pa Bolagets varumairke och rykte samt pa Bolagets verksambhet.

Bolagets mojlighet att erhélla ersattning for skada orsakad av stdrningar i tjanster och system
frén tredje part ar begriansad enligt avtalen med tredje part, vilket innebér att ersdttning 1 vissa
fall endast utgér for direkt skada, om skadeersittning 6verhuvudtaget utgir. Stérningar som inte
till fullo tacks av tredje part eller som inte ersétts, skulle 6ka Bolagets rorelsekostnader.



Case bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr ldg. I det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag negativ effekt pd Bolaget.

Legala risker

Regulatoriska risker

Case bedriver genom Case Kapitalforvaltning AB (PCKF”) tillstandspliktig fondférvaltning,
dels enligt lagen (2013:561) om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”), dels
enligt lagen (2004:46) om vérdepappersfonder ("LVF”). Det dr Finansinspektionen som
beviljar tillstind och utdvar tillsyn 6ver forvaltare av alternativa investeringsfonder och
viardepappersfonder och Bolaget dr beroende av ovanstiende tillstaind. LAIF och LVF
foreskriver krav pa bland annat tillstind, informationsgivning, rapportering, viardering samt
stéller d&ven vissa organisatoriska krav pa tillstandshavaren, som att organisera sin verksamhet
pa ett sddant sétt att den har tillrickliga resurser for att verksamheten ska fungera vil och att ha
sunda rutiner for forvaltning av verksamheten, redovisning, drift och forvaltning av
informationssystem samt intern kontroll. CKF outsourcar funktionerna for regelefterlevnad,
riskhantering och internrevision. CKF &r dock alltjamt ansvarig for att fullgora sina skyldigheter
enligt lagar och foreskrifter och outsourcingavtalen innebdr inte att CKF eller Cases
foretagsledning delegerar sitt ansvar enligt sddana lagar och foreskrifter. Det finns en risk att
CKEF eller sadana externa parter som Bolaget kontrakterar inte fullgor sina skyldigheter enligt
tillampliga lagar och foreskrifter, vilket kan medfora att CKF inte kommer att ha forméga att
erhdlla eller behalla nodvéndiga tillstand, alternativt inte kunna erhélla eller behalla dessa utan
orimliga kostnader eller forseningar. Finansinspektionen ska ingripa om CKF asidositter sina
skyldigheter enligt tillimpliga regelverk. Finansinspektionen ska da foreldgga Bolaget att inom
viss tid begransa verksamheten i ndgot avseende, minska riskerna i den eller vidta ndgon annan
atgird for att komma till ritta med situationen, meddela ett forbud att verkstélla beslut eller
utfdrda en anmirkning. Om Overtradelsen &r allvarlig, ska forvaltarens tillstdnd aterkallas. Om
det ar tillrdckligt far varning meddelas. Bristande efterlevnad av regulatoriska krav skulle
saledes kunna leda till 6kade kostnader och ha en visentlig negativ inverkan pa Cases mdjlighet
att bedriva verksamhet genom CKF. Om Finansinspektionen skulle dterkalla CKF:s tillstdnd att
forvalta alternativa investeringsfonder och virdepappersfonder skulle det resultera i att Bolaget
blir tvunget att upphora med sin nuvarande verksamhet.

Case bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr lag. I det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

Personuppgiftsbehandling

Case behandlar och lagrar en rad olika uppgifter i bdde elektronisk och fysisk form, déribland
en stor méngd personuppgifter hinforliga till kunder som investerar i Bolagets fonder. Bolaget
omfattas dirmed av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2016/679 (”GDPR”). Det
finns en risk att Case inte har implementerat GDPR 1 sin verksamhet pd det sitt och 1 den
utstrackning som krévs och att Bolaget for nérvarande, eller 1 framtiden, inte kommer att
uppfylla de krav som GDPR stiller. Déarutover kan externa parter som Bolaget anlitar,
exempelvis for datalagring 1 molntjanster, hantera vissa personuppgifter pa uppdrag av Bolaget.
I GDPR finns det stridnga krav pa att upplysa manniskor om vilka personuppgifter som Bolaget
behandlar och att denna behandling dger rum pé ett sitt som dverensstammer med det &ndamal
for vilket personuppgifterna samlades in. Om Bolaget, eller externa parter som hanterar
personuppgifter pa uppdrag av Bolaget, brister i behandlingen av personuppgifter eller om
Bolaget blir foremal for systemhackning eller pa annat sitt av misstag blir foremal for
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lagovertradelse, kan det pdverka Bolagets varuméarke och rykte negativt och Bolaget kan riskera
att bli dlagt sanktionsavgifter. Enligt GDPR kan sanktionsavgifter for dvertradelser uppga till
maximalt 20 miljoner euro eller 4 procent av Bolagets drsomsittning pa koncernniva.

Case bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr ldg. I det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

Intressekonflikter

Intressekonflikter kan uppsta som foljd av de aktiviteter som Case bedriver. Det finns en risk
att vdsentliga inldsenbegiranden frdn fondandelsidgare kan medfora ett pristryck nedat pa
marknaden till nackdel for 6vriga fondandelsdgare eller att inldsenbegdranden inkommer i en
situation da tillgangarna i fonden pa grund av sirskilda omstiandigheter inte kan vérderas pa ett
adekvat sitt eller dér likviditeten i de underliggande tillgdngarna ér otillfredsstdllande. Vidare
kan det forekomma att mer @n en av de fonder som CKF forvaltar inom samma tidsrymd gor
investeringar i samma finansiella instrument eller att fonderna gor korsvisa affarer, innebarande
att fonderna koper och sédljer finansiella instrument mellan sig. Det finns dven en risk att
intressekonflikter uppstir pa grund av att Bolaget eller personal har intressen i finansiella
instrument som fonderna kan komma att investera 1 eller att fonderna placerar medel i1 andra
egenforvaltade fonder. Vidare kan det uppstd omstidndigheter som ger sken av att
intressekonflikter foreligger trots att sd inte dr fallet. Underldtenhet att pd ett lampligt sétt
hantera intressekonflikter som uppstar eller omstdndigheter som framstar som
intressekonflikter, skulle kunna skada Cases varumérke och rykte samt aktualisera potentiellt
skadestdndsansvar for Bolaget. Mycket allvarliga brister i Bolagets hantering av
intressekonflikter skulle 4ven kunna medf6ra att Finansinspektionen aterkallar CKF:s tillstdnd
att forvalta alternativa investeringsfonder och vérdepappersfonder, vilket skulle resultera i att
Bolaget blir tvunget att upphora med sin nuvarande verksamhet.

Case bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr ldg. I det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

Finansiella risker

Finansieringsbehov

Cases forvdrvsstrategi, expansionsplaner och marknadssatsningar innebér 6kade kostnader for
Bolaget. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att erhalla tillréckliga intékter eller positiva
kassafloden for att kunna finansiera Bolagets tillvaxtstrategi. Det kan ddrmed inte uteslutas att
Case 1 framtiden kan behova anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan heller inte garantera att
eventuellt ytterligare kapital kan anskaffas. I hdndelse av att Bolaget misslyckas med att
anskaffa nodvindigt kapital eller misslyckas med att anskaffa kapital till skéliga villkor kan det
paverka Bolagets expansiva strategi, vilket i sin tur kan paverka Bolagets framtida resultat och
finansiella stédllning negativt.

Case bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr ldg. I det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fda en ldg negativ effekt pa Bolaget.
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Risker relaterade till aktierna och Erbjudandet

Aktiens marknadspris och begransad likviditet

En investering i aktier &r alltid forknippad med risk. Eftersom en investering i aktier bade kan
komma att stiga och sjunka i virde finns det en risk att investerare inte kommer att fa tillbaka
investerat kapital. Kursen pa Bolagets aktier paverkas bland annat av Bolagets verksamhet,
rorelseresultat, framtidsutsikter samt analytikers och investerares forvintningar. Vidare dr
aktiekursen beroende av aktiemarknadens generella utveckling och den ekonomiska
utvecklingen 1 stort. Det finns en risk att likviditeten i aktierna inte kommer att vara
tillfredsstillande, vilket innebar att det finns en risk for att aktierna inte omsétts dagligen och
att skillnaden mellan kop- och séljkurs kan vara stor. Det finns en risk att det vid var tidpunkt
inte kommer att foreligga en aktiv och likvid handel med aktier i Case. Om nagon av dessa
risker skulle forverkligas skulle det kunna fa en védsentlig negativ inverkan pa kursen for
Bolagets aktier, vilket skulle paverka investerares mdjligheter att {2 tillbaka investerat kapital.

Case bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr medel. I det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag negativ effekt pd Bolaget.

Utspadning genom framtida nyemissioner

I syfte att exempelvis anskaffa kapital och finansiera Cases tillvaxtstrategi kan Bolaget i
framtiden komma att emittera ytterligare aktier eller aktierelaterade instrument. Om Case
beslutar att ta in ytterligare kapital, till exempel genom en nyemission, finns det en risk att det
proportionella dgandet och rostandelen samt vinst per aktie for innehavare av aktier i Bolaget
minskar. Dessutom kan sddana nyemissioner paverka marknadspriset pa Bolagets aktier
negativt.

Case bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr medel. I det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag negativ effekt pd Bolaget.

Utebliven utdelning

Till dags dato har Case beslutat att samtliga aktier berdttigar till utdelning. Styrelsen har dock
bestimt att forvdrv ska prioriteras framfor utdelning till aktiedgarna, i foljd varav ingen
utdelning planeras ske under de ndrmaste aren. En investerare bor ta hdnsyn till att framtida
utdelningar kan utebli. Det &r styrelsen som foresldr bolagsstimman huruvida utdelning ska
ske. I styrelsens overviganden om framtida utdelningar kommer faktorer sdsom Bolagets
finansiella stdllning, kassafloden, rorelsekapitalbehov, legala och finansiella restriktioner och
andra faktorer att beaktas. Sa lange Case beslutar att inte lamna utdelning, forutsatter realiserad
avkastning pé investeringen att aktien séljs till ett hdgre pris dn dess anskaffningskostnad.

Case bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr medel. I det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fda en ldg negativ effekt pa Bolaget.

Risker med agarkoncentration

Case har ett antal storre aktiedgare som tillsammans innehar cirka 79,5 procent av aktierna 1
Bolaget. Denna dgargrupp har var for sig, eller tillsammans, mdjlighet att utdva vésentligt
inflytande 6ver Bolaget och kan komma att pdverka merparten av sddana drenden som beslutas
pa bolagsstimma, inklusive hur Bolagets resultat ska disponeras och hur styrelsen ska vara
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sammansatt. Agarna kan dirtill ofta indirekt utdva inflytande 6ver Bolaget genom uppdrag som
styrelseledaméter. Det finns risk att dessa huvudégares intressen inte dr identiska med Ovriga
aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffiarer. Vid samfillt agerande
skulle dgarkoncentrationen &ven kunna paverka fOrutsdttningarna for dgarfordndringar i
Bolaget och samgaenden med andra foretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter kan paverka
Bolagets verksamhet och finansiella stillning samt aktiekursens utveckling negativt.

Case bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr medel. I det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en ldg negativ effekt pd Bolaget.

Framtida forsaljning av storre aktieposter

Marknadspriset pd Bolagets aktie kan komma att sjunka om det skulle ske en betydande
forsdljning av aktier i1 Bolaget, sdrskilt om aktierna sidljs av ndgon av Bolagets
styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller storre aktiedgare.

Case bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr medel. I det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag negativ effekt pa Bolaget.

Ej sakerstallda investeringsataganden

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser och garantidtaganden med ett antal
storre befintliga aktiedgare (se avsnittet “Villkor och anvisningar”) i nu forestdende
foretradesemission. Sammantaget omfattas Foretrddesemissionen av teckningsforbindelser och
garantidtaganden om totalt cirka 24,3 MSEK, motsvarande 100 procent av
Foretradesemissionen. Erhallna teckningsforbindelser och garantidtaganden dr emellertid inte
sakerstdllda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande
arrangemang. Diarmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa dtaganden inte skulle infrias,
finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle
tillféras mindre kapital dn berdknat for att finansiera sin fortsatta verksamhet.

Case bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras dr lag. I det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag negativ effekt pa Bolaget.
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Erbjudandet i sammandrag

Avstimningsdag: Avstimningsdag ar den 1 september 2023. Sista dag for handel i Cases aktie
inklusive rétt att erhalla teckningsritter dr den 30 augusti 2023 och forsta dag for handel
exklusive ritt att erhdlla teckningsréitter dr den 31 augusti 2023.

Foretridesritt: De som pa avstimningsdagen ir registrerade som aktiedgare i Case dger
foretradesratt att teckna aktier. For varje befintlig aktie erhélls en (1) teckningsrétt. Femton (15)
teckningsrétter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Teckningsperiod: 5 — 19 september 2023.
Teckningskurs: 16,50 SEK per aktie.

Antal aktier i Erbjudandet: Hogst 1 472 438 stycken.
Emissionsvolym: Hogst cirka 24,3 MSEK.

Investeringsitaganden: Teckningsforbindelser och garantidtaganden har lamnats frén ett antal
storre befintliga dgare motsvarande 100 procent av Erbjudandet.

Emissionskostnader: Cirka 1 MSEK.
Utspiadning: Hogst 6,25 procent.

Handel med teckningsritter: Handel kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market
under perioden 5 september 2023 till och med 14 september 2023.

Handel med BTA: Betalda tecknade aktier, BTA, kommer att handlas pa Nasdaq First North
Growth Market fran och med den 5 september 2023 fram till dess att Foretridesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Denna registrering berdknas ske omkring vecka 41 2023.

14



Bakgrund och motiv

Cases verksamhet paborjades via det tidigare bolaget Case Asset Management AB, som
grundades 2004 med malet att erbjuda aktiv och personlig kapitalforvaltning &t privatpersoner,
idrottsstjarnor, foretagare och entreprendrer. Case Asset Management AB Overldt sedermera
verksamheten till Case Kapitalforvaltning AB, som idag dr verksamhetsdrivande dotterbolag
till Case. Bolagets afférsidé ér att erbjuda formdgenhetsskapande kapitalforvaltning med en god
riskjusterad avkastning.

Case har sedan starten samarbetat med idrottsrorelsen. Idag ar Bolaget associerat med bland
andra idrottsprofilerna Stefan Edberg, Nicklas Lidstrom och Henrik Stenson, som bade ir
kunder och aktiedgare i Bolaget. Cases koppling till idrotten aterspeglas i hela verksamheten,
déribland i namnen pa fonderna.

Verksamheten etablerade 2004 sin forsta fond med en forvaltad volym om 300 MSEK. Sedan
dess har mycket hint. Idag forvaltar Case totalt 14 fonder med olika inriktning och riskprofil
och forvaltat kapital uppgér till 14 000 MSEK.

Bolagets fonder har fatt flertalet utmérkelser. Foretagsobligationsfonden Case Safe Play
tilldelades 2018 pris som bésta rintefond av Fondmarknaden, rintefonden Case Fair Play vann
2022 pris som bésta fond i kategorin "Bond Europe High Yield” i Refinitiv Lipper Fund Awards,
vilket dr en av virldens ledande fondutvirderare, och aktiefonden Case All Star fick 2023
utmirkelsen “Arets Sverigefond” av Privata Afférer.

Hallbarhetsfragor &r en integrerad del i investeringsprocessen for samtliga av Bolagets fonder
och Case genomfor 16pande screening av samtliga innehav 1 respektive fond i syfte att undvika
foretag som bryter mot internationella standarder och konventioner avseende miljo, manskliga
rittigheter, arbetsvillkor samt afférsetik. Vidare har Case insett vikten av att digitalisera
verksamheten och har déarfor under de senaste aren investerat i en automatisering och
effektivisering av Bolagets fondadministration. Detta i syfte att reducera ledtider och operativa
risker, oka flexibiliteten 1 produktutbudet, forbéttra forutsittningarna att hantera ett storre antal
kunder samt kostnadseffektivt kunna forvdrva och integrera andra fondbolag och fonder 1
verksamheten.

Bolaget har antagit en expansiv tillvéxtstrategi baserad pa sévil organisk som forvérvsdriven
tillvixt. Den organiska tillvixten forvdntas ske genom fler plattformar som marknadsfor
Bolagets fonder, fler distributorer, fler interna sdljare och ett bredare produktutbud. Den
forvarvsdrivna tillvixten planeras ske genom forvérv av fondbolag eller fonder. Case bedomer
att Bolaget gynnas av fordndringarna i premiepensionssystemet som successivt kommer att
genomforas under de ndrmaste aren. Det totala antalet premiepensionsfonder kommer att
minska frdn dagens cirka 480 fonder till cirka 150-200 fonder. Detta bor innebéra att en
konsolidering kommer att 4ga rum 1 branschen, sirskilt bland fondbolag som genererar en stor
del av sina intdkter fran premiepensionsfonder. For Case, vars fonder idag inte ar en del av
premiepensionens fondtorg, medfor konsolideringen betydande mojligheter till bade forvirv
och intrdde pd fondtorget. Det forsta forvirvet har genomforts i och med forvirvet av
fondverksamheten i Celina Fondforvaltning AB, som verkstélldes den 1 februari 2023.

For att sikerstélla tillrackligt med kapital for att kunna genomfora fler forvdrv beslutade
styrelsen den 10 juli 2023, med stdd av bemyndigande frn drsstimman den 8 juni 2023, att
genomfora en foretradesemission om cirka 24,3 MSEK.
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Foretrddesemissionen omfattar hogst 1 472 438 aktier. Kostnaderna relaterade till Erbjudandet
forvéntas uppga till cirka 1 MSEK. Nettolikviden fran Erbjudandet beréknas foljaktligen uppga
till drygt 23,3 MSEK. Som indikerat ovan har Case for avsikt att i huvudsak anvinda
nettolikviden till forvérv.

Genom Foretrddesemissionen erbjuds investerare séledes att delta i Bolagets tillvixtresa.

Stockholm 4 september 2023
Case Group AB (publ)
Styrelsen

Styrelsens ansvarsforsikran

Styrelsen for Case dr ansvarig for innehéllet i Memorandumet. Styrelsen i Bolaget forsékrar
hirmed att uppgifterna i Memorandumet, savitt styrelsen kdnner till, &r riktiga och att, savitt
styrelsen kdnner till, ingenting ar uteldmnat i Memorandumet som skulle kunna péverka dess
innebdrd, samt att all relevant information i styrelseprotokoll, revisionsrapporter och annan
intern dokumentation ingar i Memorandumet.
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VD har ordet

Case har sedan 2017 utvecklats mycket starkt, med en forvaltad volym som véxt fran 2 800 till
14 000 MSEK pa sex ar. Forra aret tog vi Bolaget till en ny nivd genom forvérvet av
fondverksamheten i Celina Fondforvaltning AB (’Celina”). Antalet fonder 6kade i och med det
frén 3 till 14 stycken. Innevarande ar har vi arbetat intensivt med att integrera forvarvet, som
verkstilldes i februari 2023. Vi har identifierat flera omraden dér vi kan dra nytta av synergierna
mellan foretagen, diribland gemensamma inkdp, effektivare forvaltningsprocesser och battre
kundservice. Genom forvérvet har Case dessutom fatt tillgédng till de distributionskanaler som
Celina besitter, vilket okar intdktsmojligheterna for vara fonder. Vi ér Overtygade om att
forviarvet kommer att stirka Bolagets position pa marknaden ytterligare och skapa vérde for
aktiedgarna pa lang sikt.

Case har antagit en expansiv tillvixtstrategi baserad pa sévil organisk som forvirvsdriven
tillvixt och det dr redan nu dags att ta nista kliv 1 tillvéxtresan. Sveriges riksdag har beslutat att
inrdtta en ny oberoende myndighet, Fondtorgsndmnden, som ska upphandla och granska
valbara fonder i det svenska premiepensionssystemet. Totalt ska cirka 30 fondkategorier
upphandlas. Upphandlingarna sker successivt for respektive fondkategori och inleddes under
varen 1 ar, varpa den forsta upphandlingen annonserades i juni. Enligt planen ska fondtorget
helt bestd av upphandlade fonder ar 2025. Det totala antalet fonder pa det upphandlade
fondtorget forvintas minska fran dagens cirka 480 fonder till 150-200 fonder. Detta kommer
med storsta sannolikhet bli en katalysator for uppkop och strukturaffirer i fondbranschen. Case
har inga fonder pd premiepensionens fondtorg och ser fordndringarna i systemet som en
betydande forvarvsmojlighet.

Tack vare vér borsnotering, dgarkrets och erfarenhet av forvérv dr vi vél positionerade for nya
uppkdp och framtida strukturaffarer. Vidare ser vi att manga fondbolag inte har lyckats
automatisera sin fondadministration, vilket ger oss ytterligare en tydlig konkurrensfordel,
eftersom vi bedomer att vi har investerat kraftigt i digitalisering och automatisering av
verksamheten. Digitaliseringen och automatiseringen ger Case kapacitet att forvalta betydligt
storre fondvolymer utan vésentliga kostnadsokningar. Som en foljd av detta vill vi vara med
och driva konsolideringen pa marknaden!

Cases starka position 1 branschen bekriftas av att Bolagets fonder fétt flera utmirkelser.
Foretagsobligationsfonden Case Safe Play tilldelades 2018 pris som bésta rintefond av
Fondmarknaden, rantefonden Case Fair Play vann 2022 pris som bista fond 1 kategorin “Bond
Europe High Yield” i1 Refinitiv Lipper Fund Awards, som 4r en av virldens ledande
fondutvirderare, och aktiefonden Case All Star fick 2023 utmirkelsen Arets Sverigefond” av
Privata Affdrer.

Det ar vidare mycket tillfredsstillande att konstatera att Bolaget har hogt fortroende fran
befintliga aktiedgare, som visar sig beredda att langsiktigt verka for en stabil dgarbas 1 och med
sina tecknings- och garantidtaganden. Sammantaget indikerar dessa ataganden ett mycket starkt
fortroende for var kommande tillvixtplan.
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Jag vilkomnar er att folja med pa tillvaxtresan,

Johan Andrassy,
VD, Case Group AB
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Villkor och anvisningar
Erbjudandet

Vid styrelseméte den 10 juli 2023 beslutade styrelsen, med stdd av bemyndigande frén
arsstimman den 8 juni 2023, att genom en fOretrddesemission av aktier 0ka Bolagets
aktiekapital med hogst 73 621,90 SEK genom foretradesemission av hogst 1 472 438 aktier,
envar med ett kvotvirde om 0,05 SEK per aktie. Aven allménheten ges ritt att teckna aktier i
Foretrddesemissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 24,3 MSEK.

Foretriddesemissionen omfattar totalt hogst 1 472 438 aktier. En (1) befintlig aktie berdttigar till
en (1) teckningsritt och femton (15) teckningsritter ger innehavaren rétt att teckna en (1) ny
aktie. Priset per aktie uppgér till 16,50 SEK.

Utspadning

Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital 6ka med initialt hogst 73 621,90 SEK genom
foretrddesemission av hogst 1 472 438 aktier. Aktiedgare som inte véljer att delta i Erbjudandet
kan komma att fi sin &dgar- och rostandel i Bolaget utspddd med hdgst 6,25 procent.
Utspadningen &r baserad pé antalet emitterade aktier vid uppréttandet av Memorandumet.

I overensstimmelse med villkor for Bolagets konvertibel 2022/2026 punkt 9 C. dr den 15
augusti 2023 den senaste dag konvertering ska vara verkstilld for att aktie, som tillkommit
genom konvertering, ska medfora rétt att delta i Foretrddesemissionen. Ifall full konvertering
sker av Bolagets konvertibel 2022/2026, ska emissionsbeslutet anses innebéra att Bolagets
aktiekapital ska 6ka med ytterligare hogst 431 267,15 kr genom nyemission av ytterligare hogst
8 625 343 aktier.

Foretradesratt till teckning

Den som pé avstimningsdagen den 1 september 2023 ar aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt
att teckna aktier 1 Foretrddesemissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1) befintlig
aktie ger en (1) teckningsritt. Femton (15) teckningsrétter beréttigar till teckning av en (1) ny
aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen dr 16,50 SEK per aktie. Courtage utgér ej.
Avstamningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretrddesemissionen &dr den 1
september 2023. Sista dag for handel 1 Bolagets aktie med rdtt till deltagande i
Foretrddesemissionen édr den 30 augusti 2023. Forsta dag for handel 1 Bolagets aktie utan rétt
till deltagande 1 Foretradesemissionen ér den 31 augusti 2023.

Teckningsperiod

Teckning av aktier ska ske under tiden fran och med den 5 september 2023 till och med den 19
september 2023. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsritter ogiltiga och
forlorar darefter sitt viarde. Outnyttjade teckningsritter bokas bort fran respektive aktiedgares
VP-konto utan sérskild avisering fran Euroclear. Styrelsen 1 Bolaget forbehéller sig rétten att
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forlanga teckningstiden. En eventuell forlingning kommer att offentliggéras av Bolaget genom
pressmeddelande senast sista dagen i teckningsperioden.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter dger rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 5
september 2023 till och med den 14 september 2023. Aktiedgare ska véinda sig direkt till sin
bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstdnd for att genomfora kdp och forsédljning av
teckningsritter. Teckningsritter som forvirvas under ovan ndmnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma rétt att teckna aktier som de teckningsritter aktiedgare erhiller baserat
pa sina innehav i Bolaget pa avstdmningsdagen. Erhalla teckningsrétter maste antingen
anvédndas for teckning senast den 19 september 2023 eller avyttras senast den 14 september
2023 for att inte forfalla vardeldsa.

Emissionsredovisning och teckning

Direktregistrerade aktieagare i Euroclear

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pé avstamningsdagen den 1 september 2023
var registrerade hos Euroclear erhéller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
inbetalningsavi. Information kommer att finnas tillgdnglig pd Nordic Issuings hemsida
(www.nordic-issuing.se) och pa Bolagets hemsida (www.casefonder.se) for nedladdning.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sdrskilt forda forteckning Gver
panthavare med flera, erhaller inte ndgon information utan underréttas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av teckningsrétter pa aktiegares VP-konto utséndes e;j.

Teckning med stod av foretradesratt for direktregistrerade agare

Teckning med stod av foretradesritt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 19
september 2023. Teckning genom betalning ska goras antingen med fortryckt inbetalningsavi,
som bifogas emissionsredovisningen, eller genom teckning pa Nordic Issuings plattform enligt
foljande tva alternativ:

1. Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi. 1 det fall samtliga pa
avstimningsdagen erhallna teckningsritter utnyttjas for teckning ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvdndas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Anmaélningssedel for teckning med stod av teckningsritter ska dé inte
anvindas.

2. Teckning via Nordic Issuing med stod av teckningsritter.

I det fall ett annat antal teckningsritter &n vad som framgdr av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, t.ex. genom att teckningsritter forvérvats eller
avyttrats, ska teckning med stod av teckningsritter goras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvindas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Aktiedgaren ska logga in pa plattformen och uppge det antal teckningsritter som
onskar utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Anméilan ar
bindande.
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Information till banker/forvaltare avseende teckning

Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl innehallandes Memorandumet,
kort sammanfattning kring Erbjudandet samt anmélningssedlar som samtliga banker/forvaltare
kan anvéinda for teckning med stdd av teckningsrétter for sina underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehéller sig ritten att bortse fran anmilningssedlar inkomna via postging, d&
det inte kan garanteras att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dr forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhéller ingen emissionsredovisning eller anmélningssedel. Teckning och betalning
ska istillet ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller forvaltare. Observera att i
det fall nyttjande av teckningsritter sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i
teckningstiden pa grund av att respektive bank/forvaltare kan sétta olika tidsgrianser for sista
dag for teckning.

Teckning utan foretradesratt

Teckning av aktier utan foretrddesritt ska ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill sdga frdn och med den 5 september 2023. Styrelsen 1 Bolaget forbehaller
sig ritten att under alla omsténdigheter forldnga teckningstiden och tiden for betalning. En
saddan forldngning ska meddelas senast sista dagen 1 teckningsperioden och offentliggéras av
Bolaget.

Anmélan om att teckna aktier utan foretrddesritt ska goras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmélan om teckning av aktier utan foretrddesrétt goras
till respektive forvaltare och 1 enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r
registrerat hos flera forvaltare, frdn envar av dessa. For att kunna &beropa subsididr
foretradesratt krdvs det att teckningen utfors via forvaltaren d& det annars inte finns ndgon
mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier sdvdl med som utan stdd av
teckningsritter.

Ofullsténdig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att lamnas utan avseende. Det 4r endast
tilltet att anméla en ”Teckning utan stdd av teckningsrétter”. Teckningen ska ske senast den 19
september 2023. Anmélan &r bindande.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Observera att den som har en depad med specifika regler for virdepapperstransaktioner,
exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera
med den bank eller forvaltare som for kontot, om forvirv av virdepapper inom ramen for
Erbjudandet dr mdjligt. Anmaélan ska 1 sa fall goras 1 samforstind med den bank/forvaltare som
for kontot.

Teckning over 15 000 EUR

I det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR ska penningtvittsformular ifyllas
och inséndas till Nordic Issuing enligt lag (2017:630) om atgdrder mot penningtvitt och
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finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing inte kan boka ut vardepapper, trots att
betalning inkommit, férrdn penningtvéttskontrollen dr Nordic Issuing tillhanda.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Ifall inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsritter ska tilldelning av resterande aktier
inom ramen for emissionens hogsta belopp ske i forsta hand till dem som tecknat aktier med
stod av teckningsrétter (oavsett om de var aktiedgare pa avstimningsdagen eller inte) och som
anmalt intresse for teckning av aktier utan stod av teckningsritter och for det fall tilldelning till
dem inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata 1 forhallande till det antal teckningsritter
som var och en av dem som anmélt intresse att teckna aktier utan stod av teckningsritter
utnyttjat for teckning av aktier, i andra hand till annan som anmélt sig for teckning av aktier
utan stdd av teckningsrétter och for det fall tilldelning till dem inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmélt sig for teckning av
och i tredje hand till dem som har ldmnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i
proportion till sddana garantidtaganden. I den man tilldelning i nigot led enligt ovan inte kan
ske pro rata, ska tilldelning ske genom lottning.

Besked om tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretrddesritt, limnas genom
oversdndande av tilldelningsbesked i1 form av en avrdkningsnota via e-post. Avrakningsnotor &r
berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod och likvid ska enligt instruktion
pa avridkningsnotan vara pa plats senast fyra bankdagar dérefter. Notera att det inte finns ndgon
mojlighet att dra beloppet frdn angivet VP-konto eller depa. Erldggs inte likvid i rétt tid kan
aktier komma att dverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan dverldtelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhéllit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande ldmnas
inte till den som inte erhallit tilldelning.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan,
Kanada, Hongkong, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Ryssland, Belarus eller andra lander
dér deltagande forutsitter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder 4n de som foljer
av svensk ritt) och vilka dger ritt att teckna aktier 1 Foretrddesemissionen, kan védnda sig till
Nordic Issuing for information om teckning och betalning.

P& grund av restriktioner 1 virdepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada,
Hongkong, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Ryssland, Belarus eller andra ldnder dir
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder &n de som foljer av
svensk ritt, kommer inga teckningsritter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i
ndgot av dessa lander. I enlighet ddrmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till
aktiedgare 1 dessa lander.

Utan hinder av ndgon annan bestimmelse 1 detta dokument, den fortryckta
emissionsredovisningen eller anmélningssedlarna, forbehaller sig Bolaget rétten att tillata
vilken person som helst att anséka om nya vérdepapper 1 Foretrddesemissionen om Bolaget ar
overtygad om att transaktionen i friga dr undantagen fran eller inte omfattas av de lagar eller
forordningar som ger upphov till begransningarna i fraga.
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Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s snart detta kan ske, vilket normalt
innebdr ndgra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi
med bekriftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-
konto. Tecknade aktier dr bokforda som BTA pad VP-kontot tills Foretraddesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller forvaltare erhaller information fran
respektive forvaltare.

Delregistrering

Foretrddesemissionen kan komma att delregistreras pa Bolagsverket. Ifall delregistrering
anvinds kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den fOrsta serien bendmns "BTA 17 i
VPC-systemet. BTA kommer att omvandlas till aktier sa snart en forsta eventuell delregistrering
skett. En andra serie av BTA ("BTA 2”’) kommer att utfardas om aktier inte kunnat inkluderas i
den fOrsta delregistreringen och omvandlas till aktier s& snart den andra delen av
Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Endast BTA 1 kommer att tas upp till
handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Handel med BTA

Handel med BTA édger rum pd Nasdaq First North Growth Market frdn och med den 5 september
2023 fram till dess att Foretridesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade aktier &r
bokférda som BTA pa tecknarens VP-konto eller depa tills Foretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 41 2023.

Leverans av aktier

Sa snart Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka
41 2023, ombokas BTA till aktier utan sérskild avisering fran Euroclear.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen

Offentliggorandet av utfallet i Foretradesemissionen gors genom ett pressmeddelande planerat
till den 22 september 2023, eller snarast mojligt efter teckningstiden avslutats. Bolaget kommer
att publicera utfallet av Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande.

Handel med aktien

De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market
i samband med ombokningen av BTA. Sddan ombokning berdknas ske omkring vecka 41 2023.
De aktier som avses emitteras dr av samma slag som de aktier som redan &dr upptagna till handel
pa Nasdaq First North Growth Market.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ritt.
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Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor rétt till utdelning for forsta gangen péd den forsta avstimningsdagen for
utdelning, som infaller efter det att de nya aktierna registrerats av Bolagsverket. De nya aktierna
har samma ritt till utdelning som de befintliga aktierna.

Eventuell omrakning av teckningskurs och teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal aktier 1 Bolaget som teckningsritterna beréttigar till kan
komma att omridknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. I det fall omrdkning
kommer att aktualiseras kommer Bolaget att via pressmeddelande offentliggéra mer
information om detta pa sin hemsida (www.casefonder.se).

Information om LEI- och NCl-nummer

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID II) behover alla investerare
fran och med den 3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomfora
vardepapperstransaktioner. Dessa krav medfor att juridiska personer behdver ansdka om
registrering av en sa kallad Legal Entity Identifier (LEI) och fysiska personer ta reda pa sitt
National Client Identifier (NCI) for att kunna teckna aktier i Foretrddesemissionen. Observera
att det dr tecknarens juridiska status som avgér om en LEI-kod eller NCI-nummer behovs, samt
att Nordic Issuing kan vara forhindrad att utfora transaktionen &t personen i friga om LEI-kod
eller NCI-nummer (sasom tillimpligt) inte tillhandahélls. Juridiska personer som behover
erhilla en LEI-kod kan vénda sig till ndgon av de leverantdrer som finns pd marknaden.
Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pa gleif.org. For fysiska personer som har
enbart svenskt medborgarskap bestdr NCI-numret av beteckningen ”SE” {6ljt av personens
personnummer. Om personen 1 frdga har flera medborgarskap eller ndgot annat &n svenskt
medborgarskap kan NCI-numret vara ndgon annan typ av nummer. Den som avser teckna aktier
1 Foretrddesemissionen uppmanas att ansdka om registrering av en LEI-kod (juridiska personer)
eller ta reda pa sitt NCIl-nummer (fysiska personer) i god tid for att dga ritt att deltaga 1
Foretrddesemissionen och/eller kunna tilldelas nya aktier som tecknas utan stod av
teckningsritter.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

I samband med Erbjudandet har Case erhéllit teckningsforbindelser och garantidtaganden fran
ett antal storre befintliga aktiedgare motsvarande 100 procent av Foretrddesemissionen.
Ingéngna teckningsforbindelser och garantidtaganden dr emellertid inte sikerstillda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang.

Erhallna teckningsforbindelser uppgér till cirka 18,8 MSEK, motsvarande cirka 77,4 procent
av Foretrddesemissionen. Erhéllna garantidtaganden uppgar till cirka 5,5 MSEK, motsvarande
cirka 22,6 procent av Foretrddesemissionen. Teckningsforbindelserna och garantidtagandena
har ingétts 1 juli 2023. Ingen ersdttning utgar for ingdngna teckningsforbindelser och
garantidtaganden. De parter som ingétt teckningsforbindelser och garantidtaganden anges 1
tabellen nedan.

De personer som ldmnat teckningsforbindelser och garantidtaganden kan nds genom Skills pé
foljande adress: Skills Corporate Finance Nordic AB, Biblioteksgatan 29, 114 35 Stockholm.
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Teckningsforbindelser

Namn/Foretagsnamn Belopp (SEK) Andel av emission

Stefan Edberg 3 624 720,00 14,92%

AB Arvid Svensson 3517 932,00 14,48%

Sandahlsbolagen Sweden 2 446 636,50 10,07%
AB

NLS Invest AB 2 043 129,00 8,41%

Henrik Stenson 1 999 998,00 8,23%

Olof Andersson Forvaltnings 1423 389,00 5,86%
AB

Tom Andersson 1149 472,50 4,73%

Annika Johannesson 1019 766,00 4,20%

Jirgen Conzen 541 200,00 2,23%

Eva Annell 503 712,00 2,07%

Johan Andrassy 499 999,50 2,06%

Emil Lundstrom 40 078,50 0,16%

Garantiitaganden
Namn/Foretagsnamn Belopp (SEK) Andel av emission

Stefan Edberg 2073 390,00 8,53%

AB Arvid Svensson 2012 307,00 8,28%

Sandahlsbolagen Sweden 1 399 497,00 5,76%
AB

Totalt 24 295 227,00 100,00%

Ovrigt

Styrelsen befullmiktigas att besluta om smirre korrigeringar som erfordras for registrering vid
Bolagsverket och Euroclear Sweden AB. Med smirre korrigeringar avses korrigeringar av
mindre omfattning, sdsom exempelvis stavfel eller andra skrivfel, som kan hindra att beslutet
registreras hos Bolagsverket eller Euroclear Sweden AB.

Styrelsen dger inte ritt att dra tillbaka/aterkalla Erbjudandet.

I det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare av aktier kommer dverskjutande belopp
aterbetalas. Belopp understigande 100 SEK éterbetalas ej.

Emissionsinstitut och finansiell radgivare

Nordic Issuing agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell emission. Skills agerar
finansiell radgivare.
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Marknadsoversikt

Nedan foljer en dversiktlig beskrivning av de marknader dér Case ar verksamt. Viss information
har hiimtats fran externa kéllor och dven om Case anser att dessa kallor &r tillforlitliga har ingen
oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstindigheten inte kan garanteras. Savitt
Case kénner till, och kan forsdkra sig om genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av den tredje part varifrdn informationen hidmtats, har dock inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Bakgrund

Cases verksamhet dr konjunkturkénslig och svar att prognostisera. Verksamheten &r i hog grad
beroende av en gynnsam borsutveckling och ett positivt investeringsklimat. Under 2022 stilldes
mycket pa sin spets; krig 1 Europa, stigande inflation, hojda réntor, noteringstorka och det
samsta borsaret sedan finanskrisen 2008. Borsaret 2022 blev ddarmed pa sétt och vis motsatsen
till 2021, som bjod pa det bésta borsaret sedan 2009, glodhet noteringstemperatur, 14g inflation
och laga rintor. Bade Riksbanken och den amerikanska centralbanken Federal Reserve System
(FED) borjade 2022 med nollrénta for att sedan avsluta aret med en ridnta om 2,50 procent i
Riksbankens fall och en rinta om 4,25 — 4,50 procent i FEDs fall. Stigande inflation och réntor
pressade hushallen, som tydligt mérkte av de stigande kostnaderna nér de skulle tanka bilen,
handla mat, betala elrdkningen eller sag rdntekostnaden pé bolanet stiga i rask takt. Den snabba
rdnteuppgingen orsakade dven en nedging pa obligationsmarknaden, som kom att uppleva det
tuffaste dret pd 6ver 100 ar. P4 breda Stockholmsborsen, OMXSGI, sjonk snittaktien med 50
procent fran tidigare rekordnotering, som i de flesta fall inf6ll under 2021. P4 amerikanska
teknikborsen Nasdaq sjonk snittaktien med 66 procent. OMXS30 var som mest ned 27,76
procent under 2022, medan OMXSGI, breda borsen, var ned 32,5 procent. Bada indexen repade
sig dock mot slutet av aret och steg en bra bit fran arsldgsta, som infoll den 29 september for
OMXS30 och den 13 oktober for OMXSGI. Noteringstorkan var uppenbar. I USA noterades
214 bolag under 2022, vilket kan jamforas med 1 091 bolag under 2021. I Sverige noterades
endast 35 bolag pa Stockholmsbérsen, First North, NGM och Spotlight tillsammans. !

Case dr via sina fonder exponerade mot bade aktie- och obligationsmarknaden och en kort
beskrivning av respektive marknad foljer nedan.

Aktiemarknaden

Bolaget har genom sina fyra aktiefonder Case All Star, Case Hallbar Select, Case Hallbar
Sverige Index och Case Smabolagsfond en direktexponering mot aktiemarknaden,
huvudsakligen den svenska. Den svenska borsen har historiskt uppvisat relativ styrka och var
bland de hogst presterande borserna i virlden under 20212,

Efter ett svagt aktieborsar 2022 har Stockholmsboérsen, OMXS30, under 2023 haft en notabel
rekyl uppét, men analytiker beddmer dock att mycket av fjolarets oséikerhet kommer att bestd.

! Avanza. 2023. Arskrénika — Bérsdret 2022 i backspegeln. https://blogg.avanza.se/arskronika-borsaret-2022-i-
backspegeln/

2 Aftonbladet. 2022. Ddirfér blev 2021 ett toppendr pé bérsen.
https.//www.aftonbladet.se/fomy/a/pW4V41/darfor-blev-2021-ett-toppenar-pa-borsen

3 Nordnet. 2023. Bérsen 2023: Hit ér vi pd vég. https://www.nordnet.se/blogg/borsen-2023-hit-ar-vi-pa-vag/
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Analyser tyder ocksa pa att Sverige ér pd vig in i en lagkonjunktur med hushéall med forsdmrad
kopkraft som resultat.

Viktigt att komma ihag &r att borsen ar framétblickande, vilket innebér att borsens rorelser
tenderar att paverkas av fOrvantningar om vad som kommer att hinda framover. Under
aterstoden av 2023 kommer investerare sannolikt att handla baserat pé att rintan kommer att
sdankas under 2024, men den stora frdgan for aktiemarknadsutvecklingen dr nir investerare
borjar prisa in en konjunkturuppgang.?

Obligationsmarknaden

Case har storre delen av kapitalet investerat i obligationer via sina fem rantefonder Case Credit
Opportunity, Case Fair Play, Case Réntefond Investment Grade, Case Safe Play och Case
Corporate Bond, dar den geografiska exponeringen huvudsakligen dr mot Sverige. Bolaget ser
diarmed inte bara negativa effekter av stigande réntor och ett hogre rénteldge, eftersom det nér
rdntan stiger kan bli mer attraktivt att investera i rdntefonder, som d& kan erbjuda hogre
avkastning.

I spdren av hog inflation och stigande rdntor blev stimningen pé& den svenska
foretagsobligationsmarknaden mer negativ under 2022, varpd kreditriskpremierna steg.
Volymerna av nya foretagsobligationer som gavs ut under aret sjonk till 142 miljarder SEK,
vilket &r en nedgang jamfort med de 210 miljarder SEK som gavs ut under 2021. En del av
nedgingen i emissionsvolymer berodde pa att de svenska fastighetsbolagen var betydligt
mindre aktiva péd kapitalmarknaden under 2022 an under tidigare ar, frimst pa grund av att de
stigande rdntorna gjorde det dyrare for fastighetsbolagen att ldna pengar pa
obligationsmarknaden. Totalt gav de svenska fastighetsbolagen ut 51 miljarder SEK i nya
obligationer under 2022, vilket &r ndrapa en halvering jamfort med de 96 miljarder SEK som
bolagen gav ut under 2021.*

Overlag befinner sig bade riintor och kreditriskpremier i sdvil Sverige som utomlands nu p4 en
vésentligt hogre niva én for ett &r sedan. Av det foljer att avkastningen fran foretagsobligationer
ser mer attraktiv ut for investerare dn tidigare.

I en analys som Danske Bank nyligen gjort kring utvecklingen pé
foretagsobligationsmarknaden framgér att totalvolymen av nya foretagsobligationer i Sverige
forvintas landa pa 140—160 miljarder SEK 2023. En bidragande orsak till de relativt lagt stdllda
forvintningarna pa emissionsvolymerna dr att analytikerna tror att volymerna nya obligationer
frén fastighetsbolagen kommer att forbli pa en 1ag niva dven under 2023. *

Nér konkurrensen om finansiering hirdnade under 2022, med hogre volatilitet och mer
avvaktande investerare, blev obligationer i héllbart format inte bara en mojlighet att attrahera
storre intresse, utan for minga foretag ocksa en dorroppnare till att dverhuvudtaget fa tillgéng
till kapitalmarknaden. Under 2022 gavs det ut totalt 64 miljarder SEK 1 hallbara
foretagsobligationer pa den svenska marknaden. Aven om det var en minskning jimfort med
2021 okade de héllbara obligationernas andel av den totala obligationsmarknaden. Totalt

4 Nextconomy — Danske Banks Nyhetsportal. 2023. Ligre volymer pd marknaden fér féretagsobligationer.
https://nextconomy.se/bors-och-makro/lagre-volymer-pa-marknaden-for-foretagsobligationer/
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utgjorde hallbara obligationer 45 procent av den utgivna volymen foretagsobligationer i
svenska kronor under aret. 4

Fondmarknaden
Cases verksamhet dr beroende av att befintliga och nya kunder investerar 1 Bolagets fonder.

Sverige ér unikt med sitt utbredda fondsparande, det finns inget land i vérlden dér fonder 4r en
s& populir sparform som i Sverige®. Andelen svenskar som uppger att de sparar privat i fonder
ar 73 procent, enligt en stor fondspararundersokning publicerad av Fondbolagens forening.
Trenden dr 6kande, motsvarande siffra 2014 var 65 procent. Vidare dr fonder den sparform som
flest anser vara bast for langsiktigt sparande. Andelen som uppger det ar 44 procent, vilket kan
jamforas med siffran for 2014 som var 28 procent. °

Enligt samma unders6kning av Fondbolagens forening upplever 44 procent av de tillfragade ett
behov av att komplettera pensionen med ett privat pensionssparande. I aldersspannen 18-33
och 34-50 ir siffran hogre; 71 respektive 64 procent. ’

Fondsparande i tjanstepension och privat (%)

2022 2020 2018 2016 2014

Fondsparar i tjanste pension och privat 80 78 76 76 76
Fondsparar i tjanstepension 44 43 47 45 47
Fondsparar privat 73 70 65 66 65

Kdlla: Fondbolagens forening

Fondaret 2023 borjade med en rivstart. Av de 4 881 fonder som finns tillgéngliga i Sverige gav
hela 93 procent en positiv avkastning under arets forsta sex ménader. Den genomsnittliga
avkastningen landade pa + 10,05 procent vid forsta halvarets slut. 8

Fondsparandet fortsdtter att prioriteras hos svenskarna trots minskad kopkraft. Under januari —
juli 2023 noterades ett totalt nettoinflode 1 fonder om 60,2 miljarder SEK. For aktiefonder
uppgick nettoinséttningarna till hela 78,9 miljarder SEK. Storst var insdttningarna i
globalfonder, f6ljt av Sverige- och Europafonder. Langa rantefonder uppvisade ett nettoinflode
om 18,1 miljarder SEK, medan korta rintefonder redovisade ett utfléde om 20,7 miljarder SEK.
Blandfonder och hedgefonder hade i likhet med korta rantefonder ett nettouttag. Den samlade

5 Fundler. 2021. Viirldens bédsta fondsparare. https://fundler.se/blogg/varldens-basta-fondsparare/

5 Fondbolagens férening. 2022. Stor undersékning visar trender i svenskarnas sparande.
https://www.fondbolagen.se/aktuellt/nyheter/stor-sparundersokning-ger-omfattande-bild-av-svenskarnas-
sparande/

7 Fondbolagens férening. 2022. Svenska folkets instéllning till sparande.
https://www.fondbolagen.se/fakta_index/studier-och-undersokningar/svenska-folkets-installning-till-sparande/
8 Morningstar. 2023. Bésta och sdmsta fonderna férsta halvéret.
https.//www.morningstar.se/se/news/236920/b%C3%A4sta-och-s%C3%A4msta-fonderna-f%C3%B6rsta-
halv%C3%A5ret.aspx
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fondférmdgenheten 1 Sverige uppgick vid utgdngen av perioden till 6 790 miljarder SEK. Det
representerar en 0kning med drygt 700 miljarder SEK sedan arsskiftet 2022/2023. Av det totala
fondkapitalet var 4 540 miljarder SEK (motsvarande 67 procent) placerade i aktiefonder. °

Trender pa fondmarknaden

Den svenska fondmarknaden kénnetecknas av ett effektivt konsumentskydd, hog transparens,
laga fondavgifter jimfort med 6vriga EU och en stor mognad pa héllbarhetsomradet™®.

Det utbredda fondsparandet, och spararnas forhdllandevis hoga kunskap nér det géller fonder,
har bidragit till att Sverige har bland de lagsta fondavgifterna i EU°. Den genomsnittliga
kostnaden i Europa var ar 2021 1,4 procent for aktiefonder, 1,45 procent for blandfonder och
0,91 procent for 1anga rantefonder. Detta kan jamforas med avgifterna i Sverige som 1ag pa 0,9
procent for aktiefonder och blandfonder samt 0,41 procent for langa rintefonder.!’ Endast
Nederldnderna hade lagre avgifter for aktiefonder och blandfonder, vilket har en naturlig
forklaring. 1 Nederlinderna 4r det ndmligen forbjudet att betala fondprovisioner, och
fondprovisionen ér en del av fondavgiften. Utover fondavgiften far ménga nederlédndska sparare
i stillet betala radgivnings- och depaavgifter for sitt fondsparande.

P& EU-nivé har det beslutats att det finansiella systemet ska finansiera 6vergéngen till en hillbar
tillvaxt och i det avseendet ar fondbranschen en viktig aktor.?° Sedan mars 2021 ska fonder folja
EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar (”Disclosureférordningen” eller
”SFDR”). Denna forordning stéiller krav pa att fonderna ska l&dmna upplysningar om sitt
héllbarhetsarbete. 13 Samtidigt forvintar sig ett viixande antal investerare att hallbarhet &r en
integrerad del i fondbolagens investeringsstrategier. Enligt en undersdkning av Fondbolagens
forening tycker de flesta fondspararna, 57 procent, att det ar viktigt att fonden de investerar i ar
hallbar. 35 procent av spararna svarar att de valt en fond med héllbar inriktning. Parallellt
uppger 31 procent av spararna att det under de senaste fem aren blivit allt viktigare for dem att
investera i fonder som prioriterar hallbarhet. De som véljer att spara i héllbara fonder gor det
till storsta delen for att de tror att valet kommer ha en positiv paverkan pa bland annat miljo,
klimat, arbetsvillkor och ménskliga rittigheter. En minoritet, 17 procent, meddelar att de i forsta
hand viljer en hallbar fond for att de tror att den kommer ge en hdgre avkastning. *#

Konkurrens

Riksdagen beslutade den 20 juni 2022 att staten behover ta ett storre ansvar for vilka fonder
som erbjuds pd Pensionsmyndighetens fondtorg och har i och med det inréttat en ny myndighet

° Fondbolagens férening. 2023. 9,5 miljarder till fonder i juli.
https://www.fondbolagen.se/aktuellt/pressrum/pressmeddelanden/95-miljarder-till-fonder-i-juli/

0 Fondbolagens férening. 2023. Den svenska fondmarknaden idag.
https://www.fondbolagen.se/fakta_index/fondmarknadens-utveckling/

11 Fondbolagens férening. 2023. Légst fondavgifter i Sverige och Nederldnderna.
https://www.fondbolagen.se/aktuellt/nyheter/lagst-fondavgifter-i-sverige-och-nederlanderna/

12 Fondkollen. 2023. Svenska fondavgifter bland de ldgsta i Europa. https://fondkollen.se/avkastning-
avgifter/svenska-fondavgifter-bland-de-lagsta-i-europa/

13 Fondbolagens forening. Fondsparandet i Sverige efter hdllbarhetsdeklaration (kvartalsstatistik).
https://www.fondbolagen.se/fakta_index/fondsparande-efter-hallbarhetsinriktning/

1 Fondbolagens férening. 2022. Fler véljer héllbara fonder fér att de tror pé hégre avkastning.
https://www.fondbolagen.se/aktuellt/pressrum/pressmeddelanden/fler-valjer-hallbara-fonder-for-att-de-tror-
pa-hogre-avkastning/
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med uppgift att upphandla och granska fonderna pa fondtorget. Syftet med upphandlingarna &r
att sikerstilla att premiepensionens fondtorg tillhandahaller hdllbara och kontrollerbara fonder
med hog kvalitet till s& lag kostnad som mdjligt. Pa sa sétt skapas forutséttningar for en tryggare
och hogre premiepension for pensionsspararna. Forenklat fungerar upphandlingarna pa sa sétt
att de fonder som har de l4gsta avgifterna, &r béast inom héllbarhet jamfort med liknande fonder
samt uppvisar de bésta forutsittningarna att skapa en trygg och konsekvent hog viardeutveckling
inom respektive kategori vinner upphandlingen och fér finnas pa fondtorget. Totalt finns cirka
30 fondkategorier som ska upphandlas. Upphandlingarna sker successivt for respektive
fondkategori och inleddes under varen 2023, varpd den forsta upphandlingen annonserades i
juni. Enligt planen ska fondtorget helt besta av upphandlade fonder ar 2025. Det totala antalet
premiepensionsfonder kommer att minska for att forenkla fondvalet. Antalet fonder pa det
upphandlade fondtorget kommer uppskattningsvis vara 150-200 fonder jaimfort med dagens
cirka 480 fonder. 1° 1617 Detta bor innebéra att en konsolidering kommer att iga rum i branschen,
sarskilt bland fondbolag som genererar en stor del av sina intidkter fran Pensionsmyndighetens
fondtorg. For Case, vars fonder idag inte &r en del av premiepensionens fondtorg, medfor
konsolideringen betydande mdjligheter till bdde f6rvérv och intridde pa fondtorget.

Nedan listas de foretag som Case betraktar som sina priméra konkurrenter.
Spiltan Fonder AB:

Spiltan Fonder startade sin verksamhet 2002 och 4r numera ett av de storsta fristdende
fondbolagen 1 Sverige, med hundratusentals kunder och ett forvaltat kapital om cirka 80

miljarder SEK. Bolaget forvaltar idag totalt nio fonder med olika inriktningar och risknivéer. 18
19

Carnegie Fonder AB:

Carnegie Fonder ir ett fristdende svenskt fondbolag som bedrivit verksamhet sedan 1988.
Sammanlagt forvaltar bolaget ett trettiotal fonder med olika fOrvaltarstil och riskprofil. Det
forvaltade kapitalet uppgar till 85 miljarder SEK. 2°

Simplicity AB:

Simplicity &dr ett oberoende fondbolag som etablerades 2002 och har sitt sdte i Varberg.
Simplicity forvaltar i dagsliget drygt 21 miljarder SEK, fordelat pa 12 fonder. 2* 22

15 pensionsmyndigheten. 2023. Vad innebédr fondsparande i premiepensionen?
https://www.pensionsmyndigheten.se/forsta-din-pension/valj-och-byt-fonder/fondsparande

16 pensionsmyndigheten. 2023. Ett upphandlat fondtorg. https://www.pensionsmyndigheten.se/forsta-din-
pension/valj-och-byt-fonder/upphandlat-fondtorg

17 Fondtorgsndmnden. 2023. Fondtorgsndmnden annonserar upphandling av aktivt férvaltade europeiska
aktiefonder. https://www.ftn.se/nyheter.html

18 Spiltan. Spiltan Fonder. https://www.spiltan.se/portfolj/case/spiltan-fonder

19 Spiltan Fonder. Fonder. https://www.spiltanfonder.se/fonder

20 Carnegie Fonder. Om oss. https://www.carnegiefonder.se/om-oss/

2L Simplicity. Vdra fonder. https://www.simplicity.se/vara-fonder/

22 Simplicity. Om oss. https://www.simplicity.se/om-oss/
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Nordic Cross Asset Management AB var tidigare en separat konkurrent till Case, men bolaget
togs over av Carnegie Fonder under 20222%. Likasd var Celina Fondforvaltning AB en
foregdende konkurrent, men fondverksamheten i1 bolaget forvirvades av Case forra aret.

23 Hedge Nordic. 2022. Norron to Swallow Last Nordic Cross Fund. https://hedgenordic.com/2022/10/norron-to-
swallow-last-nordic-cross-fund/
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Verksamhetsbeskrivning

Bakgrund
Case ir idag ett fondforvaltningsbolag, vars verksamhet har rotter fran 2004.

Historien bakom Case borjade pa 1990-talet med bolaget Mariegarden Kapitalforvaltning AB,
som bland andra Henrik Strombom grundade. Mariegarden Kapitalforvaltning AB sag
mdjligheten att ge kunder en bittre och mer personlig service dn vad som erbjods hos de
traditionella bankerna. InterIKEA kopte, via sitt svenska dotterbolag Catella Holding AB, 1995
en majoritetspost i Mariegdrden Kapitalforvaltning AB, som didrigenom kom att ingé i Catella-
koncernen. Henrik Strombom ldmnade tillsammans med nagra andra medarbetare sedermera
Catella-koncernen och grundade Case Asset Management AB, dir verksamheten inleddes 2004.
Case Asset Management AB dverldt 2014 hela sin rorelse till Case Kapitalforvaltning AB, som
idag &r verksamhetsdrivande dotterbolag till Case.

Bolaget har sedan starten samarbetat med idrottsrorelsen. Idag dr Case associerat med bland
andra idrottsprofilerna Stefan Edberg, Nicklas Lidstrom och Henrik Stenson, som bade &r
kunder och aktiedgare i Bolaget. Cases koppling till idrotten aterspeglas i hela verksamheten,
exempelvis i namnen pa fonderna. Motiven for Bolagets idrottsliga profil, som inkluderar viss
sponsring i marknadsforingssyfte, dr att uppna ett dmsesidigt virdeutbyte, starka varumérket
och forknippas med framgéngsrika personer med starka personligheter i sunda miljder.

Case har per dagen for Memorandumet 14 fonder med olika forvaltarstil och riskprofil. Bolagets
fonder har fatt flertalet utmérkelser. Foretagsobligationsfonden Case Safe Play tilldelades 2018
pris som bista rantefond av Fondmarknaden, rdntefonden Case Fair Play vann 2022 pris som
bista fond i kategorin "Bond Europe High Yield” i Refinitiv Lipper Fund Awards, vilket dr en
av virldens ledande fondutvirderare, och aktiefonden Case All Star fick 2023 utmaérkelsen
”Arets Sverigefond” av Privata A ffirer.

Helaret 2022 uppgick Bolagets intikter (efter provision till aterforsiljare) till cirka 30 MSEK
och rorelseresultatet till omkring 1 MSEK. Forvaltat fondkapital uppgick vid utgangen av 2022
till cirka 13 000 MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 86 procent jaimfort med utgangen av
2021, da forvaltat fondkapital uppgick till cirka 7 000 MSEK.

Affarsidé

Bolagets affarsidé ar att erbjuda formogenhetsskapande kapitalforvaltning med malet att
erbjuda spararna en god riskjusterad avkastning.

Vision
Cases vision dr att vara Sveriges bésta fristdende fondforvaltare. Med fristdende avses Cases

enskilda fokus pd att leverera hogklassig fond- och kapitalforvaltning, vilket skiljer Bolaget
fran en traditionell bank som erbjuder massor av olika produkter och tjénster.
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Forvarv av rorelsen i Celina Fondforvaltning AB

I syfte att starka kunderbjudandet, distributionskapaciteten och skalférdelarna forviarvade Case
under 2022 fondverksamheten i Celina Fondforvaltning AB (fore detta Catella Fondforvaltning
AB). Celina Fondforvaltning AB har bedrivit fondforvaltning sedan 1998 och har en stark
plattform inom aktie-, rdnte- och hedgefonder med en bred distribution via ett flertal
samarbetspartners pa retailmarknaden. I transaktionen ingick fonderna Case Mix, Case
Hedgefond, Case Credit Opportunity, Case Riantefond Investment Grade, Case Smabolagsfond,
Case Hallbar Select, Case Hallbar Sverige Index, ICA Banken Modig, ICA Banken Mittlig,
ICA Banken Varlig och Case SICAV — Case Corporate Bond, som adderades till Bolagets da
befintliga fonder Case Safe Play, Case Fair Play och Case All Star. Forvérvet innebar ddrmed
en visentlig breddning av Bolagets produktutbud och medforde att Cases forvaltning av aktier
respektive rintepapper blev lika stora. Forvirvet av Celina Fondforvaltning AB:s
fondverksamhet verkstélldes den 1 februari 2023.

Tjanster och produkter

Cases tjinsteerbjudande omfattar fondsparande, formogenhetsforvaltning, skriaddarsydd
kapitalforvaltning &t idrottsstjarnor (”Case Elite”) och pensionssparande.

Fondsparande

Inom kategorin fondsparande erbjuds kunder att investera i Bolagets egenforvaltade fonder.
Nedanfor foljer en kort beskrivning av respektive fond som Bolaget forvaltar.

Aktiefonder
Case All Star

Case All Star investerar i stora svenska borsbolag och fokuserar pd att hitta bolag som
forvaltarna anser vara attraktivt viarderade i forhallande till sin framtida intjdningspotential.
Malsittningen dr att ge en god virdetillvaxt genom aktivt urval av enskilda aktier. Fonden &r en
specialfond, vilket bland annat innebdr att den far ha ett mer koncentrerat innehav adn en
traditionell vardepappersfond. I normalfallet dr fonden investerad i cirka 25-30 innehav for att
skapa mdjlighet till hogre avkastning.

Case Hallbar Select

Case Hallbar Select &r en aktivt forvaltad Sverigefond som investerar i vilskotta bolag med lite
extra fokus pa hallbarhet och undviker investeringar i vissa branscher, exempelvis fossila
brinslen. Case méter 10pande fondens koldioxidavtryck och analyserar hallberhetsrisker med
ambitionen att investera for en béttre framtid.

Case Hallbar Sverige Index

Case Hallbar Sverige Index dr en indexnéra fond med malséttningen att folja den genomsnittliga
utvecklingen pa Stockholmsbdrsen baserat pd indexet SIXRX. Normalt sett har en indexfond
exponering mot OMXS30 (Stockholmsborsens 30 mest omsatta bolag) eller SIX30RX
(OMXS30 inklusive utdelning). SIXRX, som Case Héllbar Sverige Index har exponering mot,
ar istdllet Stockholmsborsens breda index inklusive utdelning, vilket ger spararen mojlighet till
hogre avkastning (eftersom spararen dven far exponering mot mindre bolag) och riskspridning
(eftersom spararen far exponering mot fler bolag).
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Case har emellertid fattat beslut om att dndra inriktning pa Case Hallbar Sverige Index till att
bli en fond som investerar i hdgutdelande bolag. Andringen ir godkéind av Finansinspektionen
och fondens nya inriktning kommer att trdda i kraft innan arets slut. Nytt namn for fonden
kommer att bli Case Sverige Hogutdelande Bolag.

Case Smabolagsfond

Case Smabolagsfond &dr en koncentrerad och aktivt forvaltad smabolagsfond som placerar
oberoende av bransch. Stor tonvikt ldggs pd analys och beddmning av det enskilda bolagets
affarsidé, bolagsledning och langsiktiga framtidsutsikter. Forvaltarna tillimpar en kombination
av top-down och bottom-up, dér top-down styr vilka branscher och sektorer forvaltarna vill vara
exponerade mot och bottom-up styr vilka bolag de vill 4ga inom respektive sektor. Fonden
innehéller cirka 30 sma- och medelstora bolag. Svenska smébolag har historiskt sett utklassat
de flesta aktiemarknader da en kombination av stark entreprenorskultur, gott foretagsklimat och
en dynamisk kapitalmarknad ger goda forutséttningar for snabb tillvéxt och stark avkastning.

Alternativa fonder
Case Hedgefond

Case Hedgefond ér en aktivt forvaltad hedgefond som tar savél langa som korta positioner 1
aktier. Fondens lang/kort-inriktning bygger huvudsakligen pa en pair trading-strategi, dir en
lang position matchar en kort position i tva enskilda aktier. En del av fondens pair trading-
strategi syftar till att identifiera tvd aktier med liknande egenskaper som handlas till ett
prisforhdllande som ligger utanfor det historiska handelsmonstret. Fonden kdper den aktie som
anses ha for lagt pris samtidigt som fonden blankar den aktie som anses ha for hogt pris.
Fordelen med en vél fungerande pair trading-strategi dr att den kan reducera risker, vilket over
tid ger goda forutséttningar att skapa en jdmn portfoljavkastning. Fonden placerar dven frén tid
till annan en betydande del i obligationer och andra rinterelaterade instrument.

Case Mix

Case Mix idr en blandfond som erbjuder aktiv taktisk allokering mellan aktie-, rdnte- och
hedgefonder. Forvaltarna justerar portfoljen utifran deras forvantningar pd marknaden. Fonden
investerar 1 badde Cases egna fonder och andra utvalda fonder.

Rantefonder
Case Credit Opportunity

Case Credit Opportunity investerar i bade investment grade (IG)- och high yield (HY)-
obligationer, vilket ger fonden mojligheten att dra nytta av de olika fordelar som varje kategori
erbjuder. HY-obligationer anses vara mer riskfyllda jamfort med IG-obligationer, men ger ocksé
hogre avkastning. Att ha ett mandat som tillater att pendla mellan dessa kategorier okar
forvaltarnas flexibilitet och minskar riskerna. Fondens flexibla mandat kan anpassas utifrdn
marknadsvillkor, dir forvaltarna kan 6ka exponeringen mot HY-obligationer under perioder av
hdg marknadstillvéxt och minska exponeringen under perioder av osékerhet och volatilitet.

Case Fair Play
Case Fair Play fokuserar pa hogavkastande foretagsobligationer, det vill sdga HY-obligationer.

Eftersom fonden investerar i obligationer med en i genomsnitt hogre kreditrisk gors en
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djupgaende analys av ett bolags forméga att generera lampligt kassaflode for att kunna hantera
sina skulder, refinansieringsrisker och likviditet. Fondens investeringsfokus &r mindre
finansiella foretag med séte i Nordeuropa.

Case Riantefond Investment Grade

Case Rintefond Investment Grade investerar huvudsakligen i foretagsobligationer med hog
kreditvardighet, det vill sdga IG-obligationer. Dessa fonder har vanligtvis en rating pa BBB-
eller hogre enligt Standard & Poor’s, Baa3 eller hogre enligt Moody’s, eller motsvarande
kreditbetyg hos annat ratinginstitut. Fonder som investerar i IG-obligationer ar lampliga for
investerare som vill reducera risken i sina portfoljer. IG-obligationer handlas ofta pé en aktiv
och likvid marknad, vilket innebér att fonden vanligtvis kan kopa eller sélja obligationer nér
som helst.

Case Safe Play

Case Safe Play investerar likt Case Credit Opportunity bade i IG- och HY-obligationer, men har
fokus pa bolag i den finansiella sektorn. Bankobligationer har ofta en hdgre kreditvéardighet &n
obligationer utgivna av andra foretag, vilket gér dem till relativt stabila investeringar. Dessutom
ar Case Safe Play néstan alltid fullinvesterad, medan Case Credit Opportunity har en storre
kassa for att dra nytta av svingningar pa marknaden. Vidare investerar inte Case Safe Play;, till
skillnad fran Case Credit Opportunity, i derivat.

Case SICAV - Case Corporate Bond

Case SICAV — Case Corporate Bond ir en alternativ rdntefond som framforallt investerar i
foretagsobligationer emitterade pd den nordiska marknaden. Fonden &r véldiversifierad
avseende sektorer och investerar i foretag med savél hog som lag kreditvirdighet for att uppna
en tillfredsstidllande risk/avkastningsprofil. Case SICAV — Case Corporate Bond stridvar efter
att konsekvent leverera en positiv avkastning dér utbytet mellan avkastning och risk, den
riskjusterade avkastningen, ska vara konkurrenskraftig. All valutarisk sékras normalt tillbaka
till svenska kronor.

Ovriga fonder
ICA Banken Modig, ICA Banken Mattlig & ICA Banken Varlig

Case har ett samarbete med ICA Banken AB som gér ut pa att Bolaget forvaltar fonderna ICA
Banken Modig, ICA Banken Mattlig samt ICA Banken Varlig medan ICA Banken AB
marknadsfor och séljer dessa fonder.

ICA Banken Modig dr en fondandelsfond som huvudsakligen investerar i andra fonder och
fondforetag. Fonden investerar normalt 100 procent av fondens medel i svenska och
internationella aktieindexfonder med ladga forvaltningskostnader. For att sdkra valutarisken 1
samband med internationella investeringar har fonden mgjlighet att dven investera i
valutaderivat.

Till skillnad frdn ICA Banken Modig investerar ICA Banken Mattlig normalt endast 60 procent
av fondens medel 1 svenska och internationella aktieindexfonder med laga
forvaltningskostnader. Resterande 40 procent av fondens medel placeras i rintefonder och andra
ranterelaterade Overldtbara viardepapper samt penningmarknadsinstrument.
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ICA Banken Varlig investerar annu mindre 1 svenska och internationella aktieindexfonder med
laga forvaltningskostnader, 30 procent, och desto mer i rdntefonder och andra rinterelaterade
overlatbara vardepapper samt penningmarknadsinstrument, 70 procent.

Aktiefonder Risk Hallbarhet Fondbetyg Forvaltat kapital (M SEK)
Case All Star 4(@v7) Ljusgrén Fhkk 144
Case Hallbar Select 4(av7) Ljusgrén * 2106
Case Hallbar Sverige Index 4 (@v7) Ljusgrén kol 842
Case Smabolagsfond 4(av7) Ljusgrén * 516
Alternativa fonder
Case Hedgefond 2(@v7) Ljusgrén - 1324
Case Mix 3@av7) Ljusgrén il 167
Rantefonder
Case Credit Opportunity 2(@v7) Ljusgrén faleiaioied 460
Case Fair Play 3@v7) Ljusgrén Fkkxk 994
Case Réntefond Investment Grade 2(v7) Ljusgrén Fkkk 1978
Case Safe Play 2(@v7) Ljusgrén faiaie 3948
Case SICAV - Case Corporate Bond 2(@av7) Ljusgrén il 519
Ovriga fonder
ICA Banken Modig 5(@v7) Ljusgrén faiaie 399
ICA Banken Mattlig 4(av7) Ljusgrén Fkkxk 326
ICA Banken Varlig 3(@v7) Ljusgrén Fkkkok 161

I ovanstdende tabell presenteras en sammanstillning av fondernas riskklass, héllbarhet,
fondbetyg och forvaltat kapital®*.

Samtliga av Cases fonder frimjar miljorelaterade och sociala egenskaper i enlighet med artikel
8 1 SFDR/Disclosurefoérordningen och dr ddrmed sd kallade “ljusgrona fonder”.

Vidare har samtliga fonder erhillit en riskklass via SRRI-skalan. Skalan 1-7 baseras pd hur
fondens avkastning varierat over tid, jimfort med fondens snittavkastning under de senaste fem
aren, ddr skalan 1 innebér lagst risk och 7 hogst risk. En fond med hogre riskklass har oftast
hogre historisk avkastning men ocksa storre risk att minska i vérde.

Fonderna har ocksa blivit tilldelad ett fondbetyg av Morningstar®®, dir betyget, en till fem
stjarnor, ar ett matt pa hur val fonden presterat jamfort med andra fonder i samma kategori. Att
erhdlla ett hogt fondbetyg &r en bra indikation pa att fonden har haft en stark historisk
avkastning och att fondens fOrvaltare har haft en framgangsrik strategi for att uppnd den
avkastningen. Fyra av Cases fonder har erhallit det hogsta fondbetyget, fem stjdrnor, och tva
fonder dr inte l&ngt efter och har ndst hogsta betyget, fyra stjdrnor.

En stor nyhet &r att Case den 20 mars 2023 erhdll tillstdnd fran Finansinspektionen att bedriva
fondverksamhet enligt lagen om vardepappersfonder. Foljaktligen har Case tillstand att forvalta
UCITS-fonder och har i samband ddrmed ansokt om dndrade fondbestimmelser for Case Safe
Play och Case All Star sa att fonderna gar fran att vara specialfonder till UCITS-fonder. Bolaget
ser dven dver mdjligheten att gora detsamma for Case Fair Play. Andringen gors for att det ska
vara mojligt att fusionera fonder samt for att det ska vara ldttare for aterforsiljare att utvirdera
och marknadsfora fonderna. Efter forvérvet av fondverksamheten 1 Celina Fondforvaltning AB
har Case ett antal fonder med liknande inriktning och riskprofil. Det &r av denna anledning som

24 Data dver forvaltat kapital hdmtad 2023-08-14.
25 Notera att Case Hedgefond inte har nagot fondbetyg pa grund av att hedgefonder inte tilldelas nagot
fondbetyg av Morningstar.



Bolaget undersoker mojligheten att fusionera fonder. En fusion innebér att Case behaller
forvaltningsintékten fran fonden samtidigt som Bolaget erhéller stora kostnadsbesparingar, da
kostnaderna for att administrera fonden néstan forsvinner helt och hallet.

Nya fonder

Case har tillsammans med ICA Banken AB kommit 6verens om att starta ytterligare en fond,
som kommer att heta ICA Banken Réntefond. Detta blir den fjirde ICA-fonden, och den
kommer i likhet med 6vriga ICA-fonder att forvaltas av Case, men marknadsforas och séljas av
ICA Banken AB. Bolaget har nyligen skickat in fondbestimmelserna till Finansinspektionen,
och fonden kommer att lanseras nér Finansinspektionen godkint dessa, vilket forvéntas ske
under tredje eller fjarde kvartalet innevarande ar. En investering i ICA Banken Réntefond
kommer att ge andelsdgarna en inriktning mot foretagsobligationer med hog kreditvirdighet.
Fokus kommer att ligga pé obligationer som vanligtvis har en rating pa BBB- eller hdgre enligt
Standard & Poor’s, Baa3 eller hogre enligt Moody’s, eller motsvarande kreditbetyg hos annat
ratinginstitut. Fonden kommer att vara véldiversifierad, innebirandes att den kommer att sprida
ut investeringarna over flera olika obligationer och sektorer, vilket gynnar sparare som vill
minska sin exponering mot en specifik sektor eller bransch. Vidare kommer ICA Banken
Réntefond att vara en matarfond som placerar minst 90 procent (och i praktiken 100 procent)
av sina medel i mottagarfonden Case Réntefond Investment Grade.

Case ser kontinuerligt 6ver produktutbudet och stér redo att lansera fler fonder vid behov.
Formogenhetsforvaltning

Case har dven mgjlighet att erbjuda kapitalférvaltning &t privatpersoner, foretag och
institutioner som vill ha skridddarsydd hjélp att placera sin formogenhet. Kunden far en
personlig rddgivare som kartldgger kundens finansiella situation, mal och tidshorisont samt
dennes forvintningar och Onskemél. Utifrdn denna analys tar Case sedan fram en
forvaltningslosning med noga utvalda investeringar. Dessutom bevakar Bolaget 16pande
omvérlden at kunden for att kunna reagera pd fordndringar 1 lagstiftning och dylikt som kan
paverka kapitalet.

Case Elite

Case Elite ar en kapitalforvaltningstjanst som riktar sig specifikt till idrottsstjdrnor.
Idrottsstjdrnor tjdnar ofta mycket pengar 1 borjan av sitt liv, 1 motsats till en entreprendr eller
foretagare for vilken kapitalet ofta blir tillgéngligt 1 slutet av karridren. I och med detta stills
hogre krav pa idrottsstjarnors formdgenhetsforvaltning eftersom pengarna ska ridcka en hel
livslangd. Case kan darfor hjdlpa till att forvalta intjinade pengar bade under och efter den
aktiva idrottskarridren.

Pensionssparande

Case har samarbete med ett flertal banker som erbjuder sparande 1 Bolagets fonder genom
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsiakring, vilket ar tva sitt att privatpensionsspara pa.
Personer som har sin tjdnstepension hos Skandiabanken, Avanza eller Nordnet kan dven vélja
att placera sin tjdnstepension i Cases fonder.
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Forsaljning

Forsédljningen sker frdmst genom distributdorer och via deras fondplattformar.
Forséljningskanalerna utgdérs av bland andra Avanza, Nordnet, Swedbank, fristaende
Sparbanker, MFEX, Soderberg & Partners, Handelsbanken, Nordea och Danske Bank som Case
har branschmissiga standardavtal med. Direktforséljning sker dven via Bolagets hemsida. Cirka
95 procent av forsédljningen sker dock via distributorerna, varav den storsta distributoren stér
for cirka 40 procent av Cases forsédljning. Forsdljningen ar utspridd pa flera olika
forséljningskanaler sa att bortfallet av en sadan kanal inte ska kunna paverka Cases ldngsiktiga
utveckling.

Bolagets forsdljningsmodell ger skalfordelar och hog exponeringsgrad eftersom samarbetet
med distributdrer leder till att forsdljningen nér ut till ett stort antal kunder samtidigt. Case for
16pande diskussioner med ytterligare aktdrer om marknadsforing pa deras plattformar.

Kunder

Case stravar efter ldngvariga kundrelationer och ser det som en kdrnkomponent i Bolagets
verksamhet.

Som framgir ovan utgdrs Bolagets kunder till storsta del av distributorerna i Cases
forsaljningskanaler. Dérutover tillkommer direktkunder i form av privata sparare, foretag och
institutioner. Per dagen for Memorandumet har Case cirka 6 400 direktkunder Gver hela
Sverige, vilka investerat via Bolagets plattform. Dessa utgor cirka fem procent av Bolagets
forsdljning. Bolagets indirekta kunder dr otaliga och kan av naturliga skil inte identifieras,
eftersom de investerat i Bolagets fonder via distributdrerna och deras plattformar.

Intaktsmodell

Cases intdaktsmodell bestar av att Bolaget erhaller erséttning for fondforvaltningen direkt fran
fonderna, vilket medfor att kreditrisken ar mycket liten.

Case erhdller dels fast erséttning frin fonderna, som berdknas i procent av forvaltad volym per
ar, dels 1 vissa fall dven rorlig ersittning frdn fonderna, som baseras pa fondens
resultat/avkastning. Detta giller fonderna Case Safe Play, Case All Star, Case Hedgefond, Case
Credit Opportunity, Case Fair Play och Case SICAV — Case Corporate Bond, dédr en
resultatbaserad avgift utgar som en procent av andelsklassens dveravkastning. Overavkastning
definieras for Case Safe Play, Case Hedgefond, Case Credit Opportunity, Case Fair Play och
Case SICAV — Case Corporate Bond som den del av totalavkastningen som Overstiger
statsskuldvaxelindexet OMRX T-bill och for Case All Star som den del av totalavkastningen
som Overstiger indexet SIXPRX. Séavil fast som rorlig erséttning berdknas dagligen pa fondens
totala virde med 1/365-del och tas ut ur fonden manadsvis i efterskott.

Bolagets fasta fondavgifter ligger mellan 0,29 och 1,8 procent medan de rorliga fondavgifterna
ligger mellan 15 och 25 procent. Avgifterna regleras i respektive fonds fondbestimmelser.
Avgifterna dr marknadsanpassade och kan variera i de fall fonden har olika andelsklasser.

Malsattningar

Case har bade ett kortsiktigt och langsiktigt mal. P4 kort sikt &r Bolagets malsdttning att nd
20 000 MSEK 1 forvaltat kapital, medan mélséttningen pa ldng sikt dr att nd ett forvaltat kapital
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om 50 000 MSEK. Dessa mal ska uppfyllas delvis genom organisk tillvixt, delvis genom
strategiska forvarv. 20 000 MSEK 1 forvaltat kapital forvintas kunna uppnas enbart genom
organisk tillvixt, medan malet om 50 000 MSEK i forvaltat kapital beréknas fOrutsétta
genomforande av ytterligare forvarv.

Strategier

Forvaltningsstrategi

Case har en forvaltningsstrategi som bygger pa héllbarhet, ldngsiktighet och riskspridning samt
en tydlig medvetenhet om ansvaret som foljer av att placera andra méanniskors pengar. I
forvaltningen utgdr Bolaget fran uppsatta kriterier som dr utformade for att optimera
investeringarna och ge de bésta forutsattningarna for en riskjusterad hog avkastning over tid.

Tillvaxtstrategi

Bolaget har antagit en expansiv tillvéxtstrategi baserad pa sdvil organisk som forvérvsdriven
tillvéxt.

Den organiska tillvéxten forvintas ske genom:

= Fler plattformar som marknadsfor Bolagets fonder
= Fler distributorer

= Fler interna séljare

=  Bredare produktutbud

Ett bredare produktutbud har nyligen uppfyllts via forviarvet av fondverksamheten i Celina
Fondforvaltning AB. Bolagets priméra fokus for den organiska tillvixten &r foljaktligen att
uppnd en bred distribution av den nya produktportfoljen genom att knyta till sig fler
samarbetspartners/distributorer, vilket gor att fonderna nar ut till fler kunder, samt att sékerstélla
en framgangsrik forvaltning av fonderna, sé att de efterfragas av kunderna i hog utstriackning.

Den forvirvsdrivna tillvdxten planeras ske genom forviarv av fondbolag eller fonder. Case
bedomer att Bolaget gynnas av fOrdndringarna i premiepensionssystemet som successivt
kommer att genomf6ras under de ndrmaste aren. Det totala antalet premiepensionsfonder
kommer att minska fran dagens cirka 480 fonder till cirka 150-200 fonder. Detta bor innebéra
att en konsolidering kommer att &dga rum i branschen, sérskilt bland fondbolag som genererar
en stor del av sina intdkter fran premiepensionsfonder. For Case, vars fonder inte ér en del av
premiepensionens fondtorg, medfor detta saledes en betydande forvarvsmojlighet. Bolaget har
arbetat fram en forvirvsanalysmodell som beaktas vid potentiella forvarvsutvédrderingar.
Modellen baseras pé foljande fem kriterier: synergieffekter, foretagskultur, forvaltare,
produktutbud och finansiell information.

Synergieffekter

Bolaget undersoker synergieffekter och hur de kan realiseras i samband med en konsolidering.
Sarskild vikt laggs vid potentiell kostnadseffektivisering.

Foéretagskultur
For att uppné en lyckad forvérvsprocess ér det vésentligt att potentiella forvarvskandidater delar

samma virdegrunder som Case.
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Forvaltare

For att bli en av Sveriges framsta kapitalforvaltare krévs kvalificerade forvaltare. Bolaget
utvérderar forvirvskandidaternas forvaltare och deras respektive meriter noggrant.

Produktutbud

Det &r viktigt att forvarvskandidaternas produktportfolj dverensstimmer med Cases bedomda
behov av kompletterande produktutbud.

Finansiell information
Potentiella forvarvskandidater bedoms utifran historiska och framtida kassafloden.

Case forvéntas ha en viss konkurrenskraft som kopare av bolag pa grund av sin notering, sitt
starka varumirke och kundfokus samt sin hallbarhetsprofil. Det forsta forvirvet har genomforts
i och med forvirvet av fondverksamheten i Celina Fondforvaltning AB.

Hallbarhetsfokus

Case tar ansvar for sina investeringar. Av det foljer att hallbarhetsfrdgor ar en integrerad del i
investeringsprocessen for samtliga av Bolagets fonder. Fonderna har specifika och uttalade
héllbarhetskriterier som stipulerar att forvaltarna ska avstd fran att investera i foretag som
systematiskt bryter mot internationella standarder och konventioner avseende miljo, ménskliga
rittigheter, arbetsvillkor samt afférsetik.

Bolaget har undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla investeringar, PRI, och har ddrmed
forbundit sig att integrera de sex hallbarhetsprinciper som FN har beslutat om samt att arligen
rapportera resultatet i en hallbarhetsrapport. I hallbarhetsrapporten framgér hur Case forhéller
sig till krav pd miljo, sociala forhdllanden, respekt for manskliga réttigheter, motverkande av
korruption, med mera.

Case genomf0r 16pande screening av samtliga innehav i respektive fond. For att enkelt kunna
identifiera bolag som bedriver sin verksambhet 1 strid med internationella normer har Bolaget
valt att samarbeta med Sustainalytics. Resultaten av screeningen, tillsammans med information
fran andra datakéllor och intern expertis inom Bolaget, kan leda till att innehav avvecklas.

Digitalisering

Case insdg tidigt vikten av att digitalisera verksamheten och har under de senaste dren investerat
1 en digitalisering av Bolagets fondadministration. Detta 1 syfte att reducera ledtider och
operativa risker, 0ka flexibiliteten 1 produktutbudet, forbéttra forutsittningarna att hantera ett
storre antal kunder samt kostnadseffektivt kunna forvérva och integrera andra fondbolag och
fonder i verksamheten. Cases strévar efter r att vara marknadsledande inom teknisk utveckling
och digitalisering i sin bransch.

Till foljd av Cases hoga digitaliseringsniva kan Bolaget vixa savil organiskt som genom
forvarv utan behov av ytterligare administrativ personal. Bolaget anser att dess mojlighet att
skala upp verksamheten utan omedelbara kostnadsdkningar ger goda fOrutsittningar for
expansion av verksamheten.
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Koncernstruktur

Case Group AB, org.nr 556966-4609, dr moderbolag i koncernen. Case Group AB bedriver
ingen verksamhet, diremot ligger vissa avtal, exempelvis hyresavtal, i moderbolaget. Case
Kapitalforvaltning AB, org.nr 556967—4509, ar heldgt dotterbolag till Case Group AB och ér
den del av koncernen dir verksamheten bedrivs.

Case Group AB

556066-4609
Moderbolag

Case Kapitalforvaltning AB
556967-4509
Dotterbolag
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Ordlista

Aktiv forvaltning: Forvaltning av en fond dér forvaltaren viljer viardepapper utifran egen
analys av vad som bedoms kommer ge den bésta avkastningen i framtiden utifrén vald riskniva.
Forvaltaren kan Aven ha uppdraget att vilja fonder utifrin vissa hallbarhetskriterier.?

Artikel 8-fond: Fonder som frimjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Fonderna bidrar
till hallbarhet utan att ha héllbarhet som mél med forvaltningen, exempelvis genom att aktivt
vilja in eller vélja bort vissa investeringar.2®

Blankning: Innebdr att finansiella instrument som har lanats séljs. Avsikten &r att vid en senare
tidpunkt kopa tillbaka de finansiella instrumenten till en ldgre kurs, vilket ger en vinst. Anvénds
som strategi for att tjina pa en kommande kursnedgéng.?®

Derivat: Samlingsnamn pa riskhanteringsinstrument vars virde bestims av underliggande
vardepapper, exempelvis optioner, terminer, warranter och swappar. Derivatinstrument kan
anviandas for att forsdkra en investeringsportfolj mot kursnedgéngar eller for att ge okad
avkastning med en mindre kapitalinsats.2®

Fondbestaimmelser: Ett fondbolag upprittar fondbestimmelser for varje fond. I dessa regleras
villkoren for fonden, exempelvis placeringsinriktning, hur forséljning och inldsen sker och
vilka avgifter som tas ut. Néar en ny fond ska startas maste Finansinspektionen forst godkénna
fondbestammelserna. Likasd méste dndringar i1 befintliga fondbestimmelser godkinnas av
Finansinspektionen.2®

Fondtorg: Webbplats dar fonder kan handlas.?®

Index: Index visar hur en viss marknad har gatt i genomsnitt. Ett index fungerar som ett matt
for att jamfora fondens véardeutveckling dver tiden. Genom att jimfora fondens utveckling med
ett visst index gér det att fa en uppfattning om hur vl fonden har utvecklats under en period i
jamforelse med genomsnittet.2®

Kapitalforvaltning: Kapitalforvaltning avser uppdraget att for en kunds rdkning placera
kapital efter uppstéllda riktlinjer. Uppdraget omfattar analys av aktuella marknader, forsiljning
och kop av virdepapper samt att rapportera resultatet till kunden.2®

Kort position: En kort position &r att l&na ett vardepapper, sélja det och senare kopa tillbaka
det till ett forhoppningsvis ldgre pris. Se d&ven “Blankning” ovan.2®

Kort rintefond: Korta rintefonder placerar i virdepapper med kort 16ptid, det vill sdga med
en 10ptid kortare &n ett ar. Eftersom risken 6kar ju ldngre 16ptid ett rdntepapper har innebér detta
att fonderna har forhdllandevis lag risk. De forvédntas ge en jimn, men relativt 1ag, avkastning
och ar en lamplig sparform for den som har en kort placeringshorisont.?®

Lang position: Kop av ett viardepapper med forhoppningen att vardepapperet kommer att 6ka
i virde Over tid.2®

Lang rintefond: En fond som placerar i langa rantepapper, det vill siga med en 16ptid pa dver
ett &r, sdsom obligationer. Kallas dven obligationsfond.2®

%6 Fondbolagens forening. Ordlista. https://www.fondbolagen.se/fakta_index/ordlista/
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Matarfond: En matarfond 4r en virdepappersfond som har minst 85 procent av sin
fondformogenhet placerad i en annan vérdepappersfond eller en utlindsk UCITS-fond. Kallas
ibland dven for feederfond.?®

Mottagarfond: En mottagarfond far medel placerad i sig fran en matarfond. En mottagarfond
kallas ibland dven for masterfond.?

Obligation: En obligation ar ett rintebdrande viardepapper med en 16ptid som Overstiger ett ar
vid emissionen. Obligationer ges ut av staten, kommuner, bostadsfinansieringsinstitut och andra
foretag.2®

Premiepension: Den del av den allmidnna pensionen dir premien, som dr 2,5 procent av
pensionsunderlaget, placeras i fonder. Pensionsspararen har mojlighet att sjidlv vélja fonder pa
Pensionsmyndighetens fondtorg.2®

SFDR/Disclosureforordningen: SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation), dven
kallad Disclosureforordningen, dr en EU-forordning som syftar till att gora det enklare att
jamfora hallbarhetsarbetet i olika finansiella produkter. SFDR har skapat ett standardiserat sitt
att rapportera kring héllbarhet som stéller krav pa hur fondbolag inom EU ska informera sina
kunder om sitt hallbarhetsarbete, bade som bolag och for de fonder som de forvaltar. De
huvudsakliga malen med forordningen ar att 6ka transparensen kring héllbarhet, underlétta
finansiering av tillvaxt pé ett hallbart satt samt motverka Greenwashing (gronmalning). SFDR
ar en del av EU:s paket for att bli klimatneutrala till &r 2050, genom EU:s Green deal, eller EU:s
grona giv pa svenska.?’

SRRI-skalan: Syntetic Risk and Reward Indicator (SRRI) &r en riskskala for fonder som har
sju riskklasser (1-7), ddr 1 betyder ldgst risk och 7 hogst risk. Skalan utgér fran hur fondens
avkastning varierat over tid, jAimfort med fondens snittavkastning under de senaste fem aren.
En fond med hogre riskklass har oftast hogre historisk avkastning, men med det f6ljer ocksa en

storre risk for att fonden minskar 1 virde. En fonds risk enligt SRRI ska presenteras 1
fondfaktabladet. 2 2°

Specialfond: Fonder som liknar vérdepappersfonder men som har Finansinspektionens
tillstdnd att 1 ndgot avseende avvika fran reglerna for vardepappersfonder. Fonderna regleras 1
lagen om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder (”LAIF”). Specialfonder fér
marknadsforas och sdljas fritt i andra EES-lénder till professionella investerare. I Sverige far
fonderna marknadsforas dven till konsumenter. Fel! Bokmiéirket éir inte definierat.

Virdepappersfond/UCITS-fond: Virdepappersfonder dr fonder som uppfyller UCITS-
direktivets krav och som fritt fir marknadsforas och siljas i andra linder inom EES. *°

Overavkastning: Avkastning som &r hogre 4n referensindexets avkastning.2®

27 SEB. 2023. SFDR — Disclosureférordningen. https://seb.se/privat/spara-och-placera/spara-i-fonder/fonders-
nyheter/sfdr-disclosureforordningen

28 Markaryds sparbank. Riskskala och riskklasser fér fonder. https://www.markarydssparbank.se/share/layer-
content/privat/spara-och-placera/fonder/fondskolan/riskskala-och-risknivaer-for-fonder.html

2 Fondmarknaden.se. Risk. https://fondmarknaden.se/2_1884.aspx

30 skatteverket. 2023. Vad dr vérdepappersfonder och specialfonder?
https://www4.skatteverket.se/rattsligvagledning/edition/2023.9/2813.html
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Finansiell oversikt

I foljande avsnitt presenteras reviderad historisk finansiell information avseende
rdkenskapséren 2022 och 2021 samt ej reviderade/granskade delarssiffror for perioderna 1
januari till och med 30 juni 2023 samt 1 januari till och med 30 juni 2022 som hdmtats fran
delarsrapporten for Q2 20233,

Bolagets reviderade koncernredovisning for rakenskapsaren 2022 och 2021 med tillhérande
noter samt de ej reviderade/granskade delarssiffrorna for perioderna 1 januari till och med 30
juni 2023 och 1 januari till och med 30 juni 2022 har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Fullstindig historisk finansiell information inforlivas via hénvisning. De delar av den
finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning har bedomts antingen inte
vara relevant for investerare eller dterfinns pa annan plats i Memorandumet. De handlingar som
inforlivats genom héanvisning kan erhéllas fran Case elektroniskt via Bolagets webbplats,
www.casefonder.se.

e Cases drsredovisning avseende rikenskapsdret 2022; varvid resultatrdkningarna
aterfinns pa sidorna 5 (koncernen) och 9 (moderbolaget), balansrikningarna pa sidorna
6 (koncernen) och 10 (moderbolaget), kassaflodesanalysen pd sida 8 (koncernen),
fordndringar i eget kapital pa sidorna 7 (koncernen) och 11 (moderbolaget), noter pa
sidorna 1220 samt forvaltningsberéttelse pa sidorna 1-4.

e C(Cases drsredovisning avseende rdkenskapsédret 2021; varvid resultatrdkningarna
aterfinns pé sidorna 8 (koncernen) och 12 (moderbolaget), balansridkningarna pa sidorna
9 (koncernen) och 13 (moderbolaget), kassaflodesanalysen pé sidan 11 (koncernen),
fordndringar i eget kapital pa sidorna 10 (koncernen) och 14 (moderbolaget), noter pa
sidorna 15-21 och forvaltningsberittelse pa sidorna 4-7.

e Cases delédrsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2023; varvid resultatrdkningarna
aterfinns pd sidorna 9 (koncernen) och 13 (moderbolaget), balansrdkningarna pa sidorna
10 (koncernen) och 14 (moderbolaget), kassaflodesanalysen pa sidan 12 (koncernen)
och forandringar i eget kapital pa sidan 11 (koncernen).

31 F6r koncernens kassafldden redovisas siffror fér perioderna 1 april — 30 juni 2023 och 1 april — 30 juni 2022
istallet for 1 januari — 30 juni 2023 och 1 januari — 30 juni 2022.
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Nyckeltal for koncernen

Case bedomer att de nyckeltal som presenteras nedan ger Okad forstaelse for Bolagets
ekonomiska situation samt att de i stor utstrickning anvidnds av Bolagets ledningsgrupp,
investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa
resultatutveckling. Nyckeltalen dr inte nodvindigtvis jadmforbara med nyckeltal som
presenteras av andra bolag. Detta beror pa att nyckeltal inte alltid definieras och berdknas pa
samma sitt foretag emellan.

2023-01-01 - 2022-01-01 - 2022-01-01 - 2021-01-01 -

2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31
Provisionsintékter (TSEK) 63 208 27726 56 647 113 926
Provisionsnetto (TSEK) 26 459 14 567 29980 69 167
Rorelseresultat (TSEK) 3458 1288 829 40 884
Rorelsemarginal (%) 13,2 3,1 2,8 59,0
Balansomslutning (TSEK) 314 943 75 568 128 618 86 352
Foérvaltad fondvolym (MSEK) 13777 4765 13 062 7369

Rorelsemarginal: Rorelseresultat i procent av omséttning.

Forvaltad fondvolym: Totala forvaltade volymen i koncernens fonder vid periodens utgang.
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Koncernens resultatrakning

Beloon i TSEK 2023-01-01 - 2022-01-01- 2022-01-01- 2021-01-01 -
PP 2023-06-30  2022-06-30  2022-12-31  2021-12-31
Provisionsintakter 63 208 27 726 56 647 113 926
Provisionskostnader -36 749 -13 159 -26 666 -44 759
Provisionsnetto 26 459 14 567 29 980 69 167
Ovriga rorelseintikter 26 3 315 -23
Summa rorelseintakter 26 485 14 569 30 295 69 144
Allmanna 221 506 111 780 -25 984 225 385
administrationskostnader

Avskrivningar av

immateriella och materiella 0 -4 -7 -42
anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader -1521 -1497 -3 475 -2 834
Summa kostnader -23 027 -13 281 -29 466 -28 261
Rorelseresultat 3458 1288 829 40 883
Ovriga ranteintéakter och 352 -3380 3608 59
liknande resultatposter

F_zantekostnader och 1379 9 214 0
liknande resultatposter

Summa finansiella poster -1 026 -3822 -3 822 -52
R_’(‘jrels_eresultat efter 2432 2092 2993 40 831
finansiella poster

Skatt pa arets resultat -534 -230 i -7 205
Periodens resultat 1898 -2 322 -2 994 33626
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Koncernens balansrakning

Belopp i TSEK 2023-06-30  2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 288 452 0 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 0 3 0 7
Finansiella anlaggningstillgangar 225 125 225 462
Summa anlaggningstillgangar 288 677 128 225 470
Omséttningstillgangar

Ovriga tillgangar 5851 608 80655 1453
Forutbet. kostnader och uppl intékter 9571 5222 7276 7522
Kortfristiga placeringar 650 42911 17686 0
Kassa och bank 10 194 26699 22777 76907
Summa omséttningstillgangar 26 266 75440 128393 85882
Summa tillgangar 314 943 75568 128618 86 352

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Aktiekapital 1104 995 995 995
Ovrigt tillskjutet kapital 220 841 36066 36066 36169
Balanserat resultat 28 079 30169 29199  -4427
Periodens resultat 25 -3064 -2994 33626
Summa eget kapital 250 048 64166 63266 66 363
Skulder

Skulder till kreditinstitut 46 844 0 50 000 0
Ovriga skulder 2581 1271 3390 4519
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 15 469 10132 11962 15469
Summa skulder 64 895 11402 65352 19989
Summa skulder och eget kapital 314 943 75568 128618 86 352
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Belopp i TSEK
Aktiekapital Overkursfond L f'.”“ gUst Arets Totalt
kapital resultat
Belopp vid arets ingang 93 18 332 5819 14682 38925
Avrets vinstdisposition 14 682 -14 682 0
Utdelning -24 929 -24 929
Kostnader hénforliga till
emission -6 236 -6 236
Fondemission 836 -836 0
Nyemission 66 24 909 24 975
Periodens resultat 33626 33626
Summa per 31 december
2021 995 36 169 -4 427 33626 66363

Aktiekapital ~ Overkursfond QST Arets

kapital resultat
Belopp vid arets ingang 995 36 169 -4 427 33626 66363
Avrets vinstdisposition 33626 -33 626 0
Kostnad nyemission -103 -103
Periodens resultat -2 994 -2 994
Summa per 31 december
2022
1 jan - 30 juni 2023 Aktiekapital Ovr'?(tag::ZII(JUtEt Balanserat resultat reAs[fIEZt Totalt
Eget kapital 31 dec 2022 995 36 066 29 200 -299%4 63 266
Avrets vinstdisposition -2 994 2994
Konvertibelt skuldebrev - eget
kapitaldel, konvertering 109 184 775 184 884
Totalt resultat for perioden 1873 25 1898
Eget kapital 30 juni 2023 1104 220 841 28 079 25 250 048
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Koncernens kassafloden

Beloop i TSEK 2023-04-01 -  2022-04-01-  2022-01-01-  2021-01-01 -
PP 2023-06-30  2022-06-30  2022-12-31  2021-12-31
Lopande verksamheten

Rorelseresultat efter

finansiella poster 56 -3063 -2 993 40 884
Betald rénta 0 0
Erhallen ranta 0 0
Justeringar for poster som inte

ingar i kassaflodet 32 14 1380 42
Betald skatt -31 -2 -2 -7 205
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten 57 -3051 -1615 33720
Forandring av

rorelsekapitalet

Forandring av kortfristiga

fordringar 16 043 615 -68 103 -4 141
Forandring av kortfristiga

skulder -10 102 -2 956 -15 488 11767
Kassaflode fran forandring i

rorelsekapitalet 5941 -2 341 -83 591 7626
Investeringsverksamheten

Lamnade depositioner 0 0 237 -125
Forvarv av materiella

anlaggningstillgangar -666 0 0 0
Kortfristiga placeringar -11 2 588 -19 058 0
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -677 2 588 -18 821 -125
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 0 18 740
Kostnader for nyemission 0 -103 -103 0
Amortering av lan -2 500 0 0 0
Upptagna lan 0 0 50 000 0
Utbetald utdelning 0 0 0 -24 929
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -2 500 -103 49 897 -6 189
Periodens kassaflode 2 820 -2 907 -54 129 35032
Likvida medel vid periodens

borjan 7 406 29618 76 907 41875
Kursdifferens i likvida medel -32 -12 0 0
Likvida medel vid periodens

slut 10 194 26 699 22 777 76 907
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Moderbolagets resultatrakning

Beloon i TSEK 2023-01-01 - 2022-01-01- 2022-01-01- 2021-01-01 -
PP 2023-06-30  2022-06-30  2022-12-31 2021-12-31
Nettoomsattning 2 057 1509 4011 1395
Bruttoresultat 2 057 1509 4011 1395
Administrationskostnader -2 057 -1 509 -4 011 -1 395
Ovriga rérelsekostnader -1 246 -1387 -2 810 -819
Personalkostnader -279 -156 -1 087 -262
Summa rorelsekostnader -3583 -3 052 -7 908 -2 476
Rorelseresultat -1 525 -1534 -3897 -1 081
Resultat f.ran andelar i 0 27 000 97 000 12 000
koncernféretag
Ovriga ranteintéakter och 331 -833 3934 0
liknande resultatposter
Réntekostnader och 1494 -2 660 0 59
liknande resultatposter
Summa finansiella poster -1164 23 507 23 066 11948
Resultat efter finansiella -2 688 21 964 19 169 10 867
poster
Erhallna koncernbidrag 0 0 4775 7310
Resultat fore skatt -2 688 21 964 23944 18 177
Skatt pa arets resultat 0 -1 0 0
Periodens resultat -2 688 21 963 23944 18 177
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i TSEK 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 316884 32000 32 000 32 000
Fordringar hos koncernforetag 12 085

Summa anlaggningstillgangar 328969 32000 32000 32 000
Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 0 7 487 87 444 7 467
Ovriga fordringar 128 21 21 53
Forutbet. kostnader och uppl intékter 259 310 49 19
Ovriga Kkortfristiga placeringar 0 41 620 16 392 0
Kassa och bank 5 1645 640 22 996
Summa omséttningstillgangar 392 51 083 104 545 30535
Summa tillgangar 329361 83083 136 545 62 535

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Aktiekapital 1104 995 995 995
Ovrigt tillskjutet kapital 227180 36 066 36 066 36 169
Balanserat resultat 40 060 21 992 23 568 5391
Periodens resultat -1 575 23540 23944 18 177
Summa eget kapital 266 768 81597 84574 60 733

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 45 000 0 50 000 0
Summa langfristiga skulder 45000 0 50 000 0
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1844 0

Leverantorsskulder 556 1148
Skulder till koncernféretag 14 147 0 0 287
Ovriga skulder 545 384 500 113
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1 056 107 905 254
Summa kortfristiga skulder 17 593 491 1971 1802
Summa skulder 62 593 491 51971 1802
Summa skulder och eget kapital 329361 83083 136 545 62 535
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Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital

Belopp i TSEK
2021 Aktiekapital ~ Overkursfond Ovrigt fritt eget kapital Avrets resultat Totalt
Belopp vid érets ingang 93 18 332 27 163 3157 48 745
Avrets vinstdisposition 3157 -3157 0
Utdelning -24 929 -24 929
Kostnader hanforliga till emission -6 236 -6 236
Fondemission 836 -836 0
Nyemission 66 24909 24 975
Periodens resultat 18 177 18 177
Summa per 31 december 2021 995 36 169 5391 18 177 60 732

Aktiekapital ~ Overkursfond Ovrigt fritt eget kapital Avrets resultat  Totalt

Eget kapital 31 dec 2021 995 36 169 5391 18 177 60 732
Avrets vinstdisposition 18 177 -18 177 0
Kostnad nyemission -103 -103
Avrets resultat 23 944 23 944
Summa per 31 december 2022 995 36 066 23 568 23944 84 573
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Kommentarer till finansiella oversikten

Tva forsta kvartalen 2023 jamfort med tva forsta kvartalen 2022
Intakter

Koncernens provisionsintikter uppgick till 63 208 TSEK under de tva forsta kvartalet 2023,
vilket motsvarar en 6kning med 128 procent jamfort med de tva forsta kvartalen 2022, da
provisionsintiikterna uppgick till 27 726 TSEK. Okningen #r i huvudsak hinforlig till forvirvet
av fondverksamheten i Celina Fondforvaltning AB.

Resultat

Koncernens rorelseresultat uppgick till 3 458 TSEK under de tva forsta kvartalen 2023, vilket
motsvarar en Okning med 168 procent jimfort med de tva forsta kvartalen 2022, da
rorelseresultatet uppgick till 1 288 TSEK. Det okade rorelseresultatet dr fraimst hanforligt till
en Okning av provisionsintdkterna till foljd av forvirvet av fondverksamheten i1 Celina
Fondforvaltning AB.

Eget kapital och skuldsattning

Koncernens eget kapital uppgick till 250 048 TSEK per den 30 juni 2023 jdmf{ort med 64 166
TSEK vid samma tidpunkt 2022. Koncernens kassa uppgick till 10 194 TSEK per den 30 juni
2023 jamfort med 26 699 TSEK per den 30 juni 2022. Skulderna uppgick till 64 895 TSEK per
den 30 juni 2023 jamfort med 11 402 TSEK vid samma tidpunkt 2022.

2022 i jamforelse med 2021
Intakter

Koncernens provisionsintdkter uppgick till 56 647 TSEK under 2022, vilket motsvarar en
minskning med cirka 50 procent jamfort med 2021, da provisionsintékterna uppgick till 113 926
TSEK. Minskningen &dr hénforlig till uteblivna rorliga intdkter fran Bolagets egenforvaltade
fonder under éret.

Resultat

Koncernens rorelseresultat uppgick till 829 TSEK under 2022 jamf{ort med 40 883 TSEK under
2021. Rorelseresultatet paverkades negativt av engangskostnader hianforliga till forvéarvet av
fondverksamheten 1 Celina Fondforvaltning AB, déribland juridiska kostnader for bitrdde vid
ansokningshandlingar hos Finansinspektionen, 4ndring av fondbestimmelser och
tillstindsansokan.

Eget kapital och skuldsattning

Koncernens eget kapital uppgick till 63 266 TSEK vid utgédngen av 2022 jamf{ort med 66 363
TSEK vid samma tidpunkt 2021. Koncernens kassa uppgick till 22 777 TSEK i slutet av 2022
jamfort med 76 907 TSEK 1 slutet av 2021. Skulderna uppgick till 65 352 TSEK vid utgédngen
av 2022 jamfort med 19 989 TSEK vid samma tidpunkt foregdende ar. Case betalade den 1
december 2022 ett forskott om 75 000 TSEK som en del av forvirvet av fondverksamheten 1
Celina Fondforvaltning AB. 25 000 TSEK betalades genom egna medel, vilket paverkade

53



kassan, medan 50 000 TSEK betalades genom upptagandet av en forvarvskredit, vilket
paverkade skulderna. Forvérvskrediten har en 16ptid om cirka fem ar.

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran den 16pande verksamheten uppgick till — 1 615 TSEK under 2022
jamfort med 33 720 TSEK under 2021, vilket framfor allt dr hanforligt till det forsdmrade
rorelseresultatet. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till — 18 821 TSEK under
2022 jamfort med — 125 TSEK under 2021, vilket framfor allt dr kopplat till en negativ
utveckling for kortfristiga placeringar. Kassaflodet frén finansieringsverksamheten uppgick till
49 897 TSEK under 2022 jamfort med — 6 189 TSEK under 2021, vilket huvudsakligen hanfor
sig till Bolagets upptagande av en forvirvskredit om 50 000 TSEK. Arets kassaflode uppgick
till — 54 129 TSEK under 2022 jaimfort med 35 032 TSEK under 2021.

Betydande forandringar efter den senaste balansdagen

Efter den senaste balansdagen, 30 juni 2023, har det inte intriffat ndgra betydande forédndringar
avseende Bolagets finansiella stdllning.

Redogorelse for rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning tillrackligt for att tillgodose Cases
behov under dtminstone 12 ménader framat i tiden, réknat fran dateringen av Memorandumet.
Med rorelsekapital avses 1 denna bemérkelse Bolagets forméga att, med hjélp av tillgéngliga
likvida medel, fullfolja sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning. Case
har en intdktsmodell som innebér att fasta forvaltningsintikter ska tdcka samtliga av Bolagets
kostnader. Anledningen till att Case genomfor Foretradesemissionen om cirka 23,3 MSEK,
efter transaktionskostnader om cirka 1 MSEK, é&r for att kunna genomfGra ytterligare forvérv
och ddrmed véxa verksamheten i1 enlighet med Bolagets antagna strategier.
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Aktien, aktiekapitalet och agarforhallanden

Allman information om aktien

Cases aktier dr emitterade 1 enlighet med svensk lag och aktiernas rittigheter kan endast dndras
genom bolagsordningsdndring i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna ar
denominerade i SEK. Case har endast ett aktieslag och samtliga aktier beréttigar till en rdst per
aktie. Bolagets ISIN- och LEI-kod &r SE0017082514 respektive 549300ESLO9PRBEI4UTO04.
Det finns inga inskrdnkningar i det fria 6verlatandet av aktier.

Case har inget innehav av aktier i andra bolag som kan ha betydelse for bedomningen av
Bolagets ekonomiska situation. Cases aktie dr ej understdlld tvangsinlosen. Det har ¢j
forekommit ndgot uppkopserbjudande avseende Bolagets aktier under innevarande
verksamhetsar. Cases aktie &r utstidlld pd innehavare och Bolagets aktiebok hanteras
elektroniskt av Euroclear.

Ratt till utdelning och overskott i handelse av likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella
overskott 1 hindelse av att Bolaget trdder i likvidation. Beslut om eventuell utdelning fattas av
bolagsstimman. Samtliga aktiedgare som é&r registrerade 1 den av Euroclear forda aktieboken
pa av bolagsstimman beslutad avstdmningsdag dr berittigade att motta utdelning. Utdelningen
utbetalas normalt till aktieigarna genom Euroclear som ett kontant belopp per aktie, men
betalning kan dven ske i annat vederlag dn kontantutdelningar (sakutdelning). Om en aktiedgare
inte kan betalas genom Euroclear kvarstir aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och begrinsas endast genom regler om en preskriptionstid pa tio dr. Om
fordran skulle preskriberas forfaller utdelningsbeloppet till Bolaget. Savida det inte
forekommer négra mojliga begransningar som foreskrivs av banker eller clearingsystem i
relevant jurisdiktion, finns det inga begransningar gillande ritt till utdelning for aktiedgare som
ar bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare med begriansad skattskyldighet 1 Sverige dr dock normalt
foremal for svensk kallskatt.

Utdelningspolicy

Styrelsen for Case har fattat beslut om att prioritera forvarv framfor utdelning till aktiedgarna
och Bolagets utdelningspolicy ar att utdelning inte kommer att ske under de narmaste aren.

Aktiekapitalet och dess utveckling

Cases bolagsordning foreskriver att aktiekapitalet ska vara ldgst 928 575 SEK och hogst 3 714
300 SEK och att antalet aktier ska uppga till lagst 18 571 500 och hogst 74 286 000. Samtliga
aktier dr emitterade och fullt betalda. Nedanstaende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan
Cases bildande fram till forestdende emission.
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Totalt

Forandring Forandring Totalt antal aktiekapital Kvotvérde

Héndelse antal aktier aktiekapital (SEK) aktier (SEK) (SEK)
2014 Bolaget bildas 100 000 50 000,00 100 000 50 000,00 0,50
2014 Nyemission 85715 42 857,50 185715 92 857,50 0,50
2021 Fondemission 18 385 785 835 717,50 18 571 500 928 575,00 0,05
2021 Nyemission 1328 500 66 425,00 19 900 000 995 000,00 0,05

Utbyte/Konvertering
2023 till aktier 2186 570 109 328,50 22086570 1104 328,50 0,05
Bemyndigande

Vid arsstimman den 8 juni 2023 beslutades att bemyndiga styrelsen att, under tiden fram till
ndsta arsstimma, vid ett eller flera tillfdllen och med eller utan avvikelse frdn aktiefgarnas
foretrddesritt, samt inom bolagsordningens granser, fatta beslut om nyemission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Betalning ska kunna ske kontant, genom apport,
genom kvittning eller eljest med villkor. Nyemission beslutad med stod av bemyndigandet ska
ske pa marknadsmissiga villkor, med forbehdll for marknadsméssig emissionsrabatt i
forekommande fall.

Syftet med bemyndigandet dr att Bolaget ska kunna emittera aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler i samband med forvirv av bolag eller rorelser, diversifiera aktieigarbasen samt
kunna genomfora emissioner i syfte att inforskafta kapital till Bolaget.

Agarférhallanden

I tabellen nedan redovisas de storsta aktiedgarna i Bolaget per den 30 juni 2023 baserat pé
uppgifter frdn Euroclear Sweden AB samt dérefter kénda fordndringar.

Det foreligger inga rostvardesskillnader 1 Bolagets aktier utan varje aktie berittigar till en rost
pa bolagsstimma.

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital och roster (%)

Stefan Edberg 3199917 14,49
AB Arvid Svensson 3198 129 14,48
Sandahlsbolagen 2224221 10,07
Celina Fondforvalt. AB 2186 570 9,90
Nicklas Lidstrom 1 857 400 8,41
Johan Andrassy 1 588 790 7,19
Olof Andersson Forv. 1 294 000 5.86
Tom Andersson 1 044 982 4,73
Henrik Stenson 970 108 4,39
Ovriga 4522453 20,48

Totalt 22 086 570 100,00

Savitt styrelsen kénner till finns det inga kontrollerande aktiedgare eller ndgra aktiedgaravtal
eller andra Overenskommelser mellan ndgra aktiedigare i Case som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kénner till finns det heller inga 6verenskommelser eller
motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen dver Bolaget fordndras.
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Utestaende konvertibler, teckningsoptioner och incitamentsprogram

Case har ett utestdende konvertibelldn som en foljd av forvirvet av fondverksamheten i Celina
Fondforvaltning AB. Det konvertibla ldnet gar enbart att konvertera till aktier. Vid
forvarvstidpunkten uppgick konvertibellénet till 265 MSEK. Under véaren 2023 begdrde Celina
Fondforvaltning AB konvertering om cirka 53,5 MSEK, motsvarande 2 186 570 aktier.
Konvertibelldnet ger ytterligare ratt till 8 625 343 aktier, motsvarande en Okning av
aktiekapitalet om 431 267,15 SEK och en utspddningseffekt om cirka 28,1 procent, baserat pa
antalet aktier per dagen for Memorandumet. Konverteringskursen uppgar till 24,51 SEK per
aktie. Konverteringskursen dr dock foremal for sedvanliga omrékningsvillkor, vilket innebér att
kursen kommer att omrdknas med anledning av Foretrddesemissionen. Det konvertibla lanet
16per fram till den 31 december 2026.

I overensstimmelse med villkor for Bolagets konvertibel 2022/2026 punkt 9 C. dr den 15
augusti 2023 den senaste dag konvertering ska vara verkstilld for att aktie, som tillkommit
genom konvertering, ska medfora rétt att delta 1 Foretrddesemissionen.

Bolaget har, utover det som angivits ovan, per dagen féor Memorandumet inte nagra andra
utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra finansiella instrument som, om de
utnyttjas, skulle kunna medfora en utspadningseffekt for Cases aktiedgare.
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Styrelse, ledning och revisor

Styrelse

Styrelsen har sitt sidte 1 Stockholms kommun, Sverige. Enligt Bolagets bolagsordning ska
styrelsen bestd av lagst tre och hogst sju styrelseledamoter. Styrelsen bestéar for ndrvarande av
tre ledamoter, inklusive styrelseordforanden. Samtliga styrelseledamoter dr valda for tiden intill
slutet av nésta arsstimma, som halls 2024. I tabellen nedan presenteras styrelseledaméterna,
deras befattningar, det &r de utsadgs och deras oberoende, dels i forhallande till Bolaget och dess
ledande befattningshavare, dels 1 forhdllande till Bolagets storre aktiedgare. Storre aktiedgare
definieras i Svensk kod for bolagsstyrning som aktiedgare vilka direkt eller indirekt kontrollerar
tio procent eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget. Uppdrag i dotterbolag inom koncernen
har exkluderats.

OBEROENDE | FORHALLANDE TILL

STYRELSE- BOLAGET OCH STORRE
NAMN BEFATTNING LEDAMOT SEDAN BOLAGSLEDNINGEN AKTIEAGARE
Jurgen
Conzen Styrelseordférande 2014 Ja Ja
Henrik
Strombom Styrelseledamot 2021 Nej Ja
Emil
Lundstrom Styrelseledamot 2021 Ja Ja

Nedan finns ytterligare information om styrelseledaméterna, inklusive utbildning, erfarenhet,
pagéende uppdrag samt innehav i1 Case.

Jiirgen Conzen

Fodd 1964. Styrelseordforande sedan 2014.

Utbildning: Jiirgen har avlagt en jur. kand. och studerat foretagsekonomi vid Lunds universitet
samt avlagt en magisterexamen 1 juridik (M. iur.) vid Universitit Trier, Tyskland.

Erfarenhet: Advokat med ldng erfarenhet fran affarsjuridiska advokatbyrder sisom MAQS
Advokatbyra, Géirde Wesslau Advokatbyra, Styrbjorn Gérde Advokatbyrd och Walthon
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Advokater. Jiirgen besitter expertis och stor erfarenhet inom omraddena M&A, bank och finans
samt corporate.

Pigiende engagemang i andra bolag: Styrelsesuppleant i Notar Advokatbyrd AB,
Advokatfirman Niklas Haak Aktiebolag, Stenbruket AB och Havest Aktiebolag.
Styrelseledamot i Kipuwex AB och i det egna bolaget CJV Conzen Kapitalforvaltning AB.

Innehav i Case: 492 005 aktier.

Henrik Strombom
Fodd 1959. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Henrik har avlagt en jur kand. samt studerat foretagsekonomi vid Lunds
universitet.

Erfarenhet: Lang erfarenhet inom bank och finans, bland annat som VD for Mariegédrden
Kapitalforvaltning AB, Catella Kapitalforvaltning AB och Case Asset Management AB. Henrik
har dven arbetat som placeringsradgivare och chef for avdelningen Kapitalplacering och
Privatmarknad p& Svenska Handelsbanken AB.

Pigaende engagemang i andra bolag: Styrelseledamot i HS59 Management AB.
Innehav i Case: 878 985 aktier.
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Emil Lundstrom

Fodd 1977. Styrelseledamot sedan 2021.
Utbildning: Emil har en magisterexamen i ekonomi frén Uppsala universitet.

Erfarenhet: Idag verksam som VD pé fastighetsforvaltningsbolaget SBC. Emil har lang
erfarenhet fran ledande befattningar i bolag, bland annat som CFO pa SBC, CFO pé Schindler
Hiss AB och CFO och Head of Business Control pa Stanley Security Sverige (Niscayah). Han
har dven arbetat som auktoriserad revisor pd Ernst & Young med inriktning mot publika
aktiebolag.

Pagiende engagemang i andra bolag: Styrelseordforande 1 Mediator AB, SBC
Fastighetsservice 1 Skane AB, SBC Fastighetsservice 1 Vist AB, SBC Fastighetsservice 1
Stockholm AB och Drive In AB. Styrelseledamot 1 SBC Betaltjanster AB och Emil Lundstrém
Invest AB. Styrelsesuppleant 1 L/S Stockholm AB. Verkstéllande direktor for SBC Sveriges
Bostadsrattscentrum AB. Extern firmatecknare i SBC Intressenter HoldCo AB och SBC
Intressenter BidCo AB.

Innehav i Case: 30 911 aktier.
Ledning

Bolagets ledning bestar av de personer som presenteras nedan i detta stycke.

Nedan finns information om de ledande befattningshavarnas fodelsear, befattning, utbildning,
erfarenhet, pdgdende uppdrag samt innehav i1 Bolaget. Uppdrag i1 dotterbolag inom koncernen
har exkluderats.
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Johan Andrassy. VD.

Fodd 1977. Verkstallande direktor sedan 2014.

Utbildning: Johan har en magisterexamen med inriktning mot redovisning och finansiering
fran Uppsala universitet.

Erfarenhet: Lang erfarenhet av finansiella foretag och fondverksamhet. Johan arbetade som
ekonomi- och administrativ chef for Case Asset Management AB under perioden 2009-2013.
Han blev dérefter verkstéllande direktor for Case nér Bolaget bildades 2014. Johan har tidigare
varit verksam pa Ernst & Young som kvalificerad revisor med inriktning mot finansiella bolag.

Pigiende engagemang i andra bolag: Inga.

Innehav i Case: 1 578 790 aktier.
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Oscar Andrassy. CFO.
Fodd 1993. Anstilld sedan 2018.

Utbildning: Oscar har en kandidatexamen 1 ekonomi frdn Malardalens Hogskola.

Erfarenhet: Har tidigare arbetat som privatradgivare pa Swedbank. Efter att ha arbetat med
administrationen av Bolagets fonder under en period fick Oscar sedermera anta rollen som

administrativ chef och dérefter som CFO for Case.
Pigiende engagemang i andra bolag: Inga.

Innehav i Case: 16 000 aktier.

Henrik Strombom. Senior Advisor.
Fodd 1959. Anstilld 2014-2022.

Se vidare information under ”Styrelse”.
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Tom Andersson. Ansvarig for fondforvaltning.
Fodd 1967. Anstilld sedan 2014.
Utbildning: Tom har studerat ekonomi vid hogskolan 1 Vixjo.

Erfarenhet: Har varit verksam 1 finansbranschen sedan 1994 och haft inriktning mot
foretagsobligationer sedan 2008. Tom har tidigare varit Private Banker och kapitalforvaltare pa
SEB.

Pigiende engagemang i andra bolag: Inga.
Innehav i Case: 1 044 982 aktier.
Revisor

Carl Rudin, revisionsbyran Ernst & Young AB, dr huvudansvarig revisor i Bolaget. Carl Rudin
ar auktoriserad revisor och medlem 1 FAR (branschorganisation for redovisningskonsulter,
revisorer och radgivare i Sverige). Ernst & Young AB har varit Bolagets revisor sedan 2014 och
valdes senast for tiden intill slutet av nésta arsstimma 2024. Ernst & Young AB:s adress &r Box
7850, 103 99 Stockholm.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Erséttning till styrelsen beslutas av bolagsstimman. Vid arsstimman den 8 juni 2023 beslutades
att arvode ska utgéd med 150 000 SEK till styrelseordférande och med 125 000 SEK vardera till
Ovriga styrelseledamoter som inte dr anstdllda 1 Bolaget.

Ersdttning till ledande befattningshavare kan bestd av fast 16n, rorlig ersittning, pension och
ovriga forméaner.

I tabellerna nedan presenteras ersittning till styrelseledamdterna och de ledande
befattningshavarna under det senaste rdkenskapséret, 2022. Beloppen redovisas i SEK.
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Styrelse Arvode

Jirgen Conzen 150 000
Henrik Strémbom 62 500%
Emil Lundstrém 125 000
Summa 337500
Ledande Grundlon/Konsultarvode Rorlig Pensionskostnad  Ovriga Summa
befattningshavare ersittning formaner
Johan Andrassy, 1400 000 500 000 445 000 63 000 2408 000
VD
Ovriga (fordelat pa 1 925 000 0 340 000 180 000 2445000
3% ledande
befattningshavare)
Summa 3325000 500 000 785 000 243 000 4 853 000

Ingen styrelseledamot har ndgot avtal som berittigar till erséttning vid upphorandet av
uppdraget. For VD utgér avgangsvederlag med sex méanadsloner vid uppsidgning. I 6vrigt ar det
inte beslutat om ndgra forméaner efter avslutat uppdrag for ndgon av de ledande
befattningshavarna. Bolaget har heller inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller
liknande forméner efter avslutande av anstillning eller uppdrag.

Ovriga upplysningar avseende styrelsen och de ledande
befattningshavarna

Johan Andrassy (VD) och Oscar Andrassy (CFO) ér kusiner. I 6vrigt foreligger det inte nagra
familjeband eller nirstdenderelationer mellan styrelseledamdterna och/eller de ledande
befattningshavarna. Ingen ledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem
aren (i) domts 1 bedrégerirelaterade mal, (ii) varit stallforetrddare, styrelseledamot eller ledande
befattningshavare i nagot foretag som forsatts i konkurs, konkursforvaltning eller likvidation
(annat dn frivillig likvidation) eller (iii) bundits vid och/eller utfardats pafdljder for brott av
reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) eller (iv)
forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller frin att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen eller andra
uppdrag som kan sta i strid med de uppgifter de utfor &t Case. Som framgar ovan har dock ett
flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom
innehav av aktier.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nés via Bolagets kontor med
adress: Norrlandsgatan 10, c¢/o Cecil Coworking, 111 43 Stockholm.

32 Henrik Strémbom var anstélld i Bolaget till sommaren 2022 och erhéll sdledes inte fullt styrelsearvode pa
grund av sin anstallning.
33 Oscar Andrassy, Henrik Strémbom och Tom Andersson.
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Bolagsstyrning
Bolagsstyrning inom Case

Case dr ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av svensk lagstiftning. Case omfattas dven
av Nasdaq First North Growth Markets regelverk. Utover Nasdaq First North Growth Markets
regelverk géller bland annat foljande regelverk i relevanta delar:

Aktiebolagslagen (2005:551)
Lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
Marknadsmissbruksférordningen (EU nr596/2014)
Lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder

e Lagen (2004:46) om virdepappersfonder
Svensk kod for bolagsstyrning géller for alla svenska bolag vars aktier dr noterade pa en
reglerad marknad i1 Sverige. Nasdaq First North Growth Market &r inte en reglerad marknad
och Case ar darmed inte skyldiga att f6lja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte
frivilligt forpliktigat sig att f6lja denna.

Utover det forutndmnda dr det Bolagets bolagsordning och dess interna riktlinjer for
bolagsstyrning som ligger till grund for Bolagets bolagsstyrning. Bolagsordningen anger bland
annat styrelsens sidte, verksamhetens inriktning, grinserna for aktiekapitalet och
forutsittningarna for deltagande vid bolagsstimma. Bestimmelserna i bolagsordningen ir ej
mer langtgédende dn aktiebolagslagen vad giller fordndring av aktiedgarnas réttigheter. Den
senast antagna och registrerade bolagsordningen ingdr i Memorandumet i sin helhet; se avsnittet
”’Bolagsordning” nedan.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen &ar bolagsstimman Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa
bolagsstimma utdvar aktiedigarna sin rostritt 1 nyckelfragor, till exempel faststillande av
resultat- och balansridkningar, disposition av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for
styrelsens ledamoéter och verkstéllande direktdr, val av styrelseledaméter och revisorer samt
erséttning till styrelse och revisorerna.

Arsstimma maste hdllas inom sex ménader frin utgingen av rikenskapsaret. Utdver
arsstimman kan det kallas till extra bolagsstimma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till
bolagsstimma genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillgénglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Dagens
Industri.

Valberedning

Valberedningen har till uppgift att ligga fram forslag till arsstimman om val av
stimmoordforande, styrelse, styrelseordforande och revisor, erséttning till styrelseledamédterna
och revisorn och, i forekommande fall, forslag till &ndringar av instruktionen till
valberedningen. Enligt instruktionerna ska valberedningen besté av styrelsens ordférande samt
tva personer som utses av de fem rostmissigt storsta aktieigarna i Bolaget per den 1 september
varje &r.
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Styrelsen

Styrelsen dr Cases hogsta beslutsfattande organ efter bolagsstimman. Enligt aktiebolagslagen
ar styrelsen ansvarig for Bolagets forvaltning och organisation, vilket innebér att styrelsen ar
ansvarig for att, bland annat, faststdlla mél och strategier, sidkerstilla rutiner och system for
utvirdering av faststdllda mal, fortlopande utvardera Bolagets resultat och finansiella stdllning
samt utvdardera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sdkerstélla att
arsredovisningen och delarsrapporterna uppréttas i ritt tid. Dessutom utser styrelsen Bolagets
verkstéllande direktor.

Styrelseledamoterna véljs normalt av arsstimman for tiden intill slutet av nésta &rsstimma.
Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av minst tre och hdgst sju ledaméter.

Styrelsen har, 1 enlighet med aktiebolagslagen, faststillt en skriftlig arbetsordning for sitt arbete.
Arbetsordningen reglerar bland annat arbets- och ansvarsfordelningen mellan styrelsens
ledaméter, styrelsens ordforande och verkstéllande direktoren.

For nirvarande bestar Bolagets styrelse av tre stimmovalda ledaméter, vilka presenteras i
avsnittet "Styrelse, ledning och revisor”.

Verkstallande direktor

Den verkstillande direktoren dr underordnad styrelsen och ansvarar for Cases lopande
forvaltning och den dagliga driften av verksamheten. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och
den verkstillande direktoren anges i arbetsordningen for styrelsen och instruktionen for den
verkstillande direktoren. Den verkstillande direktoren ansvarar ocksa for att upprétta rapporter
och sammanstélla information fran ledningen infor styrelsemdten och dr foredragande av
materialet pa styrelsemoétena.

Den verkstillande direktoren ska hélla styrelsen kontinuerligt informerad om utvecklingen av
Bolagets verksamhet, omséttningens utveckling, Bolagets resultat och ekonomiska stillning,
likviditets- och kreditldge, viktigare affarshidndelser samt varje annan héndelse, omsténdighet
eller forhallande som kan antas vara av visentlig betydelse for Bolagets aktiedgare.

Den verkstéllande direktoren och de ledande befattningshavarna presenteras i avsnittet
“Styrelse, ledning och revisor”.

Revision

Case dr, 1 egenskap av ett publikt bolag, skyldigt att ha minst en revisor for granskning av
Bolagets arsredovisning och bokforing samt styrelsens och den verkstillande direktdrens
forvaltning. Granskningen ska vara sé ingédende och omfattande som god revisionssed kréver.
Cases revisor utses av arsstimman for perioden intill slutet av nésta arsstimma. En revisor 1 ett
svenskt aktiebolag har sitt uppdrag fran, och rapporterar till, bolagsstimman och fér inte lata
sig styras av styrelsen eller ndgon ledande befattningshavare. Revisorns rapportering till
bolagsstimman sker pad drsstimman genom revisionsberdttelsen. Revisionsberittelserna
avseende de perioder som omfattas av den historiska finansiella informationen i
Memorandumet avvek inte frén standardformuleringarna och inneho6ll inte ndgra anmérkningar
eller motsvarande.

Bolagets revisor presenteras i avsnittet “Styrelse, ledning och revisor”.
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Legala fragor och kompletterande information

Allman information om Bolaget

Case ér ett svenskt publikt aktiebolag som bildades 1 Sverige den 1 mars 2014 och registrerades
vid Bolagsverket den 26 mars 2014. Bolagets foretagsnamn dr Case Group AB (publ) och
aktiens kortnamn (ticker) d&r CASE. Nuvarande foretagsnamn registrerades den 17 september
2021. Bolagets organisationsnummer dr 5569664609 och dess LEIl-kod ér
549300E8L9PRBEI4UTO04. Styrelsen har sitt sdte i Stockholms kommun. Bolagets registrerade
adress ar Norrlandsgatan 10, c¢/o Cecil Coworking, 111 43 Stockholm.

Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen. Enligt bolagsordningen dr
foremalet for Bolagets verksamhet att direkt eller indirekt via hel- eller deldgda verksamheter
tillhandahélla finansiella tjdnster samt idka annan dédrmed forenlig rorelse. For bolagsordningen
1 sin helhet, se avsnittet “Bolagsordning”. Adressen till Bolagets webbplats éar
www.casefonder.se. Information pa Bolagets webbplats utgdr inte en del av Memorandumet
satillvida den inte uttryckligen inforlivas i Memorandumet genom hénvisning.

Koncernstruktur

Koncernen utgdrs av moderbolaget Case Group AB och det heldgda dotterbolaget Case
Kapitalforvaltning AB. Case Group AB bedriver ingen verksamhet, ddremot ligger vissa avtal,
exempelvis hyresavtal, i moderbolaget. Case Kapitalforvaltning AB &r den del av koncernen
dér verksamheten bedrivs.

Case Group AB

556966-4609
Moderbolag

Case Kapitalforvaltning AB
556967-4509
Dotterbolag

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Arsredovisningar limnas till Bolagsverket i enlighet med svenska regler och férordningar. Case
lamnar dven arsredovisningar, bokslutskommunikéer, kvartalsrapporter, pressmeddelanden och
annan information pid sin hemsida, www.casefonder.se. Arsredovisningar och annan
information kan ocksa bestéllas frdn Bolagets huvudkontor.

Anslutning till Euroclear Sweden AB

Case dr ett avstimningsbolag och Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimningsregister
enligt lagen om kontoforing av finansiella instrument (1998:1479). Cases aktiebok fors av
Euroclear Sweden AB. Aktiedgare erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med
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Cases aktier sker pé elektronisk vig genom banker och véardepappersforvaltare. Nyemitterade
aktier registreras pa person i elektroniskt format.

Transaktioner med narstaende

Det har inte forekommit nagra transaktioner mellan Bolaget och nirstiende parter under den
period som omfattas av den historiska finansiella informationen i Memorandumet.

Vasentliga avtal

Regelefterlevnad

Case bedriver genom Case Kapitalforvaltning AB den tillstdndspliktiga verksamheten att
forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om fOrvaltare av alternativa
investeringsfonder (PLAIF”) och virdepappersfonder (UCITS) enligt lagen (2004:46) om
virdepappersfonder (LVF”). Det dr Finansinspektionen som beviljar tillstdind och utévar
tillsyn 6ver forvaltare av alternativa investeringsfonder och vérdepappersfonder och Bolaget ér
beroende av att behalla de beviljade tillstanden for att bedriva sin verksamhet, se nedan under
’Tillstdind” for mer information. LAIF och LVF foreskriver krav pa bland annat, men inte
begransat till, tillstind, informationsgivning, rapportering, vérdering samt stiller vissa
organisatoriska krav, sdsom att tillstindshavaren ska organisera sin verksamhet pa ett sadant
satt att den har tillrackliga resurser for att verksamheten ska fungera vél och ha sunda rutiner
for forvaltning av verksamheten, redovisning, drift och forvaltning av informationssystem samt
intern kontroll. Andra centrala regelomraden i Bolagets verksamhet &r regler om motverkande
av penningtvitt och finansiering av terrorism. Case har outsourcat funktionen for regelef-
terlevnad till Advokatfirma DLA Piper Sweden KB (”DLA Piper”). Regelansvarig dr advokat
Alf-Peter Svensson. Enligt avtalet &r DLA Pipers huvudsakliga uppgift att overvaka och
regelbundet utvirdera att Case foljer tillimpliga externa och interna regelverk samt att ge rad
och stdd i regelfragor till styrelse, vd och anstillda. Funktionen for regelefterlevnad rapporterar
direkt till VD och styrelse. Avtalet géller tills vidare med en 6msesidig uppsédgningstid om tre
manader.

Riskhantering

En forvaltare av alternativa investeringsfonder och virdepappersfonder ska ha en
riskhanteringsfunktion som &r dtskild frn forvaltarens operativa enheter och ska ha lampliga
riskhanteringssystem som kan identifiera, méita, hantera och 6vervaka de risker som &r relevanta
for den alternativa investeringsfonden eller véardepappersfonden. Case har outsourcat
funktionen for riskhantering till FCG Fonder AB (”FCG Fonder”). Hos FCG Fonder har
Mikael Olausson det huvudsakliga ansvaret for funktionen. FCG Fonder identifierar,
sammanstéller, kvantifierar, berdknar och f6ljer upp de risker som forekommer i verksamheten.
Vidare arbetar FCG Fonder med processer och rutiner i syfte att forbattra riskhanteringen och
begréinsa riskerna i verksamheten. Funktionen for riskhantering rapporterar direkt till VD och
styrelse.

Internrevision

Case har dven en funktion for internrevision. Funktionen for internrevision &r externt hanterad
av FCG Risk & Compliance AB ("FCG Risk & Compliance”), dir huvudansvarig dr Mats
Green. Internrevisorn ansvarar for att regelbundet granska savél Bolagets ledning som det
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arbete som funktionen for riskhantering utfor samt 6vriga interna kontrollaktiviteter som utfors
i Bolaget. I uppdraget ingér dven att granska Cases IT- och informationssékerhet samt i 6vrigt
bidra till forbéttringar av verksamheten. Funktionen for internrevision rapporterar enbart till
styrelsen.

Avtalen med FCG Fonder och FCG Risk & Compliance loper tills vidare med Omsesidiga
uppsdgningstider om tva respektive tre manader. Vid uppsédgning av avtalen ska FCG Fonder
och FCG Risk & Compliance enligt respektive avtal gemensamt med Case sikerstilla att avtalet
kan avslutas eller dverforas till annan uppdragstagare eller till Bolaget utan att det paverkar
kontinuiteten eller kvaliteten pa de tjdnster som Bolaget tillhandahaller sina kunder. Med
undantag for att avtalen sidgs upp pa grund av obestind eller utebliven betalning av fakturerat
arvode, kan Case ensidigt forldnga respektive avtal med maximalt tre manader i syfte att uppna
sadant avslut eller 6verlimning.

Vasentliga investeringar

Case ingick den 22 april 2022 bindande avtal om fOorvdrv av fonderna tillhoriga Celina
Fondforvaltning AB (fore detta Catella Fondforvaltning AB). Forvérvet verkstélldes den 1
februari 2023. 1 transaktionen ingick fonderna Case Mix, Case Hedgefond, Case Credit
Opportunity, Case Rintefond Investment Grade, Case Smabolagsfond, Case Hallbar Select,
Case Héllbar Sverige Index, ICA Banken Modig, ICA Banken Mattlig, ICA Banken Varlig och
Case SICAV — Case Corporate Bond. Kopeskillingen uppgick till totalt 365 MSEK och
utgjordes av en kontantdel i form av egna medel om 50 MSEK, ett bankldn om 50 MSEK samt
ett konvertibellan om 265 MSEK, som vid forvérvstidpunkten gav en framtida ratt till 10
811 913 aktier i Bolaget. Under varen 2023 pétvingade Celina Fondforvaltning AB
konvertering om cirka 53,5 MSEK, motsvarande 2 186 570 aktier. Konvertibellanet ger ddrmed
ytterligare ratt till 8 625 343 aktier, motsvarande en 6kning av aktiekapitalet om 431 267,15
SEK och en utspadningseffekt om cirka 28,1 procent, baserat pd antalet aktier per dagen for
Memorandumet. Det konvertibla lanet 16per fram till den 31 december 2026.

Immateriella rattigheter

Per datumet for Memorandumets upprittande har Bolaget inga vidsentliga immateriella
rittigheter att upplysa om. Bolaget har heller inga godkénda eller pagaende patentansdkningar.

Forsakringar

Styrelsen bedomer att Cases nuvarande forsdkringar ger ett fullgott skydd med hénsyn till
verksamhetens art och omfattning samt de potentiella risker som normalt forknippas med
denna. Bolaget kan emellertid inte garantera att forluster inte kan komma att uppsta eller att
ansprak inte kan komma att framstéllas som inte técks, eller endast ticks delvis, av det befintliga
forsiakringsskyddet.

Tillstand

Case bedriver genom Case Kapitalforvaltning AB tillstdndspliktig fondférvaltning, dels enligt
lagen (2013:561) om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”), dels enligt lagen
(2004:46) om virdepappersfonder (”LVF”). Case kan sdledes agera fondbolag for bade
specialfonder och vérdepappersfonder (UCITS). Tillstdndet att forvalta virdepappersfonder
erholls den 20 mars 2023.
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Lan och ansvarsforbindelser

Case har upptagit en forvarvskredit fran Swedbank AB 1 samband med forvérvet av
fondverksamheten 1 Celina Fondforvaltning AB. Efter amorteringar uppgéar skulden for
ndrvarande till 45 MSEK. Forvirvskrediten I6per i fem ér rdknat frdn december 2022 och rénta
utgéar arligen med STIBOR®** plus 250 baspunkter. Bolaget har i &vrigt inga rintebdrande
skulder.

Vidare har Case upptagit ett konvertibellan i samband med forvirvet av rorelsen i Celina
Fondforvaltning AB. Av det ursprungliga konvertibellinet om 265 MSEK vid
forvarvstidpunkten aterstar per dagen for Memorandumet cirka 211,5 MSEK. Det konvertibla
lanet gér enbart att konvertera till aktier. Det konvertibla lanet 16per fram till den 31 december
2026 och ingen réinta utgér pa lanet.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Case ér inte, och har heller inte varit, del av, eller involverad i, ndgra rittsliga forfaranden,
skiljeforfaranden, eller myndighetsforfaranden (inklusive pagdende eller hotande forfaranden
som Bolaget dr medveten om) under de senaste tolv manaderna som kan komma att ha, eller
har haft, en betydande inverkan pa Bolagets finansiella stillning eller resultat.

Radgivares intressen

Som finansiell rédgivare tillhandahdller Skills, och kan &ven i framtiden komma att
tillhandahélla, finansiell rddgivning och andra tjdnster till Case for vilka de har erhéllit
respektive kan komma att erhdlla erséttning.

Skills erhaller en pa forhand avtalad erséttning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet.
Skills erhaller dartill erséittning beroende av utfallet i Erbjudandet, varfor Skills har ett intresse
i Erbjudandet som sadant.

Skills dger inga aktier i Case och har, utover pa forhand avtalad erséttning for sina tjénster, inga
andra ekonomiska intressen i Bolaget.

Tendenser

Styrelsen bedomer att Case har en gynnsam position pa marknaden. Det finns sdvitt styrelsen
kénner till inga kdnda tendenser, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
héndelser som kan forvéntas ha en visentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, a&tminstone
inte under den ndrmsta tiden.

34 Stockholm Interbank Offered Rate
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Bolagsordning

Denna bolagsordning antogs pa extra bolagsstimma den 25 augusti 2021.
1 FORETAGSNAMN

Bolagets foretagsnamn dr Case Group AB. Bolaget dr publikt (publ).

2 STYRELSENS SATE

Styrelsen ska ha sitt sdte 1 Stockholms kommun.

3 VERKSAMHET

Bolaget har till foremél for sin verksamhet, att direkt eller indirekt via hel- eller deligda
verksamheter tillhandahalla finansiella tjdnster samt idka annan didrmed forenlig rorelse.

4 AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet ska vara lagst 928 575 kronor och hogst 3 714 300 kronor.
5 ANTAL AKTIER

Antal aktier ska vara lagst 18 571 500 och hogst 74 286 000.

6 STYRELSE

Styrelsen ska bestd av ldgst tre (3) och hogst sju (7) ledaméter.

7 REVISOR

Bolaget ska ha en auktoriserad revisor eller ett registrerat revisionsbolag.
8 KALLELSE OCH ANMALAN

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa
bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras
1 Dagens Industri.

Aktiedgare som avser att delta vid bolagsstimma ska anmaila sitt deltagande till bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara en sondag eller annan
allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och heller inte infalla
tidigare dn femte vardagen fore stimman. Aktiedgare far ha med sig bitrdde vid bolagsstimma
endast om aktiedgaren anmailer antalet bitrdden till bolaget 1 enlighet med det forfarande som
giller for aktiedgares anmadlan till bolagsstimma.

9 ARSSTAMMA

P& arsstimma, som ska héllas senast inom sex (6) méanader efter rikenskapsarets utgang, ska
foljande drenden behandlas:

Val av ordforande vid stéimman.

Upprittande och godkédnnande av rostldngd.

Godkédnnande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsmén.

Provning av om stdimman blivit behorigen sammankallad.

Nk W=
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8.
9.
10.
1.

Framldggande av arsredovisning och revisionsberittelse samt i forekommande fall

koncernredovisning och koncernrevisionsberéttelse.

Beslut om

e faststidllande av resultatrdkning och balansrdkning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansriakning,

e dispositioner betrdffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststillda
balansridkningen,

e ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllande direktor.

Bestammande av antal styrelseledamdter samt 1 forekommande fall revisorer och

revisorssuppleanter.

Faststillande av arvoden till styrelse respektive revisor.

Val av styrelse respektive revisor.

Annat drende, som ska tas upp pa bolagsstimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller

bolagsordningen.

10 INSAMLING AV FULLMAKTER OCH POSTROSTNING

Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarande som anges 1 7 kap. 4 § andra stycket

aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsen far infor en bolagsstimma besluta att aktiefigarna ska kunna utdva sin rostrétt per post

fore bolagsstimman.

11 RAKENSKAPSAR

Bolagets ridkenskapsar dr kalenderdr 1 januari - 31 december.

12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1988:1479) om

virdepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument.
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Adresser

Emittenten
Case Group AB (publ)
Norrlandsgatan 10
c/o Cecil Coworking
111 43 Stockholm

Finansiell radgivare
Skills Corporate Finance Nordic AB
Biblioteksgatan 29, 7tr
114 35 Stockholm

Emissionsinstitut
Nordic Issuing AB
Stortorget 3
211 22 Malmo

Virdepapperscentral

Euroclear Sweden AB

Klarabergsviadukten 63
111 64 Stockholm

Revisor
Ernst & Young AB
Box 7850
103 99 Stockholm
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