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Denna policy har antagits av styrelsen for Case Kapitalférvaltning AB
("Case"). Hallbarhetsansvarig genomfdr regelbundet en &éversyn av
policyn. Policyn omfattar samtliga fonder som Case forvaltar. Mer
information om hur policyn tilldmpas finns i respektive fonds
informationsbroschyr. Alla dokument som hanvisas till i denna policy
aterfinns pa Case hemsida.

Syfte och malsattning

| Case fonder integreras hallbarhet i investeringsprocessen da
ansvarsfulla investeringar ar en viktig del i forvaltningsuppdraget. Case
anser att ett valskétt bolag ar ett som respekterar internationella
Overenskommelser och normer vad galler exempelvis manskliga
rattigheter, arbetsvillkor, miljé och korruption.

Denna policy ska beskriva hur Case interagerar hallbarhetsarbetet i
férvaltningen. Den beskriver strategier, analysen och agarengagemanget
samt paverkansarbetet inom samtliga Case fonder. Den &vergripande
malsattningen med att bedriva hallbarhetsarbetet ar att sdkerstalla
ansvarsfulla investeringar. Dessa ansvarsfulla investeringar ska agera pa
ett satt som framjar férutsattningarna for en langsiktigt hallbar utveckling
samt god riskjusterad avkastning.

Strategi for ansvarsfulla investeringar
Foljande strategier appliceras for att uppna en ansvarsfull forvaltning av
kapital i mal om en langsiktigt hallbar utveckling och god riskjusterad
avkastning:
e Inkludering: Fonderna ska goéra en hallbarhetsanalys av tankbara
placeringar och prioritera de battre féretagen.
o Exkludering: Fonderna maste helt avsta fran investeringar i vissa
branscher och féretag som ar sarskilt problematiska.
o Paverka: Fonderna ska pa lampligt satt bedriva ett paverkansarbete
gentemot féretagen i portfélien.
« ‘Transparens: Fonderna ska tala om vilka aktier och obligationer mm.
som finns i fonderna och arligen rapportera vad fonden gjort for
hallbarhetsarbete.

Samtliga fonder ska integrera hallbarhetsarbete i investeringsprocessen
genom inkludering, exkludering, paverkan och transparens. Detta
omfattar bade investeringar i aktier och féretagsobligationer, med
skillnaden att féretagsobligationer inte ger agande i bolag och saledes
ingen rostratt pa bolagsstammor eller mgjlighet att delta i
valberedningar.

Definition av hallbarhet

Policyns anvandning av ordet hallbarhet omfattar hallbarhetsfaktorerna
bolagsstyming, miljérelaterade och sociala aspekter ('ESG"). Dessa
faktorer inkluderas i Case hallbarhetsanalys utgar bland annat fran UN
Global Compact (FN:s principer for ett ansvarsfullt foretagande), OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag och ILO:s arbetsrattsliga konventioner.

Hallbarhet i investeringsprocessen
Case ska integrera hallbarhet i investeringsprocessen genom fyra
grundpelare:

1. Vala in - genomfdéra en ordentlig hallbarhetsanalys av tankbara
placeringar och prioritera de battre féretagen.

2. Paverka - bedriva ett paverkansarbete gentemot foretag, bade i och
utanfor portfoljen.

3. Valja bort - avsta fran investeringar i vissa branscher och féretag
som ar sarskilt problematiska.

4. Transparens - redogéra for vilka aktier och obligationer med mera
som finns i fonderna och arligen rapportera hallbarhetsarbetet.

Valjain

Att genomféra hallbarhetsanalyser, aven benamnt ESG-analyser, och
valja in mer hallbara féretag och verksamheter ska vara en viktig grund i
forvaltningen av vara fonder.

Infor en ny potentiell investering genomférs en hallbarhetsanalys.
Analysen staller krav pa tillganglig information ifran ett potentiellt
innehav. Finns det eventuell avsaknad av information kan forvaltare eller
hallbarhetsansvarig kontakta féretaget och efterfrdga mer information
som kan pavisa ett gott hallbarhetsarbete. Detta ar avgoérande i
investeringsbeslutet och uppratthallandet av ansvarsfulla investeringar.
Alla fondernas innehav ska ha genomgétt en hallbarhetsanalys.

Utifran ESG-analys kan beslut fattas om att inkludera eller Gvervikta
enskilda bolag eller branscher. Att valja in kan darmed innebara att vi
fordelar exponeringen mellan branscher och bolag utifrdn ett
hallbarhetsperspektiv.

Case ska prioritera att investera i bolag som:

o framjar efterlevnad av internationella normer for miljd, manskliga
rattigheter, arbetsratt och anti-korruption,

o tar ansvar for de konsekvenser dess produkter eller tjianster har pa
miljé och samhalle,

o hanterar klimatrelaterade risker i sin verksamhet i mal om att na
malsattningen i Parisavtalet. Parisavtalets mal handlar om att
begransa den globala uppvarmningen till under 1,5 grader Celsius.

Paverka

Som aktiva dgare kan Case genom paverkansdialog ta agaransvar.
Paverkan ska i forsta hand ske med bolag eller emittenter dar fonderna
har betydande innehav och/eller i bolag dar det foreligger férhdjda
hallbarhetsrisker. De allra flesta dialoger blir proaktiva och syftar till att
uppmuntra bolagen att identifiera, bedoma, hantera och félja upp sina
mest vasentliga hallbarhetsomraden. Med de proaktiva dialogerna vill
Case paverka bolagen i en positiv riktning snarare an att det kravs en
omedelbar forandring i bolaget for att det ska kunna forbli ett innehav.

| det fall dvertradelser av fondernas kriterier uppdagas hos ett bolag vari
nagon av fonderna har innehav, kontaktas bolaget fér att inhamta
klargérande information om det intraffade. Strategin att salja tveksamma
innehav med omedelbar verkan kan ibland ge sdmre effekt an att i stallet
behalla och paverka.

Erhalls inte tillfredsstallande svar eller om information pa”annat satt
framkommer att bolaget &r medveten om problemen och avser atgarda
detta inom rimlig tid kommer Case att fatta beslut om innehavet kan
behallas eller skall avyttras.
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Beslutet ar avhangig overtradelsens art, dess omfattning och bolagets
vija och férmaga att genomféra tillfredsstallande forandringar efter
patryckningar av Case gemensamt med intresseorganisationer och
andra aktorer. Varje sadant beslut och stallningstagande, med
motivering, ska i enlighet med atagandet enligt anslutning till UN PRI att
publiceras i regelbundna rapporter.

Valja bort

Case har undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla investeringar, PR,
och forbinder oss att avsta fran att investera i féretag som systematiskt
bryter mot internationella standarder och konventioner kring miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik. Utifran denna
hallbarhetspolicy maste samtliga av vara fonder utesluta:

Foretag som utvinner, féradlar eller producerar fossila branslen (kol,

olja, gas) eller okonventionell utvinning av olja och gas i form av

oljesand, skifferolja, och skiffergas samt utvinning i Arktis.

Foretag som producerar eller saljer kontroversiella vapen.

e Foretag som producerar kontroversiella produkter och tjanster
sadsom alkohol, cannabis, tobak, gambling och pornografi.

o Foretag som inte foljer internationella normer och konventioner pa

omraden som arbetsratt: ILO, manskliga rattigheter, grov korruption

och grova miljébrott.

Statsobligationer fran lander som star under EUs eller FNis
finansiella sanktioner.

Statsobligationer fran lander som varken har skrivit under FN:s
konvention om biologisk mangfald eller Parisavtalet.
Statsobligationer fran lander som beddms som korrupta.

Utover ovanstdende sa kan hallbarhetsansvarig besluta om ytterligare
exkluderingskriterier och exkluderingsgranser an ovanstaende. Mer
detaljerad information om exkluderingar, inklusive gransvarden, finns pa
respektive fonds hemsida samt i avsnittet “exkluderingar”.

Transparens

| och med Fondbolagets medlemskap i UN PRI atar Case att lopande
implementera principerna i investeringsprocesser samt att arligen
rapportera det hallbarhetsarbete som bedrivs i fonderna. Syftet med
rapporteringen ar att sakerstalla att Bolaget som medlem tar ansvar,
bidrar till en dkad transparens och jamférbarhet mellan aktérer och
verksamheter samt att erhdlla feedback for att vidare utveckling och
forbattring. Rapporteringen sker med dualitet och rapporterar arligen till
Bolagets styrelse aktiviteter vidtagna for att efterleva krav och
standarder stallda av UN PRI.

Fondbolaget redogér aven for fondernas hallbarhetsarbete i
informationsbroschyrer och i arsredovisning i enlighet med
Fondbolagens férenings standard for hallbarhetsinformation samt
rapporterar ldpande om hallbarhetsarbetet till Fondbolagets styrelse.

Fondbolaget ska minst en gang per ar presentera fondernas aktiviteter
inom hallbarhetsomradet i en rapport. Till exempel hur fonden valt bort,
valt in, réstat och haft dialoger med féretag som fonderna har investerat i.

Hallbarhetsrisker

Case integrerar hallbarhetsrisker i investeringsbesluten for att analysera
hur en miljdrelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller
omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa’investeringens varde. Risken
att en investerings avkastning drabbas negativt av hallbarhetsrisker
varierar beroende pa foretagets specifika verksamhet, produkter,
tillgangsslaget och geografiska narvaro.

Det ar nodvandigt att vara inforstddd med hallbarhetsrisker for att
sakerstalla lAngsiktig avkastning. Samtidigt ar det minst lika viktigt for
langsiktigheten att ta hansyn till hur val positionerade féretagen ar i
férhallande till FN:s hallbarhetsmal.

Case ska ta del av hallbarhetsdata fran extern dataleverantdr i
beddémningen av miljo-, social eller styrningsrelaterad héllbarhetsrisk.
Detta forstarker aven den finansiella beddmningen av investeringen da
ESG-aspekter i teorin kan leda till mindre kreditférluster och battre
avkastning i fonden.

Case ska valja bort innehav med bekraftade hallbarhetsrisker och vars
verksamhet anses skadlig for samhallet eller miljon. Fér att kunna styra
och prioritera arbetet ska Case uppratta en intern

analys- och bevakningslista. Valjer aktuell fond att investera eller att
stanna kvar som investerare i ett bolag pa bevakningslistan tilldmpas en
systematisk uppfoljining av hallbarhetsriskerna.

Huvudsakliga negativa konsekvenser

Investeringsprocessen och hallbarhetsanalysen beaktar huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbar utveckling (PAI), via hallbarhetsanalys
samt exkludering. Huvudsakliga negativa konsekvenser kan exempelvis
omfatta ett féretags utslépp av vaxthusgaser, vatten- och
energiintensitet, arbetsvillkor, manskliga rattigheter, ersattning till
ledande befattningshavare, transparens och korruption. Dessa benamns
PAl-indikatorer.

For att identifiera huvudsakliga negativa konsekvenser —utfor
hallbarhetsansvarig en hallbarhetsanalys pa varje ny potentiell
investering och kontrollerar investeringen mot Bolagets uppsatta
exkluderingskriterier. Hallbarhetsanalysen bestar bland annat av externa
hallbarhetsdata och publik information som bolagets policys,
ledningssystem, finansiella och hallbarhetsrapporter. Om
hallbarhetsansvarig identifierar ett bolag med forhdjd ESG-risk bevakas
detta systematiskt manatligen med hjalp av uppsatta rutiner for analys
samt bevakningslista. Med hjalp av denna data beddéms bolagets
positionering i forhallande till hallbarhetsfaktorerna samt andra bolag i
samma  sektor. Overvakningen i hallbarhetsanalysen  samt
bevakningslistan tilldter uppfélining av potentiella hallbarhetsrisker. Vid
behov inleds dialog och paverkansarbete med investerat bolag, vilket

leder till fortsatt investering eller avveckling av innehav.
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Hallbarhetsriskers eventuella paverkan pa avkastningen

Bolaget integrerar hallbarhetsrisker i investeringsbesluten for att
analysera hur en miljdrelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse
eller omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde. Risken
att en investerings avkastning drabbas negativt av hallbarhetsrisker
varierar beroende pa foretagets specifika verksamhet, produkter,
tillgangsslaget och geografiska narvaro. Case fonder ska féretradesvis
investera i bolag som satter tydliga mal, prioriterar hallbarhetsarbetet
och offentliggér sitt arbete sa att vi som fondférvaltare kan bedéma och
utvardera hallbarhetsrelaterade risker. Att identifiera, analysera och
hantera hallbarhetsrisker ar ndgot som blivit allt viktigare nu nar globala
hallbarhetsutmaningar paverkar féretagens verksamheter i allt hogre
grad. Det galler till exempel klimatférandringar, brist pa viktiga
naturresurser, krankningar av manskliga rattigheter och konflikter som
innebar en storre riskexponering, direkt eller indirekt via till exempel
underleverantorer eller distributérer. Dessutom har manga verksamheter
direkta operativa risker, som arbetsplatsolyckor eller miljdolyckor.
Genom att prioritera investeringar i féretag som har integrerat hallbarhet
och ESG i sin affarsmodell s& minskar ofta hallbarhetsriskerna i
investeringen. Dessa foretag har ofta en bra styrning samt ledning och
som en effekt av detta klarar de sig ofta battre genom olika typer av
kriser.

Case ska, enligt Artikel 4 SFDR, beakta huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i fondernas investeringsbeslut.
Darmed ska Bolaget pa sin hemsida offentliggéra information om
anvanda policyer, en beskrivning av de huvudsakliga negativa
konsekvenserna samt en sammanfattning av eventuella policyer for
aktiedgarengagemang. Case ska aven i sin ersattningspolicy inkludera
information om hur denna policy ar férenlig med integrering av
hallbarhetsrisker.

Foér mer information om vilka PAl-indikatorer som valts ut fér respektive
fond, se specifik fonds hallbarhetsrelaterade upplysningar.

Exkluderingar

Bolaget har beslutat att undvika investeringar som innebar exponering
mot vissa ifrdgasatta branscher. Dessa inkludera alkohol, cannabis, tobak,
kommersiell spelverksamhet, kontroversiella vapen, pornografi eller
karnvapen. Dessa exkluderingar baseras pa att produkter och tjanster
kopplade till exkluderade branscher kan l6pa stor risk att negativt
paverka samhalle och omvérlden. Det anses nddvandigt att inte stétta
ifragasatta branscher i rollen som ansvarsfull investerare samt for att
uppratthalla malet om att investera for en hallbar utveckling och

omstallning.
Exkluderade branscher Omsattning
Alkohol 0% produktion, 5% distribution
Cannabis 5% produktion, 5% distribution

Fossila branslen® 5% produktion, 0% distribution
0% produktion, 5% distribution

5% produktion, 5% distribution

Kommersiell spelverksamhet
Kontroversiella vapen

Karnvapen 0% produktion, 0% distribution
Pornografi 0% produktion, 5% distribution
Tobak 0% produktion, 5% distribution

| vissa fall kan investeringar férekomma i omstallningsbolag med
exponering mot fossila branslen. Case avser stétta omstallningen till ett
fossilfritt samhalle och potentiell investering behdver visa tydlig ambition
och mal for att infria detta.

Case anvander Clarity Al for att identifiera bolag som bedriver sin
verksamhet i strid mot internationella normer. Varje manad ska
fondernas innehav kontrolleras utifran Global Compacts 10 principer och
de exkluderingskriterier som faststallt. Case avstar att investera i
vardepapper och obligationer utgivna av sanktionerade lander och
stater.

Normbaserad screening

Bolaget forvantar sig att alla bolag och emittenter som fonderna
investerar i direkt, eller indirekt via externa fonder, ska folja principerna i
internationellt erkanda och accepterade konventioner och
overenskommelser for miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och
korruption sdsom FN:s Global Compact, FN:s deklaration om manskliga
rattigheter, ILO:s deklaration om grundlaggande principer och rattigheter
pa arbetet samt OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Bolaget samarbetar med Clarity Al, som extern analyspartner fér den
normbaserade screeningprocessen:

1. Fore investering:

-Den potentiella investeringen analyseras ("screenas’) for eventuella
overtradelser av Case uppsatta exkluderingskriterier.

-Under screeningen genomfoérs aven hallbarhetsjamforelser pa region-,
sektor-, bransch- och innehavsniva. Generellt anses foretag med battre
hallbarhetsbetyg i Clarity Al mer attraktiva for investering.

2. Kontroller under aret/pagdende investering

-Samtliga direkta och indirekta aktie- och obligationsinnehav i Bolagets
fonder screenas av Clarity Al varje manad.

3. Bevakningslista

Vid varje ordinarie screeningtillfallen analyserar och OGvervakar
halloarhetsansvarig  eventuella  overtradelser inom  fondernas
investeringar. Intraffar en dvertradelse upprattas en inter bevakningslista.

| handelse av att ett bolag eller emittent som ingar i ndgon av fonderna
eller mandaten identifieras ha agerat i strid med nagon av namnda
konventioner och normer, och darmed inte lever upp till Bolagets
forvantan, ska hallbarhetsansvarig omedelbart inleda en process for att
séka information om och eventuell forklaring till dvertradelsen.

Den inledande analysen kan resultera i nagot av foljande beslut:

a) Hallbarhetsansvarig beddémer att bolaget har proaktivt l@mnat
tillfredsstallande information som dels forklarar den pastadda
overtradelsen, dels presenterar en lamplig handlingsplan for att tgarda
Overtradelsen.

Atgérd: innehavet kan behallas utan vidare atgard och &rendet
bordlaggs.
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b) Hallbarhetsansvarig beddmer att en dvertradelse har skett men att
Bolaget ar i en position att genom en konstruktiv paverkansdialog
forsoka bidra till att uppmuntra bolaget att tillsedvertradelsen upphor
och inte uppstar igen.

Atgard: En strukturerad paverkansdialog inleds och Bolaget tillampar
darefter en eskaleringsprocess dar aktiviteter och  resultat
dokumenteras.

c) Av olika skal (t ex bolaget ar for stort, positionen ar for liten, bolaget
verkar inte

forandringsvilligh beddmer hallbarhetsansvarig att Bolaget inte ar i en
position dar paverkansdialog forvantas fa nagon betydande effekt.

Atgard: bolaget Klassificeras som "exkluderat pa grund av normbaserad
Overtradelse” och en strukturerad avyttringsprocess inleds.

Styrelsen ska, inom ramen foér den arsvisa rapporteringen, erhalla en
sammanfattning av vasentliga handelser inom den normbaserade
screeningen.

Ansvar och organisation
Hallbarhetsansvarig ansvarar for screeningen och kontrollen av
fondernas innehav.

Bolagets styrelse ansvarar for att tillse att Bolaget har forutsattningar att
effektivt kunna utdva sitt arbete med ansvarsfulla investeringar och
aktieagarengagemang och att de aven har erforderliga policyer och
styrdokument. Styrelsen skall vid minst ett méte per ar behandla
policyns efterlevnad samt se dver denna policy, féresla och besluta om
eventuella férandringar.

Bolagets VD ar dvergripande ansvarig for Bolagets implementering av
denna policy och att det finns l@mpliga verktyg och processer for
ansvarsfulla investeringar och aktiedagarengagemang i enlighet med
denna. VD ansvarar for att tillse att Bolagets arbete och den information
Bolaget l@mnar vid var tid méter de krav som stalls i regelverk och
sjdlvreglering. VD kan utse personer att leda och koordinera det
operativa arbetet av ansvarsfulla investeringar fér Bolagets rakning.

Bolagets forvaltare ar ansvariga for att tillampa Bolagets
hallbarhetsarbete i sitt dagliga forvaltningsarbete pa ett satt som passar
den specifika fondens tillgangsslag, geografi och férvaltningsinriktning.
Foérvaltare ska, inom ramen for sin l6pande rapportering till VD ocksa
rapportera eventuella avvikelser samt vasentliga uppdateringar och
resultat av  arbetet med ansvarsfulla investeringar  och
aktieagarengagemang.

Kontrollfunktioner inom Bolaget ansvarar, utifran sina respektive roller,
for att tillse att de interna processerna och uppfoljning utformas pa ett
satt som méjliggor en god intern kontroll samt genomféra de specifika
kontrollfunktioner som beskrivs i denna policy och dess bilagor.
Eventuella avvikelser dterrapporteras till styrelsen och VD.

Hallbarhetsansvarigs uppgift ar att stoédja Bolaget i sin portfoliférvaltning
sa att den féljer denna policy. Hallbarhetsansvarig ska ha en radgivande
roll i Bolagets hallbarhetsarbete bade avseende enskilda investeringar
och hur Bolagets hallbarhetsarbete kan fortsatta att utvecklas.

Denna policy kontrolleras av Bolagets risk och compliance-funktioner.
Policyn kan aven komma att kontrolleras vid internrevision, en
oberoende kontrollfunktion som utses av och rapporteras till styrelsen.

Engagemang

SWESIF

Case ar medlem i SWESIF (Sveriges Forum for hallbara investeringar)
och deras hallbarhetsprofil. SWESIF ar ett oberoende natverksforum for
investerare som arbetar med hallbara investeringar i Sverige. Beslutet att
ansluta sig till SWESIF grundar sig i Case fortsatta arbete mot ékad
integrering av hallbarhet och ansvar i investeringsprocessen.

UN PRI
Case har forbundit sig att folja UN PRI, Principle Responsible
Investments, ett initiativ grundat av FN. UN PRI arbetar utifrdn sex
hallbarhetsprinciper som har sin grund i FN:s 17 globala mal och innebar
for Case som medlem att:
o inforliva ESG-fragor i investeringsanalys och beslutsprocesser.
o aktiva agare och inforliva ESG-fragor i agarpolitik och praxis.
e soka lamplig information om ESG-fragor av de féretag dar
fondférvaltaren investerar.
e framja acceptans och genomférande av principerna inom
investeringsbranschen.
o arbeta tillsammans med andra investerare for att forbattra effektivitet
vid genomférandet av principerna.
e rapportera aktiviteter och framsteg mot genomférandet av
principerna.

| och med Case medlemskap i PRI &tar Bolaget att arligen rapportera det
hallbarhetsarbete som bedrivs i fonderna. Syftet med rapporteringen ar
att sakerstalla att Bolaget som medlem tar ansvar, bidrar till en ékad
transparens och jamférbarhet mellan aktérer och verksamheter samt
erhaller feedback fér att vidare utveckling och forbattring.
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