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Belopp inom parentes avser, om inte annat anges, motsvarande vdrden fér samma period féregdende dr.

JANUARI-SEPTEMBER 2021 1 SAMMANDRAG

Provisionsintakter 96 621 (60 861) TSEK.
Provisionsnetto 58 170 (34 189)

Resultat fore skatt 40 422 (17 696)
Rorelsemarginal 41,83 (29,08) %
Avkastning pa eget kapital 72,79 (42,19) %
Balansomslutning 66 830 (49 026) TSEK
Soliditet 83,09 (85,55) %

Forvaltad fondvolym 7 347 (5 503) MSEK

VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER PERIODENS UTGANG

e Case Groups styrelse har under Q4 skickat in en ans6kan om notering av Case Groups aktie pa Nasdag
First North
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VD har ordet

Nar regeringen avvecklade restriktionerna om deltagartak fér allmanna sammankomster och offentliga
tillstallningar den 29 september 2021 sa tog det rejal fart for fysiska aktiviter igen. Vi pa Case har under tredje
kvartalet aldrig haft sd manga inbokade aktiviteter och moéten vilket &r gladjande. Vi ser att fler och fler fysiska
moten dger rum och det finns en ldngtan hos vara samarbetspartners och kunder att géra aktiviteter tillsammans
med oss igen.

Vi ser tecken pa en en 6kad konsumtion i Sverige dar det uppdamda behovet av konsumtion och investeringar
kan darmed bli ytterligare en faktor som ytterligare bidrar till den ekonomiska dterhamtningen. Aterhamtningen
i den globala ekonomin fortgick under det tredje kvartalet dven om finansmarknaden i slutet av perioden
borjade oroa sig for 6kat inflationstryck. Till detta kom Evergrande, som ar varldens mest skuldsatta
fastighetsutvecklare med skulder pa 305 miljarder dollar, som en liten nagel i 6gat for aterhamtningen.
Evergrande kommer att ge avtryck pa hela finansmarknaden nar bolaget tampas med att omstrukturera sina
skulder.

Efter en lang tid med en stigande bors sa sjonk vardet pa Stockholmsbdérsen med drygt 6 procent (inklusive
utdelningar). Aktiefonder uppvisade under manaden ett nettoutfléde och storst var uttagen fran Sverigefonder.
Vi sag att spararna valt att dra ned pa risken genom att sélja av aktiefonder till forman for rantefonder.
Foretagsobligationsfonder uppvisade i september ett nettoinfléde.

Marknaden for foretagsobligationsfonder har under tredje kvartalet haft nettoinfléden pa cirka 1,2 procent. Case
Safe Play har under samma period haft nettoinfléden pa cirka 1 procent och Case Fair Play cirka 25 procent. Sett
till hela aret har Case Safe Play haft nettoinfloden om cirka 14 procent och Case Fair Play hela 55 procent medan
foretagsobligationsfonder som helhet endast haft nettoinfléden pa cirka 0,3 procent. Vi ser att vart
forvaltningsresultat tillsammans med de aktiviteter vi genomfort medfor att vi under aret vaxer betydligt
snabbare an tillgangsslaget foretagobligationsfonder som helhet.

”Bdade Case Safe Play och Case Fair Play dr med bland Avanzas
tio-i-topp sett till avkastning de senaste 12 mdnaderna och
bolagets kreditfonder har ar efter d@r placerat sig hégt upp pé
listorna éver de bdist presterande fonderna. Vi ser att
efterfrdgan pad vara fonder 6kar vilket dven dterspeglas i
bolagets utveckling under Gret”

Johan Andrassy, VD



Resultatrakning
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2021 2020 2020

Belopp i tkr Not jan-sept jan-sept jan-dec
Provisionsintékter 96 621 60 861 75 997
Provisionskostnader -38 451 -26 671 -34 234
Provisionsnetto 58 170 34 189 41763
Rénteintdkter och liknande poster 4 0 0 0
Réntekostnader och liknande poster 4 0 -24 -23
Réntenetto -24 -23
Nettoresultat av finansiella poster 58 170 34 165 41 740
Ovriga rorelseintikter 3 299 110 673
Summa dvriga rorelseintikter 299 110 673
Allminna administrationskostnader 5 -15 978 -15 078 -21 982
AV§kr1V.n1nge.1r av immateriella och materiella 6.7 31 7 82
anldggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader 9 -2 037 -1429 -2432
Summa kostnader -18 046 -16 579 -24 496
Resultat fore skatt 40 422 17 696 17 916
Skatt pa arets resultat 15 0 -3 234
Arets resultat 40 422 17 696 14 682
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Balansrakning i sammandrag

Belopp i tkr Not 2021-09-30 2020-09-30 2020-09-30

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar 6 8 41 33
Materiella anldggningstillgdngar 7 9 18 16
Finansiella anldggningstillgangar 8 389 389 389
Summa anliggningstillgangar 407 448 438

Omsdttningstillgdngar

Ovriga tillgdngar 10 20 92 2 084
FO{utbetalda kostnader och upplupna 1 9786 5799 7 698
intékter

Kassa och bank 56 617 42 686 41 874
Summa omsittningstillgangar 66 423 48 578 51 656
Summa tillgdngar 66 830 49 026 52 094

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET

KAPITAL

Ovriga skulder 12 -4 677 -2 803 1781
Upplupna kostnader och forutbetalda 13 15 978 9890 11387
intikter

Summa skulder 11 301 7 087 13 168
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 929 93 93
Summa bundet eget kapital 929 93 93
Fritt eget kapital

Overkursfond 17 496 18 332 18 332
Balanserat resultat -3 318 5819 5819
Arets resultat 40 422 17 696 14 682
Summa fritt eget kapital 54 600 41 847 38 833
Summa eget kapital 55 529 41 940 38926
Summa skulder, avsittningar och eget 66 830 49 026 52 094

kapital
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Koncernens rapport over kassafloéden

2021 2020 2020
Belopp i tkr not jan-sept jan-sept jan-dec
Lopande verksamheten
Resultat fore skatt 40 422 17 720 17 940
Betald ranta 0 -24 -23
Erhallen rénta 0 0
Justeru?.gar for poster som inte ingér i 14 31 7 32
kassaflodet
Betald skatt 0 -3234
Kassaflode fran den lopande 40 453 17768 14765
verksamheten
Forindring av rorelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar -2070 5907 4063
Forandring av kortfristiga skulder 178 -12 428 -8392
K"assaﬂode. fran forindring i 38 561 11247 10 436
rorelsekapitalet
Investeringsverksamheten
Lamnade depositioner 0 -337 -337
Forvirv av finansiella anldggningstillgdngar 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -337 -337

Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -23 819 -5 000 -5 000

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -23 819 -5000 -5 000
Arets kassaflode 14 742 5910 5098
Likvida medel vid arets borjan 41 875 36 776 36 776
Likvida medel vid periodens slut 56 617 42 686 41 875
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Finansiell verksamhet i sammandrag

Noter

Not1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Denna delarsrapport har for koncernen upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) samt
Bokforingsnamndens allmanna rad for storre bolag (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade sedan den
senast upprattade koncernredovisningen, for ytterligare information kring koncernens redovisningsprinciper se
Case Group AB (publ) koncernredovisning fér 2020/2019 som aterfinns pa bolagets hemsida.

Moderbolaget Case Group AB, 556966-4609.
Bolagets funktionella valuta och rapporteringsvaluta ar svenska kronor (SEK).

VARDERINGSPRINCIPER FOR TILLGANGAR OCH SKULDER
Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvarden.

INTAKTER

Provisionsintakter, dvs. forvaltningsarvoden fran forvaltade fonder, intaktsredovisas I6pande i takt med att de
intjanas. Prestationsrelaterade intakter redovisas i enlighet med géllande avtal som reglerar nar
prestationsrelaterat arvode far debiteras.

KOSTNADER

Med administrativa kostnader avses i huvudsak kostnader for bolagets drift, till exempel personalkostnader,
kostnader for fondadministration, hyreskostnader, IT-kostnader och konsultkostnader.

Med 6vriga rorelsekostnader avses i huvudsak kostnader for marknadsforing, forsakringar samt kostnad for ej
avdragsgill moms p.g.a. blandad verksamhet. Formedlingsprovision till aterforséljare redovisas som en kostnad
nar aterforsaljaren enligt avtal har ratt till ersattning.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart 6ver tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioden omprovas per varje balansdag.

Avskrivningsplanen for immateriella anlaggningstillgangar &r 20 % per ar berdknat pa anskaffningsvardet.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrdkningen om det ar sannolikt att framtida
fordelar kommer att komma bolaget till del och att anskaffningsvardet for tillgdngen kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt. Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort ur balansrdkningen vid en
utrangering eller avyttring. Vinst eller férlust som uppkommer vid en avyttring respektive utrangering redovisas i
rorelseresultatet.

Tillgangen redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar. | anskaffningsvardet
ingar inkopspriset samt kostnader direkt hanforbara till att bringa tillgangen pa plats, exempelvis leverans och
installation.

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens ekonomiskt beraknade livslangd. Avskrivningsplanen fér datorer och
inventarier ar 20 % per ar beraknat pa anskaffningsvardet.

PENSIONER

Bolagets pensionsplaner ar avgiftsbestamda. Bolagets resultat belastas med kostnader i takt med att
pensionerna intjanas. Nagra pensionsavsattningar foreligger ej da bolaget vid premiebetalning fullgjort sina
forpliktelser.

LEASING
Bolaget har endast operationella leasingavtal. De kostnadsfors linjart 6ver leasingperioden.

INKOMSTSKATTER
Bolaget ar i skattehdnseende ett rorelsedrivande bolag. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas
avseende aktuellt ar. Hit hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.
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KASSAFLODESANALYS
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Detta innebar att endast betalningsfloden som har
likviddag under rakenskapsaret redovisas i posten "arets kassaflode”.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan utldning till kreditinstitut och
kundfordringar. Bland skulder aterfinns leverantors-skulder och 6vriga kortfristiga skulder. En finansiell tillgang
eller finansiell skuld tas upp i balansrdakningen nar bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. En
finansiell tillgang tas bort fran balansrdkningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget
forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma géller for del av finansiell tillgang. Forvarv och avyttringar av finansiella
tillgdngar redovisas darmed pa affarsdagen, som utgor den dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra
tillgangen.

Utldning till kreditinstitut

Bestar av kassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut.
Likvida medel i balansrakningen bestar av Utlaning till kreditinstitut. Likvida medel kan latt omvandlas till
kassamedel till ett kdnt belopp och ar inte utsatt for betydande risk for vardefluktuationer.

Lanefordringar och kundfordringar

Avser finansiella tillgdngar som inte ar derivat, som har faststéallda eller faststéllbara betalningar och som inte
noterats pa en aktiv marknad. Tillgdngar som klassificeras i denna kategori ar; utlaning till kreditinstitut,
kundfordringar och upplupna intakter, vilka varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Ovriga finansiella skulder

Ovriga skulder virderas till upplupet anskaffningsvirde. Exempel pa skulder som redovisas i denna kategori dr
leverantorsskulder, upplupna kostnader och 6vriga kortfristiga skulder. Dessa skulder har en kort férvantad
|6ptid och varderas utan diskontering.

Klassificering och vdrdering

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets verkliga varde med
tillagg for transaktionskostnader for alla finansiella instrument féorutom avseende de som tillhor kategorin
finansiell tillgang som redovisas till verkligt varde via resultatrdkningen vilka redovisas till verkligt varde exklusive
transaktionskostnader. Redovisning sker darefter beroende av hur de har klassificerats enligt bolagets
redovisningsprinciper.

NYCKELTAL

Rorelsemarginal: Rorelseresultat i procent av omsattning.

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital.
Soliditet: Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

Forvaltade fondvolym: totala forvaltade volymen i koncernens fonder vid periodens utgang

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Case Kapitalforvaltning AB:s styrelse har det yttersta ansvaret fér bolagets riskhantering, och faststaller
overgripande interna styrdokument som sakerstéller en sund och valbalanserad process mellan risktagande och
riskhantering. Styrelsen faststaller aven metoder och processer som ar en del av verksamheten och den interna
riskmatningen, kontrollen och rapporteringen av identifierade risker.

Verkstéllande direktéren ansvarar for den I6pande férvaltningen enligt de av styrelsen faststallda dokumenten.
Det innebér bland annat att den verkstéallande direktéren ska sakerstédlla att de metoder och processer som ar en
del av den interna matningen, kontrollen och rapporteringen av identifierade risker fungerar som styrelsen
avsett och beslutat.

Alla anstédllda inom Case Kapitalférvaltning AB har dock ansvar for riskhantering i det dagliga arbetet och har en
viktig uppgift att dga och hantera de risker som uppstar pa daglig basis. God riskmedvetenhet ska genomsyra
hela organisationen och vara ett naturligt inslag i det dagliga arbetet.

Funktionen for riskhantering ar utlagd till ett externt féretag, FCG Fonder AB, specialiserad pa riskhantering och
compliance, och arbetar helt oberoende fran affarsverksamheten som bedrivs inom bolaget. Funktionen for
riskhantering har till uppgift att identifiera, mata, hantera och rapportera de risker som finns i bolagets
verksamhet. Den ska stddja affarsverksamheten i den dagliga riskhanteringen, och dven kontrollera att
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riskhanteringen utfors pa ett tillfredsstallande satt. Funktionen for riskhantering rapporterar direkt till VD och
styrelse.

Compliance-funktionen ar aven den utlagd till ett externt foretag, Advokatfirma DLA Piper Sweden KB. De
arbetar helt oberoende fran affarsverksamheten som bedrivs inom bolaget och ansvarar for att bolagets
funktion for regelefterlevnad enligt gallande lagar och féreskrifter. Funktionen for regelefterlevnad rapporterar
direkt till VD och styrelse.

Bolaget har dven en funktion for internrevision som bland annat har som uppgift att kontrollera det arbete som
funktionen for riskhantering utfér, samt 6vriga kontrollaktiviteter som utfors i bolaget. Funktionen for
internrevision ar externt hanterad av FCG Risk & Compliance AB och rapporterar enbart till styrelsen.

Vidare féljer en redogorelse for de vasentliga risker som har identifierats i Case Kapitalférvaltning AB:s
verksamhet, samt en dvergripande beskrivning 6éver hur dessa hanteras.

Kredit- och motpartsrisk

Med kredit- och motpartsrisk menas risken for forluster till foljd av att en eller flera motparter inte formar att
fullgdra sina betalningsskyldigheter gentemot bolaget. Bolagets kredit- och motpartsrisker ar begransade och
utgors framforallt av fordringar pa privatpersoner, foretag och institut. Fordringarna bestar huvudsakligen av
forvaltningsarvode. Denna risk hanteras framst genom att vasentliga samarbetsavtal endast ingas med parter
som ar valkanda pa marknaden och bedéms ha en god kreditvardighet.

Det uppstar dessutom en motpartsrisk vid placering av likvida medel, da bolaget riskerar att drabbas av en
forlust om kreditinstitutet dar likvida medel ar placerade skulle ga i konkurs. Denna risk hanteras genom att
likvida medel endast placeras hos valetablerade svenska banker med god kreditvardighet.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk menas risken for forluster till f6ljd av forandringar i rdntor samt valuta- och aktiekurser. D3
bolaget inte har nagot eget vardepappersinnehav eller handlar for egen rakning sa ar de direkta
marknadsriskerna ytterst begransade. Daremot ar bolaget indirekt exponerat mot marknadsrisker genom att en
betydande andel av bolagets intdkter ar baserade pa foérvaltad volym. Vid marknadsnedgangar finns det en risk
att bolagets forvaltade volym minskar, vilket i sin tur paverkar intdkterna negativt.

Den indirekta marknadsrisken hanteras delvis genom att bolagets férvaltare har [6pande kontakt med
oberoende och ledande marknadsanalytiker, och tar del av den senaste analysen pa saval mikro- som makroniva.

Operativ risk

Med operativ risk menas risken for forluster till f6ljd av icke &ndamalsenliga handelser pa grund av exempelvis
felaktiga rutiner, processer, beteenden, méanskliga fel eller handelser i bolagets omgivning. Exempel pa operativa
risker kan vara avbrott i verksamheten eller system.

Identifiering av operativa risker sker [6pande, genom att handelser flaggas upp internt och hanteras. Bolaget
arbetar ocksa med en arlig operativ workshop, dar funktionen fér riskhantering samlas med representanter fran
olika avdelningar inom bolaget och identifierar samt varderar alla typer av operativa risker. Workshopen mynnar
ut i en 6vergripande analys av operativa risker samt en atgardsplan f6r att hantera och minimera de risker som
kan fa storst negativ paverkan pa bolaget.

Operativa risker hanteras fraimst genom god intern kontroll. Detta sker exempelvis genom tydlig intern
styrdokumentation som styr det dagliga arbetet och minskar risken for missforstand eller fel. Bolaget bedémer
att alla vasentliga operativa risker &r identifierade och hanteras I6pande pa ett tillfredsstéllande satt.

Ovriga risker

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk menas risken for forlust till foljd av att Case Kapitalforvaltning AB inte kan fullgdra sina
betalningsataganden. Konsekvenserna av bristande likviditet kan vara mycket allvarliga och bolaget arbetar
darfor fortlopande med att bedéma och utvardera likviditetssituationen.

Bolaget hanterar likviditetsrisk fraimst genom en god framatblickande planering och en konservativ hantering av
overskottslikviditet. | normalfallet tacks bolagets fasta kostnader av den fasta forvaltningsavgiften, och dessutom
finns ingen extern finansiering eller langfristiga skulder. Likviditetsrisken bedéms darfor vara mycket lag.
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Koncentrationsrisk

Med koncentrationsrisk menas risken att bolagets intakter ar kdnsliga for bortfall av enstaka kunder, dvs. om en
eller flera stora kunder skulle lamna bolaget sa skulle det fa en signifikant negativ effekt pa bolagets intdkter. For
att hantera denna risk arbetar bolaget medvetet och aktivt for att utoka kundkretsen, vilket minskar
kdnsligheten mot varje enskild kund.

Affarsrisk
Med affarsrisk menas risken for forlust till foljd av andrade marknadsforutsattningar (intjaningsrisk),
ogynnsamma strategiska beslut (strategisk risk) samt negativ publicitet (ryktesrisk).

Dessa risker hanteras framst genom att styrelsen évervakar de omvarldsfaktorer som ar relevanta for att kunna
styra verksamheten. Verkstéllande direktor 6vervakar vidare de marknader dar bolaget verkar och féreslar
I6pande strategisk inriktning for styrelsen. Ryktesrisk hanteras framst genom god intern styrning och kontroll
samt goda kundrelationer.
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For ytterligare information kontakta:

Oscar Andrassy, Chief Financial Officer
Telefon: 08-662 06 90
E-mail: oscar.andrassy@casefonder.se

Adress:

Case Group AB

c/o Case Kapitalférvaltning AB
BOX 5352

SE-102 49 Stockholm
www.casefonder.se

Denna information dr sddan information som Case Group AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning (MAR). Informationen Iimnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg for

offentliggérande den 21-11-26.

Om Case Group AB

Dotterbolaget Case Kapitalforvaltning AB startades 3 april 2014 och har sitt sate i Stockholm.
Fran och med 28 maj 2015 star bolaget under Finansinspektionens tillsyn.

Bolagets huvudkontor ar beldget i Stockholm.

Kontor finns dven etablerade i Goteborg, Vaxjo, Bastad och Vasteras.
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