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NYSEr Hojdpunkter

under arets forsta kvartal

Det .hela?.gda dc?tterbolaget Case 0 1 Provisionsintakterna 6kade med
Kapitalforvaltning AB har under kvartalet 95 procent under kvartalet
erhallit tillstand fran Finansinspektionen
att bedriva fondverksamhet. Detta Hoégrantefonden Case Fair Play
innebar att Case Kapitalférvaltning nu 02 erholl hogsta fondbetyget - 5
kan vara fondbolag fér bade UCITS- och stjarnor
specialfonder.
Case Kapitalforvaltning har 4
03 rantefonder bland landets
topp-10"

“Totalt 102 rantefonder och placeringen baseras pa
avkastning i svenska kronor under de senaste 3 aren




Vara rantefonder fortsatter att leverera konkurrenskraftig
avkastning och extra gladjande ar att bade Case Fair Play och
Case Credit Opportunity nu har 5 stjarnor i fondbetyg. Ytterligare
tva rantefonder ar inte langt efter och har nast hdégsta betyget -
fyra stjarnor.
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SAMMANFATTNING AV PERIODEN

JAN — MARS 2023 JAMFORT MED JAN — MARS 2022

* Provisionsintakterna 6kade med 95 procent till 30,6 (15,7) MSEK
e Rorelseresultatet uppgick till 2,7 (1,8) MSEK

e Forvaltad volym 6kade med 136 procent till 13 194 (5 596) MSEK
e Resultat per aktie 0,09 (0,04) SEK

Provisionsintakter (MSEK) 30,6 15,7 56,6
Provisionsnetto (MSEK) 13,1 8,5 30,0
Rorelseresultat (MSEK) 2,7 1,8 0,8
Rorelsemarginal (%) 20,5 21,2 2,8
Forvaltat kapital (MSEK) 13194 5596 13 062

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

e Forvarvet av Celinas fondverksamhet verkstalldes den 1 februari 2023.

e Med stod av stammans bemyndigande beslutade styrelsen om konvertibelemission
om 265 MSEK som tecknades i 6verensstammelse med villkoren enligt
rorelsedverlatelseavtalet den 22 april 2022 av séljaren Celina Fondférvaltning AB.
Emissionen registrerades den 2 februari 2023 hos Bolagsverket. Vid full konvertering
av konvertiblerna innebar emissionen en 6kning av aktiekapitalet med 540 595,65
kronor och att antalet aktier i Case Group AB 6kar med 10 811 913 aktier.

e (Case Kapitalforvaltning har den 20 mars 2023 erhallit tillstand fran Finansinspektionen
att bedriva fondverksamhet enligt lagen om vardepappersfonder.



VERKSTALLANDE DIREKTOREN RAPPORTERAR

Koncernens provisionsintdkter har 6kat med

95 procent jamfort med samma kvartal
foregaende ar. Detta trots att det under
perioden inte har utgatt nagra rorliga intdkter
fran vara fonder (vilket det gjorde féregaende
ar). Var malsattning att vara fasta
forvaltningsintakter ska tacka samtliga
kostnader fungerar valdigt bra dven efter
forvarvet av Celinas fondverksamhet.
Darutéver har vi fyra fonder (cirka 6 Mdr i
forvaltat kapital) med en avgiftsstruktur som
ger fondbolaget mojlighet till rorlig avgift. Nar
och om det utgar rorlig avgift i fonderna sa
paverkas inte bolagets kostnader utan alla
rorliga intakter blir, med nuvarande
kostnadskostym, en direkt vinst fér bolaget. Vi
har annu inte natt fulla kostnadssynergier av
forvarvet dar detta arbete fortsatter under
aret.

Under 2022 fick vi uppleva bade inflation och
hogre rantor vilket paverkade bade aktie- och
rantemarknaden pa flera satt. Vi fick under

forra aret se kraftiga prisfall i bade aktier och
rantebdrande vardepapper men efter ett surt
2022 ar det dags att blicka framat. Ett nytt ar

ger nya mojligheter — och ndgra orosmoment
sa klart.

Det rader bred samsyn om att 2023 kommer
att bli ett utmanande ar dér vi ser deppiga
hushall med férsamrad kopkraft. Manga
foretag avstar fran planerade investeringar
och varslar anstallda for att hantera den
eventuella kommande lagkonjunkturen.

Vi borjar dock antligen se tecken pa att
centralbankernas inflationsbekampning ger
resultat. Vissa analytiker bedomer att en del
av inflationsokningen beror pa tillfalliga
faktorer som hogre ravarupriser och pandemi-
relaterade produktionsproblem, och att dessa
faktorer skulle kunna minska i betydelse under
2023. Det ar viktigt att centralbankerna lyckas
i sin kamp med inflationen utan att
konsumenternas kdpkraft inte urholkas helt
och hallet.

Fondsparandet fortsatter att prioriteras hos
svenskarna trots minskad képkraft. Enligt
statistik fran Fondbolagens férening sa
noterades ett totalt nysparande i fonder under
kvartalet. Bade aktiefonder och rantefonder
uppvisade nettoinsattningar, medan
blandfonder och hedgefonder hade
nettouttag. Den samlade fondférmdgenheten i
Sverige 6kade under kvartalet och uppgick vid
utgangen av mars till 6 341 miljarder.

Som ett fondbolag med storre delen av
kapitalet investerat i rantebarande



VERKSTALLANDE DIREKTOREN RAPPORTERAR

vardepapper ser vi inte bara negativt pa
stigande rantor. Nar rantan stiger kan det bli
mer attraktivt att investera i rantefonder,
eftersom de da erbjuder en hogre avkastning.

Efter ett av de samre aren i modern tid tror jag
att vara rantefonder kommer att ge en fin
avkastning framover. Riksbanken tvingas
troligen att sdnka rantan mot slutet av aret
vilket ocksa kommer st6tta
obligationspriserna. Med hansyn till
nuvarande prisnivaer pa obligationer och en
eventuell rantesankning runt hoérnet ligger vi
val positionerade med var palett av fonder.

Under kvartalet har var aktiefond Case All Star
blivit utsedd till Arets Sverigefond av tidningen
Privata Affarer och var hograntefond Case Fair
Play har blivit belénad med hogsta
fondbetyget, det vill sdga fem stjarnor.

Vi har nu tva rantefonder med fem stjarnor,
tva rantefonder med fyra stjarnor och en
rantefond med tre stjarnor vilket gor att Case
Kapitalférvaltning har en unik plats bland
Sverige basta forvaltare av
foretagsobligationer.

Fondbetygen ar ett matt pa hur val vara
fonder har presterat jamfoért med andra
fonder i samma kategori. Att erhalla hoga
fondbetyg ar en bra indikation pa att fonderna
har haft en stark historisk avkastning och att
fondernas forvaltningsteam har haft en
framgangsrik strategi for att uppna den

avkastningen. Det finns 102 rantefonder (i
SEK) och av de atta basta fonderna, sett till
avkastning de tre senaste aren, har vi hela fyra
fonder representerade.

Case Kapitalforvaltning har den 20 mars 2023
erhallit tillstand fran Finansinspektionen att
bedriva fondverksamhet enligt lagen om
vardepappersfonder. Samtidigt har
fondbolaget fatt godkanda fondbestammelser
for blandfonden Case Elite Mix.

Genom att Case Kapitalférvaltning nu har
tillstand for att forvalta UCITS-fonder har vi
under andra kvartalet ansokt om dndrade
fondbestammelser fér Case Safe Play och Case
All Star sa att fonderna gar fran att vara
specialfonder till UCITS-fonder. Vi ser 6ver
mojligheten att gbra detsamma avseende
hograntefonden Case Fair Play. Detta
genomfors bade for att kunna fusionera ihop
fonder men ocksa for att fonderna ska bli
lattare for vara aterforsaljare att utvardera
och marknadsféra.

Vi har darutéver fattat beslut om att andra
inriktning pa Case Hallbar Sverige Index till att
bli en fond som investerar i hdgutdelande
bolag. Nytt namn fér fonden blir Case Sverige
Hogutdelande Bolag och fondens nya
inriktning kommer att trada i kraft senare
under 3ret. Andringen ar godkind av
Finansinspektionen.



VERKSTALLANDE DIREKTOREN RAPPORTERAR

Under det forsta kvartalet har vi fortsatt att
arbeta med att integrera vart forvarv av
Celinas fonder och identifiera synergieffekter.
Vi ar glada over att kunna konstatera att vi har
gjort betydande framsteg pa den har fronten,
och vi férvantar oss att vara insatser kommer
att leda till 6kad effektivitet, battre service och
Okad lonsamhet pa sikt.

Vi har lagt stor vikt vid att integrera var
forvarvade verksamhet i var befintliga
organisation och ta tillvara pa de béasta delarna
av bada verksamheterna. Vi har identifierat
flera omraden dar vi kan dra nytta av
synergierna mellan foretagen, inklusive
gemensamma inkop, effektivare
forvaltningsprocesser och battre kundservice.

Vi har ocksa arbetat med att sdkerstélla en
smidig 6vergang av personal och kunder, och
vi ér néjda med det positiva mottagandet vi
har fatt fran bada grupperna.

Vi ar overtygade om att vart forvarv kommer
att starka var position pa marknaden och
skapa varde for vara aktiedgare pa lang sikt.

Johan Andrassy
Verkstallande direktor



KOMMENTAR TILL KONCERNENS UTVECKLING

RORELSENS INTAKTER

Rorelsens intdkter uppgick till 30,6 MSEK for
kvartalet, vilket ar en 6kning med 95 procent
jamfort med samma period foregaende ar da
intakterna uppgick till 15,7 MSEK. Okade
intakterna i forhallande till jamférelseperioden
ar i huvudsak hanforliga till forvarvet av
Celinas fondverksamhet. Fondférvaltningen
har inte genererat rorliga intakter under
kvartalet.

RORELSENS KOSTNADER

Rorelsens kostnader uppgick till 10,4 (6,7)
MSEK for kvartalet, en 6kning med cirka 55
procent jamfort med samma period
foregaende ar. De 6kade kostnaderna i
relation till jamforelseperioden ar framst
hanforliga till att Case Kapitalférvaltning i
samband med 6vertagande av Celinas
fondverksamhet nu ar ett betydligt storre
bolag bade sett till antal anstéllda och
forvaltad volym. Vissa kostnader under
kvartalet ar av engangskaraktar i samband
med 6vertagandet av verksamheten.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet uppgick till 2,7 (1,8) MSEK
for kvartalet med en rérelsemarginal om 20,5
(21,2) procent. Rorelsemarginalen har
paverkats negativt eftersom det inte har
utgatt nagra rorliga intdkter under kvartalet.
Den underliggande fondverksamheten i Case
Kapitalférvaltning AB har genererat ett positivt
rorelseresultat under perioden enbart utifran
fasta forvaltningsintakter.

OVRIGT

Antal utestaende aktier vid utgangen av
kvartalet uppgar till 19 900 000 (19 900 000)
stycken.

FINANSIELL STALLNING

Vid utgangen av kvartalet uppgick det egna
kapitalet i koncernen till 250,0 (67,1) MSEK,
vilket motsvarar 12,6 (3,4) kr per aktie. Likvida
medel uppgick till 7,4 (29,6) MSEK.

REDOVISNING AV FORVARVET

| samband med att Case Kapitalférvaltning
blivit forvaltare for de férvarvade Fonderna,
ager bolaget exklusiv rattighet till de
forvaltningsintdkter som Fonderna genererar.
Denna rattighet galler for all framtid och Case
Kapitalférvaltning ager med exklusivitet dven
disponera Over rattigheten t.ex. genom att
overlata en eller flera fonder. Det ekonomiska
varde som Fonderna genererar harror saledes
fran forvaltningsrattigheten, som darigenom
bedoms utgdra en immateriell tillgang. Enligt
gallande redovisningsprinciper (K3) ska
immateriella tillgangar med obestamd
nyttjandetid testas for nedskrivningsbehov
minst en gang per ar eller oftare om det finns
indikationer pa att vardet kan ha minskat.

REDOVISNING AV KONVERTIBELEMISSION
Det konvertibla lanet, som enbart gar att
konvertera till aktier (tvingande), fordelas i
enlighet med K3 i sin helhet som
egetkapitalkomponent. Konvertibellanet tillfor
darmed cirka 185 MSEK till posten Ovrigt
tillskjutet kapital. Vid full konvertering av
konvertiblerna innebar emissionen en 6kning
av aktiekapitalet med 540 595,65 kronor och
att antalet aktier i Case Group AB 6kar med
10 811 913 aktier.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
PERIODENS UTGANG

Celina Fondforvaltning AB har inkommit med
begdran att konvertera 2 186 570 konvertibler
eller 53 592 830,70 kr av sin fordran till



KOMMENTAR TILL KONCERNENS UTVECKLING

2 186 570 aktier motsvarande 9,9 % av
kapitalet efter konvertering.

Case har 6vertagit forvaltningen av Catella
Nordic Corporate Bond Flex i enlighet med
overlatelseavtalet. Detta innebar en 6kning av
forvaltat kapital om cirka 600 MSEK.

KONCERNSTRUKTUR

Koncernen bestar av moderbolaget Case

Group AB (556966-4609) och det heldgda
dotterbolaget Case Kapitalférvaltning AB

(556967-4509).

NARSTAENDETRANSAKTIONER
Inga narstaendetransaktioner har intraffat
under perioden.

AKTIEAGARE PER 31 MARS 2023

ANTAL AKTIER

Stefan Edberg 3199917
AB Arvid Svensson 3198129
Sandahlsbolagen 2224221
Nicklas Lidstrém 1857 400
Johan Andrassy 1588 790
Olof Andersson Forv. 1294 000
Tom Andersson 1044982
Henrik Stenson 970 108
Ovriga 6 746 674

Totalt 19 900 000

ANSTALLDA OCH ORGANISATION

Koncernen har per datumet for
deldrsrapportens avgivande 17
heltidsanstadllda medarbetare. Darutover har
Case Kapitalforvaltning lagt ut funktionerna for
regelefterlevnad, riskhantering och
internrevision.

FINANSIELL KALENDER
Arsredovisning for 2023, 17 maj 2023
Delarsrapport Q1, 18 maj 2023
Arsstamma halls den 8 juni 2023
Delarsrapport Q2, 24 augusti 2023
Delarsrapport Q3, 23 november 2023
Delarsrapport Q4, 23 februari 2024



KONCERNEN

Resultatrakning 2023-01-01 — 2023-03-31

jan-mars jan-mars jan-dec
Belopp i tkr 2023 2022 2022
Provisionsintakter 30637 15713 56 647
Provisionskostnader -17 586 -7 214 -26 666
Provisionsnetto 13051 8499 29 980
Ovriga rérelseintékter 8 0 315
Summa intdkter 13 059 8499 30 295
Allmanna administrationskostnader -9 580 -6 046 -25984
Avskrivningar 0 -2 -7
Ovriga rérelsekostnader -805 -647 -3475
Summa kostnader -10 385 -6 695 -29 466
Rorelseresultat 2674 1804 829
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter 347 -833 -3 608
Rantekostnader och liknande resultatposter -645 0 -214
Summa finansiella poster -297 -833 -3 822
Resultat efter finansiella poster 2376 970 -2993
Skatt pa arets resultat -503 -228 -2
Periodens resultat 1873 742 -2994




KONCERNEN

Balansréakning i sammandrag

Not 31 mars 31 mars 31 dec
Belopp i tkr 2023 2022 2022
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 287 786 0 0
Materiella anldggningstillgangar 0 5 0
Finansiella anldggningstillgangar 225 125 225
Summa anlédggningstillgangar 288 011 130 225
Omsidittningstillgdngar
Ovriga tillgdngar 10 380 10 80 655
Forutbet. kostnader och uppl intékter 7961 5733 7276
Kortfristiga placeringar 639 45 499 17 686
Kassa och bank 7 406 29618 22777
Summa omsdttningstillgangar 26 386 80 860 128 393
Summa tillgangar 314 396 80990 128 618
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 37 500 0 40 000
Summa langfristiga skulder 37 500 0 40 000
Ovriga skulder 12 447 2 566 13 390
Uppl. kostnader och forutbet. intakter 14 483 11318 11962
Summa kortfristiga skulder 26930 13 884 25 352
Summa skulder 64 430 13 884 65 352
Eget kapital
Aktiekapital 995 995 995
Ovrigt tillskjutet kapital 220950 36 169 36 066
Balanserat resultat 26 148 29199 29199
Periodens resultat 1873 742 -2994
Summa eget kapital 249 966 67 106 63 226
Summa skulder och eget kapital 314 396 80990 128 618



KONCERNEN

Eget Kapital

Ovrigt Totalt
Aktie tillskjutet Balanserat Arets eget
1 jan - 31 mars 2022 kapital kapital resultat resultat kapital
Eget kapital 31 dec 2021 995 36 169 -4 427 33627 66 364
Totalt resultat for perioden 33626 -32 884 742
Eget kapital 31 mars 2022 995 36 169 29 199 742 67 106
Ovrigt Totalt
Aktie tillskjutet Balanserat Arets eget
Helar 2022 kapital kapital resultat resultat kapital
Eget kapital 31 dec 2021 995 36 169 -4 427 33627 66 364
Arets vinstdisposition 33627 -33627
Kostnad hanforlig till
nyemission -103 -103
Arets resultat -2.994 -2 994
Eget kapital 31 dec 2022 995 36 066 29 200 -2994 63 266
Ovrigt Totalt
Aktie tillskjutet Balanserat Arets eget
1 jan - 31 mars 2023 kapital kapital resultat resultat kapital
Eget kapital 31 dec 2022 995 36 066 29200 -2994 63 266
Konvertibla skuldebrev -
egetkapitaldel 184 884 184 884
Totalt resultat for perioden -3051 4 867 1816
Eget kapital 31 mars 2023 995 220950 26 149 1873 249 966
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KONCERNEN

Rapport 6ver kassaflode

jan-mars jan-mars jan-dec
Belopp i tkr 2023 2022 2022
Lopande verksamheten
Rorelseresultat 2376 970 -2993
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 12 -820 1380
Betald skatt -503 -228 -2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1885 -78 -1615
Foérandring av rérelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar 160 398 2920 -68 103
Férandring av kortfristiga skulder -89 288 -5792 -15 488
Kassaflode fran férandring i rorelsekapitalet 71110 -2871 -83 591
Investeringsverksamheten
Ldmnade depositioner 0 337 237
Forvarv av rorelse i form av inkram -287 786 0 0
Kortfristiga placeringar 17 047 -44 665 -19 058
Kassaflode fran investeringsverksamheten 270739 -44328 -18821
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 0
Kostnader for nyemission 0 0 -103
Konvertibel 184 884 0 0
Upptagna lan -2 500 0 50 000
Utbetald utdelning 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 182 384 0 49 897
Periodens kassafléde -15 359 -47 277 -54 129
Likvida medel vid periodens borjan 22777 76 907 76 907
Kursdifferens i likvida medel -12 -11 0
Likvida medel vid periodens slut 7 406 29618 22777
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CASE GROUP AB

Resultatrakning 2023-01-01 — 2023-03-31

jan-mars jan-mars jan-dec
Belopp i tkr 2023 2022 2022
Nettoomsattning 1010 796 4011
Bruttoresultat 1010 796 4011
Administrationskostnader -1010 -796 -4 011
Ovriga rérelsekostnader -620 -556 -2810
Personalkostnader -131 -123 -1087
Summa kostnader -1762 -1475 -7 908
Rorelseresultat -752 -679 -3 897
Finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0 27 000
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter 331 -833 -3 608
Rantekostnader och liknande
resultatposter -692 -64 -326
Summa finansiella poster -362 -897 23 066
Resultat efter finansiella poster -1113 -1576 19 169
Erhallna koncernbidrag 0 0 4775
Resultat fore skatt -1113 -1576 23944
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat -1113 -1576 23944
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CASE GROUP AB

Balansrakning

31 mars 31 mars 31 dec
Belopp i tkr 2023 2022 2022
TILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 316 884 32000 32000
Summa anlédggningstillgangar 316 884 32000 32000
Omsdttningstillgdngar
Fordringar hos koncernforetag 12 085 7 623 87 444
Ovriga fordringar 352 22 21
Forutbet. kostnader och uppl intékter 326 478 49
Ovriga kortfristiga placeringar 0 44 167 16 392
Kassa och bank 936 2 687 640
Summa omsattningstillgangar 13 699 54 976 104 545
Summa tillgangar 330 583 86 976 136 545
Eget kapital
Aktiekapital 995 995 995
Overkursfond 227 289 36 169 36 066
Balanserat resultat 41173 23 568 23 568
Periodens resultat -1113 -1577 23944
Summa eget kapital 268 344 59 156 84574
Skuld till kreditinstitut 37 500 0 40 000
Summa langfristiga skulder 37500 0 40 000
Skulder till koncernféretag 13 000 27 203 0
Ovriga kortfristiga skulder 10 568 345 11 056
Uppl. kostnader och forutbet. intakter 1170 273 905
Summa kortfristiga skulder 24 739 27 821 11971
Summa skulder 62 239 27 821 51971
Summa eget kapital och skulder 330583 86 976 136 545
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CASE GROUP AB

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att rapporten ger en rattvis och sann
presentation av bolagets verksamhet, position och resultat samt beskriver de huvudsakliga riskerna
och osdkerheter som bolaget star infér. Denna kvartalsrapport har inte granskats eller reviderats av
bolagets revisor.

Stockholm den 17 maj 2023

Jurgen Conzen
Styrelsens ordférande

Henrik Strombom Emil Lundstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot

Johan Andrassy
Verkstallande direktor

Om Case Group AB Bolagets vision ar att vara Sveriges basta fristaende fondforvaltare. Case stravar
efter att skapa varde for kunderna genom att férvalta deras kapital pa ett tydligt och transparent satt
sa att de kdnner sig trygga. Utover det ska bolaget utfora hogkvalitativt arbete och agera
professionellt i alla sammanhang. Dessa visioner och vardegrunder lagger fundament till att bli ett av
Sveriges fraimsta fondbolag med fokus pa vardeskapande forvaltning.

Certified Adviser Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB
Hemsida: https://www.skmg.se/

Denna information ar sddan information som Case Group AB &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning (MAR). Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons
forsorg for offentliggérande den 2023-05-17.

For ytterligare information kontakta: Oscar Andrassy, Chief Financial Officer Telefon: 08-662 06 90
E-post: oscar.andrassy@casefonder.se
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