Case Hedgefond

Malsattning och placeringsinriktning

Case Hedgefonds &ar en svensk specialfond enligt lagen
(2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder. Fonden
férvaltas av Case Kapitalférvaltning som star under
Finansinspektionens tillsyn

Fondens malsattning &r att dver tid tillhandahalla en for
fondandelsdgarna god riskjusterad avkastning oavsett
marknadsférhallanden.

Den 6vergripande beskrivningen av Fondens placeringsstrategi
ar att Fonden tillampar ett antal understrategier for att konstruera
en totalportfdlj, sa kallad multistrategi. En multistrategi har
férutsattningar for portféljdiversifiering och riskreducering.
Fonden fokuserar i huvudsak pa de europeiska marknaderna.

Analysprocessen bakom fondens investeringar bestar till
dvervagande del av fundamental- och kvantitativ analys. Den
fundamentala analysen har sin utgangspunkt i traditionella
metoder och varianter av dessa. Den kvantitativa analysen anvénds
for att 6ka forstaelsen for varje tillgangs statistiska- och
matematiska egenskaper samt for att astadkomma den dnskade
portféljkonstruktionen. | den kvantitativa analysen ingar ocksa
moment fér uppfdljning av investeringarnas utfall i syfte att
forbéattra och férenkla fondens arbete.

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, utlandska valutor,
fondandelar samt pa konto i kreditmarknadsinstitut.
Derivatinstrument &r en del av fondens placeringsinriktning och
kan anvéndas for att fa hévstang i fonden samt for att riskhantera
och positionera fonden. Fonden kan som del av sin strategi blanka
vérdepapper (sélja vddepapper den ej dger) samt investera i
onoterade tillgdngar i enlighet med fondbestammelserna. Fonden
har méjlighet att Iana ut en del av fondens innehav i vardepapper

Andelsklasser

Fonden har sex andelsklasser, A SEK, allman klass, B NOK
allman klass, C EUR, allman klass och D USD, allman klass samt
andelsklass, E SEK med villkor for distribution och F SEK med
villkor fér distribution. Fondandelsklasserna skiljer sig at vad avser
valuta fér berékning och offentliggérande av fondandelsvérde och
avgifter samt villkor for distribution pa satt som narmare beskrivs i
denna broschyr och fondbestédmmelser. Nér de nya
fondbestdmmelserna tradde i kraft, 2015-09-10 respektive 2018-
01-01, placerades samtliga befintliga andelar i Fondens
andelsklass A. Ovriga andelsklasser &r i dagslaget inte aktiva.

Historisk avkastning
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2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
|l Case Hedgefond A | 7,50% | 8,22% | 4,70% |-1,26% | 4,64% | -3,07%| 2,72% |-2,65%| 1,88% | 5,11% | 5,14%
|lJémeirs|ssindEx 0,87% | 0,46% |-0,27%|-0,65% |-0,78% | -0,81% | -0,53%| -0,17%|-0,21% | 0,18% | 3,29%

*Andelsklassen startade 2018-01-23

Fondens resultat (avkastning) &r beréknat efter avdrag for avgifter.
Vardet for samtliga ar ar beréknat i svenska kronor och med
utdelningar aterinvesterade i fonden. Tidigare resultat aringen
garanti for framtida resultat.

Vem ska investera i fonden?
Fonden vander sig till investerare som vill ha en jamn

avkastning med lag risk. Fonden &r ett bra komplement till aktier
och réntebarande placeringar da avkastningen har lag
samvariation med bérsen och réntemarknaden.

Fondens riskprofil

En specialfond har mojlighet till en mer koncentrerad portfélj &an
flera andra fondkategorier varvid féréandringar i fondens vérde kan
vara storre an i andra fondkategorier.

Den risk som finns i Fonden kommer fran de tillgdngar fonden
placerari. Genom kombinationer av de olika finansiella
instrumenten finns maojlighet att en del av Fondens risk
diversifieras bort.

Pa grund av att Fonden placerar i huvudsak i en region, Europa,
har Fonden en hégre risk 8n en Fond som sprider innehaven
mellan flera regioner.

Enskilda placeringar kan utgéra en relativt stor andel av
portféljens formdgenhet och Fondens avkastning kan darfér
paverkas av enskilda hédndelser i dessa placeringar.

Fondens nuvarande riskindikator: kategori 2 (pa skalan 1-7). Se
Fondens faktablad f6r ndrmare férklaring av riskindikatorn
Marknadsrisk

Risken bestar i att ett vardepapper minskar i véarde till fljd av
férandringar i marknadslaget. En nedgéng i marknad som en foljd
av en konjunkturnedgéng, ovédntade varldshéndelser,
naturkatastrofer etc. &r exempel pa marknadsrisk. Fonden har
koppling till féretagsobligationsmarknaden och aktiemarknaden,
rorelser pa dessa marknader kan komma att paverka fondens kurs.
Likviditetsrisk

Fonden placerar i tillgangar dar likviditeten i instrumentet ar
mindre god. Dessa innehav kan vara svara att avyttra till en
begrénsad kostnad inom rimlig tid. Vid stérre uttag ur Fonden kan
sadana innehav behdva séljas till ogynnsamma priser och
féranleda forluster f6r Fonden.

Valutarisk

Fonden har mgjlighet att investera utanfér Sverige vilket
innebér att Fonden kan ha valutarisk i sina placeringar. Valutarisk
innebér att enskilda tillgangar i Fonden kan variera i varde utifran
féréndringar i SEK och andra valutor. Fonden kan vélja att skydda
sig mot valutarisker eller att anamma valutarisker som en del av
Fondens placeringsstrategi.

Kreditrisk

Kreditrisken i Fonden paverkas bland annat av att Fonden gér
placeringar i foretagsobligationer, vilka oftast har en hégre
kreditrisk &n t.ex. statsobligationer. Detta pa grund av att risken for
att en emittent inte kan fullgéra sina betalningsataganden &r storre
nar emittenten ar ett féretag @n t.ex. en stat och att vardet pa
féretagsobligationer darfér kan paverkas mer av féréndringar i
marknadens bedémning av féretagets kreditvardighet.

Rénterisk

Den risk som beskriver en rantefonds kanslighet for andrade
marknadsréntor. Risken innebér att vérdet pa innehaven kan sjunka
till f6ljd av att marknadsréntan dndras. Ranterisken kan vara hogre i
denna typ av réntefond jamfért med en kort rantefond. Detta &r en
foljd av att fonden placerar i tillgdngar med langre
rantebindningstid vilket vanligtvis bidrar till 6kade
kurssvangningar men ocksa maéjlighet till hdgre avkastning.
Fonden stravar efter att, i normalfallet, ha en genomsnittlig
ranteduration, d.v.s. genomsnittlig aterstaende rantebindningstid,
pa 2-5 ar. Rantedurationen kommer dock under vissa perioder
vara bade kortare och langre, dock hogst 10 ar.

Hallbarhetsrisk

Bolagetintegrerar hallbarhetsrisker i investeringsbesluten for att
analysera hur en miljérelaterad, social eller styrningsrelaterad
handelse eller omsténdighet som, om den skulle intraffa, skulle ha
en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens varde. Risken att en investerings avkastning
drabbas negativt av hallbarhetsrisker varierar beroende pa
féretagets specifika verksamhet, produkter, tillgangsslaget och
geografiska nérvaro.



Fonden ska féretradesvis investera i bolag som séatter tydliga
mal, prioriterar hallbarhetsarbetet och offentliggér sitt arbete sa att
vi som fondférvaltare kan bedéma och utvérdera
héllbarhetsrelaterade risker. Att identifiera, analysera och hantera
hallbarhetsrisker &r nagot som blivit allt viktigare nu nar globala
hallbarhetsutmaningar paverkar féretagens verksamheter i allt
hégre grad. Det géller till exempel klimatférandringar, brist pa
viktiga naturresurser, krénkningar av manskliga rattigheter och
konflikter som innebar en storre riskexponering, direkt eller
indirekt via till exempel underleverantérer eller distributérer.
Dessutom har manga verksamheter direkta operativa risker, som
arbetsplatsolyckor eller miljoolyckor.

Genom att prioritera investeringar i féretag som har integrerat
hallbarhet och ESG i sin affarsmodell sa minskar ofta
hallbarhetsriskerna i investeringen. Dessa féretag har ofta en bra
styrning samt ledning och som en effekt av detta klarar de sig ofta
battre genom olika typer av kriser.

For att identifiera och analysera hallbarhetsrisker inhdmtar vi
hallbarhetsdata fran externa leverantdrer. Genom denna data sa
forstarks &ven var finansiella bedémning av investeringen eftersom
ESG-aspekter i teorin bor leda till mindre risker och béttre
avkastning i fonden. Bolaget har gjort bedémningen att
hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa avkastningen i fonden ar
begrénsad utifrdn nuvarande investeringsstrategi
Derivat

Derivat kan anvandas i Fonden bade fér att 6ka och minska
risken i Fonden.

Finansiell hdvstang

Finansiell hdvstang definieras som en metod genom vilken AlIF-
foérvaltare kan 6ka exponeringen for en férvaltad fond. Detta kan
ske genom |an av kontanter eller vardepapper, dven genom
anvandning av derivatinstrument. Fondens totala finansiella
havstang uttrycks som ett procentuellt varde, som berdknas pa sa
satt att fondens exponering, summan av marknadsvardet av alla
tillgangar, inklusive alla finansiella instrument, och skulder,
divideras med Fondens varde. Fondens férvaltare anvander sig i
normalfallet av derivatinstrument for att hantera havstangen, men
kan (som ndmns ovan) dven skapa detta genom anvandning av
andra tekniker.

Det totala bruttovérdet pa Fondens innehavda positioner i
finansiella instrument far utgéra maximalt 350procent av Fondens
vérde och det totala positiva nettovardet maximalt 150 procent av
Fondens vérde. Med det totala positiva nettovardet (alltsa max 150
procent av Fondens varde) avses har Fondens totala (langa)
marknadsexponering, efter avdrag fér Fondens korta positioner.
Fondens havstang matt enligt bruttometoden (alltsd max 350
procent av fonden varde) férvéntas normalt vara i spannet 100 -
250 procent.

Fondens totala exponering med tilldmpning av
atagandemetoden (enligt artikel 8 i AIF-férordningen
(231/2013/EU)) far maximalt utgéra 300 procent av Fondens
vérde. Skillnaden mellan dtagande- och bruttometoden &r nagot
férenklat att dtagandemetoden tar hansyn till de riskbegransningar
som astadkoms genom nettning- och hedgning av positioner,
vilket inte bruttometoden gér.

AlF-férvaltaren far anvénda tillgangarna i Fonden fér att stlla
sakerhet for fullgérandet av forpliktelser som ingatts som ett led i
férvaltningen av Fonden. Ett sadant sékerstéllande kan géras t.ex.
genom pantavtal eller sdkerhetséverlatelse eller s.k. transfer of title
varigenom dganderétten till egendomen Svergar till Fondens
motpart.

Anvindning av index
Inget index anvénds annat &n for att beréknaprestationsbaserad

avgift.

Aktivitetsgrad

Fonden &r en absolutavkastande fond som har som malsattning
att leverera en positiv avkastning oavsett utveckling p& marknaden
och har dérmed inte ndgot jamférelseindex. Fonden &r en aktivt
férvaltad multistrategifond som i inriktar sig pa placeringari
svenska och nordiska aktier och féretagsobligationer. Fonden
investerar enbart i bolag som uppfyller Fondens kriterier,

exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier.
Fondens investeringar véljs efter egna bedémningar av
fondférvaltarna. Investeringarna baseras pa fundamental analys av
enskilda bolag och traditionell makroanalys. Fonden innehar langa
respektive korta (blankade) aktier samt rantebarande placeringar.

Fondens sammanséattning avspeglar Case syn pa férutsattningarna
till avkastning i férhallande till risk avseende aktie, kredit- och
ranterisk. Derivat anvands i syfte att skapa en asymmetrisk
avkastningsprofil. Varje investering utvérderas enskilt. Fonden har
som &vergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av
tillborlig forsiktighet, astadkomma hégsta majliga vérdetillvéxt och
att en god riskspridning erhalls

Aktivitetsgrad

Det finns inget relevant jamférelseindex som speglar Fondens
tillgangsallokering, riskprofil eller placeringsinriktning.

Forvaringsinstitut

Swedbank AB (publ), ("Swedbank”)

Sate: Stockholm

Organisationsnummer: 502017-7753

Férvaringsinstitutets rattsliga form: Aktiebolag
Férvaringsinstitutets huvudsakliga verksamhet: Bankrérelse

Férvaringsinstitutet ska bland annat évervaka fondens
penningfléden, férvara fondens tillgangar och verkstalla Bolagets
instruktioner. Vidare ska férvaringsinstitutet tillse att férséljning och
inlésen av fondandelar, vardering av fondandelar och anvéndning
av fondens medel sker i enlighet med lag och fondens
fondbestammelser.

Swedbank AB (publ) har uppdragit at State Street Bank att
agera sammanhallande for vardepapper som férvaras utanfor
Sverige. Swedbank AB (publ) har rutiner for att kunna identifiera,
hantera, dvervaka och redovisa eventuella intressekonflikter.
Eftersom forvaringsinstitutet ar en del av Swedbank AB kan
intressekonflikter uppstad mellan férvaringsinstitutets verksamhet
och andra verksamheter inom Swedbank AB samt dess
dotterbolag. Férvaringsinstitutet har genom lag en skyldighet att
identifiera och hantera sddana intressekonflikter samt dartill
redovisa intressekonflikterna fér fondens investerare.

Exempel pa aktiviteter som kan innebara intressekonflikter &r:
¢ Tillhandahallande av férvaltarregistrering, utférande av
fondadministration, uppréttande av andelsédgarregister, analys,
hantering av vardepapperslan, kapitalférvaltning,
investeringsradgivning och/eller andra radgivningstjanster till
fonden
¢ Delaktighet i bankrorelse, véardepappershandel inklusive
valutahandel, derivathandel, utlaning, makleri, market making eller
andra finansiella transaktioner med fonden, antingen fér egen
rékning eller fér andra kunders rékning.

For att potentiella intressekonflikter inte ska paverka fonden och
dess investerare negativt ar férvaringsinstitutet och dvriga
verksamheter inom Swedbank AB funktionellt och organisatoriskt
atskilda. Férvaringsinstitutets verksamhet skots alltid utifran att
tillvarata fondandelsdgarnas intressen och enligt géllande
marknadsvillkor.

Ansvarsfulla investeringar

Fonden ér klassificerad som en Artikel 8-fond.

Case agerar som ansvarstagande kapitalférvaltare genom att
integrera hallbarhetshénsyn i fondernas olika
investeringsprocesser. Analysen av internationella bolag utgar
fran de principer som omfattas av FN Global Compact, inklusive
de underliggande konventioner och riktlinjer som stdder dessa
principer. Med utgangspunkt i dessa analyser avstar Case fran att
placera i bolag som bryter mot internationella normer fér milj,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och korruption samt bolag som
har en omséttning verstigande 5% hanforligt till produktion av
alkohol, spel, pornografi, tobak, fossila branslen och vapen.

Case har valt att samarbeta med Sustainalytics for att identifiera
bolag som bedriver sin verksamhet i strid mot internationella
normer. Sustainalytics kompetens inom omradet for ansvarsfulla
investeringar och bredd vad géller bevakning av internationella
bolag mdjliggdr en fortgdende kontroll av alla vara innehav.



L3s mer om Bolagets policy fér ansvarsfulla investeringar,
kriterier och urvalsprocess under rubriken “Om Case/Ansvarsfulla
investeringar” pa www.casefonder.se.



GALLANDE AVGIFTER

Nedan anges de gallande avgifterna som Fonden tar ut vid férsaljning och inlésen av fondandelar samt fér forvaltning
(inkluderar bl.a. kostnader for administration, bokféring och registerhallning, tillsyn, revisorer och férvaring) av Fonden.

FONDANDELS- A SEK B NOK CEUR D USD E SEK med F SEK med
KLASS allman klass allman klass allman klass allman klass  villkor for villkor for
distribution distribution
Forsiljningsavgift Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen
Inlésenavgift Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen
i\rlig forvaltnings- 1,03% 1,00% 1,00% 1,00% 0,54% 0,44%
avgift till AIF-
forvaltaren*
Klassen ej Klassen ej Klassen ej
startad startad startad
Prestationsbaserad 20% 20% 20% 20% 20% 20%

avgift till AIF-
forval-taren**

HOGSTA AVGIFTER

Nedan anges den hogsta avgift som AlF-férvaltaren enligt fondbestdmmelserna far ta ut vid férséljning och inlésen av

fondandelar, samt fér férvaltning, se ovan, fér Fonden:

FONDANDELS- A SEK B NOK CEUR D USD E SEK med F SEK med

KLASS allman klass allman klass allman klass allman klass  villkor for villkor for
distribution distribution

Forséljningsavgift Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen

Inlésenavgift Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen

Arlig férvaltnings- 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% 0,65% 0,55%

avgift till AIF-

forvaltaren*

Prestationsbaserad 20% 20% 20% 20% 20% 20%

avgift till AIF-
forval-taren**

*Forvaltningsavgift till AIF-forvaltaren beréknas dag- ligen pa
Fondens vérde. Dubbla avgifter férekommer inte. Om
Fonden investerar i nagon av AlF-férvaltarensévriga
forvaltade fonder sa rabatteras och aterfors denfasta, och
den i férekommande fall prestationsbaserade avgiften i den
underliggande fonden.

**Prestationsbaserad avgift: Till AIF-férvaltaren skall &ven ett
kollektivt beraknat prestationsrelaterat arvodeutga om 20
procent, pa den del av totalavkastningen fér Fonden som
dverstiger en avkastningsniva, ned-

an kallad referensranta, definierat som OMRX T-Bill
statsskuldvaxelindex. Fér andelsdgare i andelsklassernaB NOK,
allman klass, C EUR, allman klass och D USD, allman klass,
justeras referensrantan pa sadant satt attstorleken pa den
prestationsrelaterade avgiften inte paverkas av féréandringar i
véaxelkursen mellan SEK och andelsklassernas respektive
valutor.

Prestationsrelaterat arvode utgar kollektivt pa en andelsklass
samlade utveckling som kan skilja sig fran

den enskilde andelsédgarens utveckling. Det
prestationsrelaterade arvodet beréknas efter avdrag for fasta
kostnader och bokférs dagligen, saledes visar respektive
andelsklass dagliga NAV-kurs vardet per andel efter alla
avgifter. Det upplupna arvodet utbetalas till AlIF-férvaltaren
efter utgédngen av varje manad. For att fa veta vilken
ackumulerad total avkastning respektive andelsklass maste
uppna for att AlF-férvaltaren ska fa ta ut resultatbaserade
avgifter anvénds ett hégvattenmarke, (HVM). Varje dag réknas
respektive andelsklass HYM upp (ner) med den dagens
procentuella upp (ner) gang pa Fondens referensrénta.
Overstiger en andelsklass andelskurs, efter avdrag for fasta
kostnader, hégvattenmaérket den dagen tas tjugo procent av
denna 6veravkastning ut i prestationsrelaterat arvode och
NAV-kursen justeras for att reflektera detta. HVM hdjs till
denna nya hdgre kurs sa att ersattning fér dveravkastning
endast utgar en gang. Om en andelsklass ackumulerade
avkastning en viss dag hamnar under HVM sa utgaringen
resultatbaserad avgift forrén andelsklassensandelskurs anyo
overstiger HVM. Vid utdelningar till



fondandelsdgarna justeras NAV och HVM procentuellt lika.
Aven vid negativ avkastning kan prestationsrelaterat arvode
utga. Detta under férutséttning att en andelsklass avkastning
Sverstiger referensréntan. Se nedan fér exempel pa berékning
av Prestationsbaseradavagift.

OVRIGT OM AVGIFTER

Courtage och andra kostnader hénforliga till Fondenskép
och férséljning av finansiella instrument samt skatt betalas
direkt ur Fonden och tillkommer utéver

avgifterna ovan. Fonden far, i den utstrackning detta artillatet
enligt gallande ratt, ocksa belastas med kostnader fér analys.

Pa ovanstadende erséattningar tillkommer eventuell
mervardesskatt.

For uppgift om storleken pa av Fonden erlagd ersé&ttning
till AIF-férvaltaren och Férvaringsinstitutet for féregaende
ar liksom Fondens resultat och utvecklinghanvisas till
arsberéattelsen foregaende ar.

Exempel pa berdkning av
Prestationsbaseradavgift
Case Hedgefond

Den Prestationsrelaterade avgiften beréknas kollektivtenligt

féljiande:

Andelsklassens andelskurs och hégvattenmérke arinitialt pa
samma niva, i exemplet 100 kronor.

Forvarje dag réknas hégvattenmérket upp med den
dagens procentuella utveckling av OMRX T-Bill.

Om den dagens fondandelskurs dverstiger det nya

hégvattenmarket tas 20 procent av skillnaden mellan

andelskursen och hégvattenmarket ut i kollektiv

resultatavgift. Darefter berdknas en ny andelskurs somtar

hansyn till den uttagna avgiften och hégvattenmaérket hojs till

denna nya kurs. Nar Fonden lamnar utdelning justeras

hégvattenmaérket ner med samma procentsats som

fondandelskursen justeras ner, sa attden procentuella

skillnaden mellan hégvattenmérket och fondandelskursen

fére och efter utdelning &r lika.

Dag Jamforelse- Vardeut- Hoégvatten- Andels-

index veckling marke véarde

1 123.50 100.00 100.00

2 124.00 0.40% 100.40 100.30

3 124.50 0.40% 100.81 102.00

101.76 101.76

4 124.75 0.20% 101.97 101.85

5 124.00 -0.60% 101.35 101.50
101.35

101.47 101.47

6 125.00 0.81% 102.29 102.00

7 125.25 0.20% 102.49 102.25

92.47 92.25

8 126.00 0.60% 93.02 91.00

9 126.50 0.40% 93.39 94.00

93.88 93.88

Resultat-

baserad
avgift

0.24

0.03

0.12

Kommentar

Fondandelsvardet och
hogvattenmarketsatts till 100 kr pa
startdagen.

Ingen ersattning, andelsvardet &r
lagredn hogvattenmarket.

Ersattning 20 % av skillnaden mellan
andelsvérdet och
hogvattenmarket.

Nytt andelsvérde och hégvattenmarke.
Ingen ersattning, andelsvardet &r
lagreadn hogvattenmarket.

Ersattning 20 % av skillnaden mellan
andelsvardet och hégvattenmarket.

Nytt andelsvérde och hégvattenmarke.

Ingen ersattning, andelsvardet &r
lagrean hogvattenmarket.

Ingen ersattning och foére utdelning
om10 kr.
Efter utdelning om 10 kr.

Ingen ersattning, andelsvardet &r
lagrean hogvattenmarket.

Ersattning 20 % av skillnaden mellan
andelsvardet och hégvattenmaérket.

Nytt andelsvarde och hégvattenmarke.



Fondbestammelser Case Hedgefond

§ 1 Fondens réttsliga stéllning

Fondens namn &r Case Hedgefond, nedan kallad Fonden. Fonden
ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om férvaltare av
alternativa investeringsfonder (LAIF).

Fonden riktar sig till allmanheten (fysiska och juridiska personer)
och fondférmdégenheten &gs av fondandelségarna gemensamt.
Varje fondandel medfér lika ratt till den egendom som ingar i
Fonden med justering fér de specifika villkor som géller fér
respektive andelsklass enligt nedan. Fonden kan inte férvérva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Inte heller kan Fonden féra
talan infor domstol eller nagon annan myndighet. Den AlF-
férvaltare som anges i 82 (AIF férvaltare) foretréader
fondandelsédgarna i alla fragor som rér Fonden, beslutar om den
egendom som ingar i Fonden samt utévar de rattigheter som
harrér ur egendomen.

Fonden férvaltas enligt dessa fondbestammelser,
bolagsordningen fér AlF-férvaltaren, LAIF och évriga tillampliga
forfattningar.

Fonden har sex fondandelsklasser:

e A, SEK, allman klass,

* B, NOK allman klass,

e C EUR allméan klass,

® D USD allmén klass,

o E SEK med villkor for distribution och
o F SEK med villkor for distribution

Andelsklasserna E och F ar 6ppna endast for

¢ investerare som inom ramen fér avtal om investeringstjanst enligt
2 kap. 1 § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden eller
motsvarande svensk eller utlandsk reglering, investerar i Fonden,
under forutséttning av att det finns ett skriftligt avtal mellan AIF-
férvaltaren och den som tillhandahaller investeringstjansten, eller
en mellanliggande parti distributionsledet, som enligt sin lydelse
omfattar investeringar i andelsklassen och att investeringen inte
berattigar den som tillhandahaller investeringstjansten till
ersattning fran AlF-forvaltaren, samt

o forsakringsféretag som inom ramen fér avtal med
férsakringstagare investerar i Fonden, under férutséttning av att
det finns ett skriftligt avtal mellan AlF-férvaltaren och
férsékringsféretaget eller en férsékringsdistributér som, enligt sin
lydelse, omfattar forsékringsforetagets investeringar i
andelsklassen och att investeringen inte beréattigar
forsékringsforetaget eller férsakringsdistributéren till ersattning
fran AlFférvaltaren

Andelar i andelsklass A ska omféras till andelsklass E alternativt F
nér villkoren fér innehav i andelsklass E alternativt F &r uppfyllda.

Andelar i andelsklass E alternativt F ska omféras till andelsklass A
nar forutsattningar enligt villkoren f6r innehav i andelsklass E
alternativt F inte langre foreligger.

Fondandelsklasserna skiljer sig at vad avser valuta fér berékning
och offentliggérande av fondandelsvarde och avgifter pa sétt som
anges i dessa fondbestédmmelser.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden férvaltas av Case Kapitalférvaltning AB,
organisationsnummer 556967-4509, nedan kallat AIF-forvaltaren.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens forvaringsinstitut &r Swedbank AB (publ), org.nr 502017-
7753, nedan kallat Férvaringsinstitutet. Férvaringsinstitutets
uppgift &r bl.a. att verkstélla AIF-férvaltarens instruktioner
avseende Fonden om de inte strider mot bestammelserna i LAIF,
bolagsordningen eller dessa fondbestammelser.

Férvaringsinstitutet ska vidare ta emot, kontrollera och férvara den
egendom som ingar i Fonden, évervaka Fondens penningfléden
samt se till att

o férséljning och inlésen m.m. av fondandelar sker i enlighet med
bestdmmelserna i LAIF, bolagsordningen och dessa
fondbestammelser,

o fondandelarnas varde beréknas enligt bestémmelserna i LAIF,
bolagsordningen och dessa fondbestammelser,

o ersattningar for transaktioner som berér Fondens tillgangar
betalas in till Fonden utan dréjsmal, samt att

o Fondens intakter anvénds enligt bestdimmelserna i LAIF,
bolagsordningen och dessa fondbestdmmelser.

§ 4 Fondens karaktér

Fonden &r en hedgefond och har som malséttning att uppvisa en
jamn, positiv avkastning oavsett utvecklingen pa
aktiemarknaderna. Analysprocessen bakom Fondens investeringar
bestar framst av fundamental analys, inom vilken foretagets
intjaningsférmaga, kassafléden osv. studeras. Som komplement till
detta bedrivs vidare en sa kallad kvantitativ analys, har studeras
aktiers historiska utveckling och samvariation med varandra. Ett
tredje centralt inslag i férvaltningen &r riskanalysen. Bade Fondens
sammantagna risk, men ocksa risken i varje enskild investering
overvags.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel ska placeras i finansiella instrument, med vilket
avses Overlatbara vérdepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, konto i kreditinstitut samt
derivatinstrument med sadana underliggande tillgangar som avses
i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF. Fonden har dven mojlighet att
placera i derivatinstrument med ravaror som underliggande
tillgang.

Hogst 10 procent av Fondens medel far placeras i andra fonder
eller fondféretag.

Fonden avviker pa nedanstaende punkter fran vad som galler for
vardepappersfonder enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF)

o Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 5 § forsta stycket LVF
och far placera i sddana dverlatbara vérdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i angivna lagrum
motsvarande som mest 25 procent av Fondens vérde.

o Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket,
andra stycket 2 och 3, tredje stycket samt 5 kap. 13 § forsta stycket
LVF och far inta position, savél innehavd som sald (dkta blankning),
uppgaende till maximalt 30 procent av Fondens vérde i dels
aktierelaterade dverlatbara vardepapper (inkl. konvertibla
skuldebrev), dels rénterelaterade Sverlatbara vérdepapper och
penningmarknadsinstrument (exkl. konvertibla skuldebrev) fran en
och samma emittent eller emittenter i en och samma
féretagsgrupp. Sammanlagt far fonden inta position i éverlatbara
vérdepapper utgivna av en och samma emittent eller emittenter i
en och samma féretagsgrupp motsvarande maximalt 40 procent
av Fondens vérde. Innehav av konvertibla skuldebrev eller
liknande skuldférbindelser ska vid berékningen behandlas som
om skuldebreven vore konverterade.

o Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 6 § forsta och andra
stycket 1 samt 5 kap. 13 § forsta stycket LVF och far inta position,
saval innehavd som sald (&kta blankning), motsvarande maximalt
50 procent av Fondens vérde i dverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument fran en och samma emittent utgivna
av en stat, av en kommun eller statlig eller kommunal myndighet i
ett land inom EES eller en mellanstatlig organisation i vilken en
eller flera stater inom EES ar medlemmar.

o Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 11 § LVF och far ha
ins&ttningar i ett och samma kreditinstitut motsvarande som mest
40 procent av fondens vérde under férutséttning att kreditinstitutet



ar en bank med sate i Sverige.

o Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 12 § LVF och 24 kap.
9 § 2 st. FFFS 2013:9 och far placera i derivatinstrument dar de
underliggande tillgdngarna utgdrs av eller hanfor sig till ravaror.
For att det ska vara mojligt att géra saddana investeringar krévs
dock att derivatinstrumenten ar féremal f6r handel pa en finansiell
marknad samt att instrumenten inte medfér nagon skyldighet att
leverera den underliggande tillgangen.

o Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 15 § forsta stycket
3a) LVF och far dérmed investera i specialfonder och alternativa
investeringsfonder som far investera i sadana derivatinstrument
som avses i 12 kap. 13 § andra stycket lagen om férvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 15 § forsta stycket 3 c)
LVF och far darmed investera i specialfonder och alternativa
investeringsfonder som tillampar placeringsregler avseende
havstang, blankning och in- och utlaning som inte ar likvardiga
med vad som géller for vardepappersfonder.

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 15 § forsta stycket 3 d)
LVF och far ddrmed investera i specialfonder och alternativa
investeringsfonder som inte lamnar en halvarsredogérelse eller
motsvarande.

Med undantag fran 5 kap. 19 § férsta stycket 2 och 3 LVF far
fonden inneha obligationer och andra skuldférbindelser
respektive penningmarknadsinstrument motsvarande som mest 25
procent av de obligationer och skuldférbindelser respektive
penningmarknadsinstrument som givits ut av en och samma
emittent.

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 19 § forsta stycket
punkt 4 LVF och far inneha hégst 50 procent av andelarna i en
enskild fond eller ett fondféretag. Under begrénsade tidsperioder
om upp till sex manader, exempelvis under uppstartsfaser eller
tillfalliga perioder da investerat kapital fran dvriga andelsdgare i
den underliggande fonden ar lagre, far fonden dock dga upp till
80 procent av andelarna i enskilda fonder eller fondféretag med
malet att fondens dgarandel ska minska pa sikt.

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap 20 § férsta och andra
stycket LVF. Sammanlagda aktieinnehav i AlF-forvaltarens fonder
far uppga till maximalt 40 procent av bolagets roster.

o Fonden far som en effekt av ovanstaende undantag, trots
begrénsningarna i 5 kap. 21 och 22 §§ LVF, ocksa inta position,
saval innehavd som sald (dkta blankning), avseende en och samma
emittent eller emittenter i en och samma féretagsgrupp
uppgaende till maximalt 40 procent av Fondens varde genom
sadana placeringar som avses i nu ndmnda lagrum.

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap 23 § 3 punkten LVF och
far sélja dverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar eller derivatinstrument som inte ingar i Fonden (oékta
blankning). Fonden har dven mojlighet att sélja finansiella
instrument som ingar i fonden, men som fonden férvarvat genom
forstrackning (dkta blankning). Upptagna vardepapperslan far
utgdra hogst 50 procent av fondens varde och ska upptas pa for
branschen sedvanliga villkor. o Fonden har medgetts undantag
fran 5 kap 23 § 1 punkten LVF och far uppta penninglan, med en
[6ptid om hogst tre manader, till ett belopp uppgédende till hogst
50 procent av Fondens vérde. Fondens tillgdngar kan komma att
l&mnas som sé&kerhet fér upptagna lan.

Fonden har medgetts undantag fran 25 kap. 15 § forsta stycket
FFFS 2013:9 och far, med avseende pa sadana icke-
kontantavrdknade instrument som avses i stycket, anvanda sig av
derivatinstrument utan att ha leveranskapacitet av underliggande
tillgang eller andra likvida tillgangar. Istallet ska vad som anges i
25 kap. 15 § tredje stycket FFFS 2013:9 &ga tillampning.

Fonden har medgetts undantag fran 25 kap. 21 § tredje stycket
FFFS 2013:9 och far lamna vardepapperslan, motsvarande hogst
50 procent av fondens vérde vid varje tidpunkt.

Riskniva och riskmatt

| enlighet med 25 kap. 4 § FFFS 2013:9 anvénder Fonden en
absolut Value-at-Risk-modell (VaR-modell) med en konfidensniva
pa 95 procent och en dags tidshorisont fér att berdkna
sammanlagd exponering i fonden som hanfor sig till
derivatinstrument. Fonden har som malsattning att ha ett VaR och
darmed en riskniva, som ar storre an svenska rantefonder men
mindre &n svenska aktiefonder. Tillampningen av en VaR-modell
innebér att fondens sammanlagda exponeringar till féljd av
derivatinstrument (matt enligt dtagandemetoden) kan &verstiga
fondens varde.

§ 6 Handelsplatser

Fonden far handla pa reglerade marknader inom EES eller
motsvarande marknader utom EES. Handel far dven ske pa annan
marknad som &r reglerad och éppen fér allmanheten. | begrénsad
omfattning, sdsom definierat enligt lag och i dessa
fondbestammelser, far handel dven ske pa annat sétt &n genom de
ovan angivna marknaderna. Kép och férsaljning av fondandelar
sker hos respektive férvaltande fondbolag, AlF-férvaltare eller
fondféretag.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sadana &verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § forsta stycket
LVF.

Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i Fondens
placeringsinriktning.

Fonden far, for att skapa havstang, anvénda sig av sadana tekniker
och instrument som avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens
féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder.

Fonden har méjlighet att investera i sa kallade OTC-derivat (enligt
5 kap 12 § andra stycket LVF).

§ 8 Vardering

Fondens vérde beréknas genom att vérdet av Fondens tillgangar
(finansiella instrument, likvida medel och andra tillgangar inklusive
upplupen avkastning) reduceras med de skulder som avser
Fonden inklusive upplupna kostnader och skatter.

Finansiella instrument som ingar i fonden vérderas till
marknadsvérde. For att bestimma marknadsvérdet pa finansiella
instrument anvands i normalfallet senaste betalkurs. Om inte
sadana kursuppgifter finns eller &r missvisande anvénds senaste
kop- och/eller saljkurs. Om ovan ndmnda varderingsmetoder
enligt AlF-férvaltarens beddmning ar missvisande, faststélls vérdet
pa annan objektiv grund. Med objektiv grund avses vardering som
baseras pa tillgangliga uppgifter om senaste betalkurs vid externa
transaktioner i instrumentet eller indikativ kdpkurs fran market-
maker om sadan finns utsedd f6r emittenten. Om sadan uppgift
inte finns att tillga eller av AlF-férvaltaren bedéms som ej tillforlitlig
faststélls marknadsvardet enligt allmant vedertagna
varderingsmodeller grundat pa information fran oberoende
méklare eller andra externa oberoende kéllor.

Marknadsvérdet avseende dverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF faststalls
enligt vad som angivits i foregaende stycke. Fér OTC-derivat
saknas det normalt offentliga uppgifter om senaste betalkurs likval
som senaste kop- och séljkurs. Marknadsvérdet for OTC-derivat
faststélls darfor normalt baserat pa allmént vedertagen
véarderingsmodell, som t.ex. Black & Scholes, eller vardering
tillhandahallen av oberoende tredje man.

Vardet av en fondandel i respektive andelsklass &r Fondens véarde
delat med antalet utelépande fondandelar. Vardet av en



fondandel i respektive andelsklass ska beréknas varje bankdag av
AlF-férvaltaren och publiceras pa AlF-férvaltarens hemsida.
Andelsvardet berdknas och offentliggérs harvid i féljande valutor
for de olika andelsklasserna:

A SEK, allman klass: Svenska kronor,

B NOK, allman klass: Norska kronor,

C EUR, allman klass: Euro,

D USD, allmén klass; Amerikanska dollar

E SEK, med villkor for distribution och

F SEK, med villkor for distribution

§ 9 Forsiljning (teckning) och inlésen av fondandelar samt
omféring mellan andelsklasser
Forsélining och inlésen av fondandelar

Fondandelar forséljes (fondandelségares kdp) och inléses
(fondandelsdgares forséljning) hos AlF-férvaltaren. Férsaljning kan
ske bdde genom engangsinséattning och manadssparande. Inga
avgifter tas ut vid férsaljning och inlésen av fondandelar. Fér
andelsklasserna E SEK med villkor fér distribution och F SEK med
villkor fér distribution galler att forséljning och inlésen av
fondandelar endast kan ske efter att sérskilt avtal harom ingatts
mellan Fondbolaget och Distributéren/Férsakringsforetaget.

Foérséljning och inlésen kan ske varje bankdag. Begéran om
férséljning och inlésen ska ske skriftligen till AIF-férvaltaren pa
blankett som tillhandahalls av AlF-forvaltaren eller enligt AIF-
férvaltarens instruktioner. Begéaran om forséljning och inlésen far ej
kurslimiteras. Begédran om forsaljning eller inlésen far endast
aterkallas om AlF-férvaltaren medger det. De narmare villkoren for
férséljning och inlésen av andelar fér Fonden anges i
informationsbroschyren.

Koép av fondandelar sker genom att inkomma med skriftlig
begéran om kép samt inséttning av likvid pa fondens konto innan
bryttid. Inlésen av fondandelar sker genom att inkomma med
skriftlig begéran om inlésen innan fondens bryttid. Uppgifter om
bryttider f6r begaran om kop respektive inlésen och bryttider for
inbetalning framgar av informationsbroschyren. Om begéran om
kop eller inlésen inkommer till AIF-forvaltaren efter bryttid utfors
begéran paféljande dag.

Vid inlésen av fondandelar utbetalas likviden i normalfallet senast
5 bankdagar efter det att inldsen verkstallts.

Foérsaljnings- och inlésenpris for en fondandel uppgar till
fondandelens varde pa forséljningseller inldsendagen berédknat
enligt § 8. Priset (kursen) &r inte kant fér kunden/fondandelsdgaren
vid tidpunkten for begéran. Uppgifter om forsaljnings- och
inlésenpris fér fondandel tillhandahalls varje bankdag av AIF-
férvaltaren pa AlF-forvaltarens hemsida.

Fondandel ska inlésas pa begérd inlésendag om medel finns
tillgangliga i Fonden. Maste medel f6r inlésen anskaffas genom
foérséljning av Fondens tillgangar ska sadan férséljning ske och
inlésen verkstallas snarast mojligt. Om en sadan férsaljning
vasentligt skulle missgynna &vriga fondandelségares intressen, far
AlF-férvaltaren efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med
férséljningen.

Fonden &rinte 6ppen for férsaljning och inlésen sadana
bankdagar da vardering av Fondens tillgangar inte kan goéras pa
ett satt som sakerstéller fondandelsédgarnas lika ratt, till exempel till
féljd av att en eller flera av de marknader som Fondens handel
sker pa och/eller underliggande fonder &r helt eller delvis stangda
eller pa grund av sddana extraordinara férhéllanden som avses i §
10.

Omféring av fondandelar

Andelar i andelsklass A ska omféras till andelsklass E eller F nar
villkoren fér innehav i ndgon av dessa andelsklasser &r uppfyllda.
Om villkoren fér innehav i bdde andelsklass E och F ar uppfyllda

ska omféring ske till andelsklass F.

Andelar i andelsklass E ska omféras till andelsklass F nar
férutsattningar fér innehav i andelsklass F &r uppfyllda. Om varken
villkoren fér innehav i andelsklass E eller F ar uppfyllda ska
andelarna i andelsklass E omféras till andelsklass A.

Andelar i andelsklass F ska, nar villkoren for innehav i andelsklass F
inte ar uppfyllda, omféras till andelsklass E om villkoren for
innehav i andelsklass E &r uppfyllda. | annat fall ska omféring ske
till andelsklass A.

Omféring ska ske pa en bankdag som bestdms av AlF-forvaltaren.
Investeraren ska pa omféringsdagen erhalla andelar, i den
andelsklass till vilken omféring ska ske, till ett vérde som motsvarar
vérdet av investerarens andelar i den befintliga andelsklassen.
Vardet av andelarna i respektive andelsklass motsvarar de pa
omféringsdagen géllande férséljnings- och inlésenpriserna for
berérda andelsklasser.

§ 10 Extraordinéra foérhallanden

Fonden kan komma att stdngas foér férsaljning och inlésen for det
fall sadana extraordindra forhallanden har intréffat som gor att en
vardering av Fondens tillgangar inte kan géras pa ett satt som
sékerstaller fondandelsdgarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och erséttning

Ur Fondens medel far erséttning betalas for férvaring, forvaltning,
analys, administration, bokféring och registerhallning, tillsyn samt
revision av Fonden.

Fonden tillampar féljande avgifter:

Andelsklasserna A, SEK, allman klass, B, NOK allman klass, C EUR
allman klass och D USD allmén klass, 1,15 procent fast avgift per ar
somberaknas dagligen pa respektive andelsklass varde.
Andelsklass E SEK med villkor for distribution, 0,65 procent fast
avgift per ar som beraknas dagligen pa andelsklassens vérde.
Andelsklass F SEK med villkor for distribution, 0,55 procent fast
avgift per ar somberdknas dagligen pa andelsklassens vérde.

Avgifterna tas ut ur Fonden manatligen.

Till AIF-férvaltaren skall &ven ett kollektivt berdknat
prestationsrelaterat arvode utga om 20 procent, pa den del av
totalavkastningen fér Fonden som dverstiger en avkastningsniva,
nedan kallad referensranta, definierat som OMRX-TBILL
statsskuldvéxelindex. Fér andelsédgare i andelsklasserna B NOK,
allman klass, C EUR, allman klass och D USD, allmén klass, justeras
referensrantan pa sadant satt att storleken pa den
prestationsrelaterade avgiften inte paverkas av féréndringar i
véxelkursen mellan SEK och andelsklassernas respektive valutor.
Prestationsrelaterat arvode utgar kollektivt pa en andelsklass
samlade utveckling som kan skilja sig fran den enskilde
andelségarens utveckling. Det prestationsrelaterade arvodet
beraknas efter avdrag fér fasta kostnader och bokférs dagligen,
saledes visar respektive andelsklass dagliga NAV-kursvardet per
andel efter alla avgifter. Det upplupna arvodet utbetalas till AlIF-
foérvaltaren efter utgangen av varje manad. For att fa veta vilken
ackumulerad total avkastning respektive andelsklass maste uppna
for att AlF-forvaltaren ska fa ta ut resultatbaserade avgifter anvénds
ett hogvattenmarke, (HVM). Varje dag réknas respektive
andelsklass HVYM upp (ner) med den dagens procentuella upp
(ner) gang pa Fondens referensranta. Overstiger en andelsklass
andelskurs, efter avdrag for fasta kostnader, hdgvattenmérket den
dagen tas tjugo procent av denna dveravkastning uti
prestationsrelaterat arvode och NAV-kursen justeras for att
reflektera detta. HYM hgjs till denna nya hdgre kurs sa att
ersattning for éveravkastning endast utgar en gang. Om en
andelsklass ackumulerade avkastning en viss dag hamnar under
HVM sa utgar ingen resultatbaserad avgift férran andelsklassens
andelskurs anyo éverstiger HYM. Aven vid negativ avkastning kan
prestationsrelaterat arvode utga. Detta under férutsattning att en
andelsklass avkastning dverstiger referensrantan.



P4 ovanstdende erséttningar tillkommer eventuell mervardesskatt.
Courtage och andra kostnader hanférliga till Fondens kép och
férséljning av finansiella instrument samt skatt betalas direkt ur
Fonden. Fonden far, i den utstréckning detta ar tillatet enligt
gallande rétt, ocksa belastas med kostnader fér analys.

§ 12 Utdelning
Fonden ska inte lamna utdelning.

§ 13 Fondens rékenskapsar
Rékenskapsar for Fonden &ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberéttelse, dndring av
fondbestammelserna

AlF-férvaltaren ska upprétta arsberéttelse och halvarsredogérelse
fér Fonden inom fyra respektive tvd manader efter rékenskapsarets
och halvarsskiftets utgang. Arsberéttelse och halvarsredogérelser
ska hallas tillgdngliga fér andelsdgare hos AlF-férvaltaren och
Forvaringsinstitutet samt inom ovanstaende tidsramar,
kostnadsfritt tillstéllas de andelsdgare som begért att erhélla detta.

Beslutar AlF-forvaltarens styrelse om &ndring av dessa
fondbestammelser, ska beslutet understillas Finansinspektionen
fér godkénnande. Beslutet innefattande dndrade
fondbestdmmelser ska offentliggéras genom att hallas tillgéngligt
hos AlF-férvaltaren och Férvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa
satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantséttning och dverlatelse

Fondandelsdgare kan pantsatta sina fondandelar. Vid pantsattning
av fondandelar ska panthavare och/eller pantsattare skriftligen
underratta AlF-férvaltaren. Av underréttelsen ska framga vem som
&r andelsdgare, vem som &r panthavare, vilka fondandelar som
omfattas av pantséttningen samt eventuella begransningar av
pantsattningens omfattning.

Underréttelsen ska undertecknas av pantsattaren. AlF-forvaltaren
ska i registret 6ver fondandelségare ta in uppgift om
pantsattningen och skriftligen underrétta pantsattaren ddrom. Nar
pantsattningen har upphort ska AlF-forvaltaren, efter anmélan fran
panthavaren, ta bort uppgiften om pantséttning i registret.

AlF-forvaltaren dger rétt till erséttning av andelségaren for
handlaggning av sadan pantséttning.

Andelsdgare kan dverlata sina fondandelar.

§ 16 Ansvarsbegréansning

For det fall Férvaringsinstitutet har forlorat finansiella instrument
som depafdrvaras hos Forvaringsinstitutet eller dess depabank,
ska Férvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna finansiella
instrument av samma slag eller ett belopp motsvarande vardet till
Fonden.

AlF-férvaltaren och Forvaringsinstitutet &r emellertid inte ansvariga
for forlust av finansiella instrument eller annan skada orsakad av
yttre handelse utanfér AlF-férvaltarens eller Forvaringsinstitutets
kontroll, sdsom skada som beror av svenskt eller utléandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshéndelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller
&ven om AlF-férvaltaren eller Férvaringsinstitutet sjélva ar féremal
for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall &n som avses i andra stycket
ovan skall inte ersattas av AlF-férvaltaren eller Forvaringsinstitutet,
om de varit normalt aktsamma.

AlF-férvaltaren och Forvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall for
indirekt skada och ansvarar inte heller fér skada som férorsakats av
svensk eller utlandsk bors eller annan marknadsplats, depabank,
central véardepappersforvarare, clearingorganisation, eller andra

som tillhandahaller motsvarande tjanster, eller annan
uppdragstagare som AlF-férvaltaren eller Forvaringsinstitutet med
tillbérlig omsorg anlitat eller fér skada som kan uppkomma i
anledning av férfogandeinskrénkning som kan komma att
tilldmpas mot AlF-férvaltaren eller Férvaringsinstitutet. Detsamma
géller skada som orsakats av att ovan namnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa.

Foreligger hinder for AlF-forvaltaren eller Férvaringsinstitutet att
vidta atgérd pé grund av omstandighet som anges i andra stycket
ovan far atgérden skjutas upp till dess hindret upphért. | handelse
av uppskjuten betalning ska AlF-férvaltaren eller
férvaringsinstitutet inte erldagga drojsmalsréanta. Om rénta &r utfast,
ska AlF-férvaltaren eller Férvaringsinstitutet betala rénta efter den
rantesats som géllde pa forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till foljd av sddan férfogandeinskrankning
som anges i tredje stycket ovanférhindrad att ta emot betalning for
Fonden, har Férvaringsinstitutet fér den tid under vilken hindret
forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som géllde pa
forfallodagen.

AlF-forvaltaren svarar inte for skada som fororsakats av
Férvaringsinstitutet eller dess depéabank. Inte heller ansvarar AlF-
forvaltaren for skada som orsakats av att andelségare eller annan
bryter mot lag eller annan férfattning eller dessa
fondbestammelser. Harvid uppmérksammas andelségare pa att
denne ansvarar for att handlingar som AlF-forvaltaren tillstéllts &r
riktiga och behdérigen undertecknade samt att Forvaltaren
underrattas om &ndringar betréffande ldmnade uppgifter.

| 6vrigt regleras AlF-forvaltarens och Forvaringsinstitutets
skadestandsansvar enligt 8 kap. 28-31 §§ samt 9 kap. 22 § LAIF.

§ 17 Tillatna investerare

Det férhallandet att Fonden riktar sig till allmanheten innebér inte
att den riktar sig till sddana investerare vars forvarv eller innehav av
andelar i Fonden star i strid med bestdmmelser i svensk eller
utlandsk lag eller féreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sddana
investerare vars forvérv eller innehav av andelar i Fonden skulle
medféra att Fonden eller AlF-frvaltaren blir skyldig att vidta
tillstands- eller registreringsatgérd eller vidta annan atgéard som
Fonden eller AlF-forvaltaren annars inte skulle ha varit skyldig att
vidta.

AlF-férvaltaren har rétt att vagra att utfarda andelar till sddana
investerare som avses ovan.

AlF-férvaltaren far 16sa in en andelsdgares andelar i fonden - mot
andelségarens bestridande - om det skulle visa sig att
andelségaren forvarvat andelar i Fonden i strid med bestdmmelser
i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att AlF-forvaltaren pa
grund av andelségarens férvarv eller innehav av andelar i Fonden
blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgard for
Fonden eller AlF-férvaltaren som Fonden eller AlF-férvaltaren inte
skulle vara skyldig att vidta om andelsdgaren inte skulle inneha
andelar i Fonden. Inlésen ska ske p& dag som besl|utas av AlF-
férvaltaren och i enlighet med vad som anges om inléseni 9 §
ovan.



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin dr ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning 6ver
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Férordningen
faststéller inte nagon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

Mall som avser upplysningar som lamnas innan avtal ingas for de finansiella produkter som avses i
artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i forordning (EU)
2020/852

Produktnamn:

Case Hedgefond

Identifieringskod for juridiska personer:

213800U91NRC89HPVC82

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal fér hallbar investering?

o0 Ja

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara

investeringar med ett miljomal:
%

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den kommer att gora ett
minimum av hallbara
investeringar med ett socialt
mal: __ %

X Nej

Den framjar miljérelaterade och sociala
egenskaper och kommer, dven om den inte
har en hallbar investering som sitt mal, att ha
en minimiandel pa __ % hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

X Den framjar miljérelaterade och sociala

egenskaper, men kommer inte att gora
nagra hallbara investeringar

Vilka miljorelaterade och/eller sociala egenskaper frimjas av denna finansiella produkt?
Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att dels exkludera bolag som inte anses bidra till
. en hallbar utveckling, dels genom att inkludera bolag som anses bidra positivt till en hallbar utveckling. Fonden
“ gor dessutom hallbara investeringar.

Fondens framjande av miljorelaterade och/eller sociala egenskaper innefattar:
a) Hallbara investeringar: Fonden avser att géra hallbara investeringar vilket innebér att investeringen pa ett
positivt satt bidrar till att milj6, klimat och/eller sociala fragor framjas.

b) Exkluderingskriterier: Fonden framjar miljon genom att avsta eller begrédnsa sina investeringar kraftigt i
verksamheter som vi bedomer &r skadliga for miljon och den biologiska mangfalden, genom att investeringar
i utvinning av fossila bradnslen, energiproduktion fran kol, olje- och gasrelaterade produkter och tjanster,
transport eller distribution samt lagring av olja och gas begransas kraftigt.

For att framja sociala egenskaper begrédnsar eller avstar fonden investeringar i produktion och distribution av
alkohol och tobak, vapenproduktion och kontroversiella vapen, produktion och distribution av hasardspel samt



pornografiskt material, i enlighet med Case policy for ansvarsfulla investeringar.

c) Koldioxidavtryck: Fonden framjar investeringar som leder till ett lagre koldioxidavtryck i syfte att begransa
den globala uppvarmningen.

d) SBT: Fonden investerar dven i féretag som har satt vetenskapligt baserade klimatmal (Science Based Target,
SBT). SBT Initiative (SBTi) &r ett initiativ som ger foretag stod for att satta klimatmal i linje med vetenskapliga
modeller i syfte att klara malsattningarna i Parisavtalet. Parisavtalet ar ett globalt klimatavtal som syftar att
begransa den globala uppvarmningen genom att minska utsldappen av vaxthusgaser.

e) Praxis for god styrning: Samtliga fondens investeringar féljer praxis for god styrning genom att samtliga av
fondens tillgangar inte strider mot internationellt accepterade vedertagna konventioner och riktlinjer.

f)  Paverkansdialog: Bade miljérelaterade och sociala egenskaper framjas av Case aktiva dgande. Fondbolagets
paverkansarbete syftar till att framja foretagens mojligheter att fa till stand en positiv paverkan pa miljo,
klimat och sociala egenskaper. Case uppmuntrar dven féretagen att integrera bade risker och mojligheter i
sina verksamheter och sitt beslutsfattande. Paverkansarbetet bidrar ocksa till att férbattra Case hantering av
hallbarhetsrisker (saval miljo- och sociala risker som risker med bolagsstyrning).

g) Huvudsakliga negativa konsekvenser: Case sikerstiller ocksa att inte framjandet av nagra miljorelaterade
eller sociala egenskaper far negativa konsekvenser for andra hallbarhetsfaktorer genom att arbeta med
huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer (engelska: Principal Adverse Impact, PAl), som
handlar om hur verksamheten i ett foretag negativt paverkar omvérlden, bland annat miljon,
arbetsforhallanden och sociala villkor. Vid varje investeringsbeslut beaktar fonden relevanta negativa
konsekvenser i enlighet med vad som narmare framgar nedan.

Samtliga hallbara investeringar i fonden ska vara forenliga med ett miljomal eller ett socialt mal.

Analys i form av interna kontroller utfors regelbundet for att se till att fondens investeringar lever upp till sina
ataganden och sakerstaller att vi foljer exkluderingskriterierna enligt nedan tabell:

Tillverkning Forsiljning

M Fossila brinslen* 5% 5%

™ Vapen och krigsmateriel 5% 5%
p g

M Kontroversiella vapen** 0% 0%

P

A Tobak 0% 5%

[ Cannabis**** 5% 5%

™ Pornografi 0% 5%

9

I Kommersiell spelverksamhet*** 0% 5%
p

M Alkohol 5 % 5%

o Karnvapen 0% 0%

p

* Med fossila brinslen menas kol, olja och gas. | definitionen ingér dven skifferolja/gas, arktisk oljasgas
och oljesand. Vi till ater tillater investeringar i féretag som ar pa vig att stélla om till férnybara

energikéllor om de uppfyller definition och krav fran Nordisk Miljgmarkning.
** Klusterbomber, personminor, kemiska- och biclogiska vapen.
*** Med kommersiell spelverksamhet menas casino, bingo, poker sportsbetting och odds samt lotter,
bade fysiskt spel samt spel pa webb och i mobil, dar det huvudsak- liga syftet &r spel om pengar eller

pengars varde.

wiwk \f til|ster endast tillverkning, utveckling och férsiljning av registrerade lkemedel med

cannabisinnehall.



Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av
de miljorelaterade
eller sociala
egenskaperna som den
finansiella produkten
framjar.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvéinds fér att méita uppndendet av var och en av
de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas av denna finansiella
produkt?

Case anvdnder féljande hdllbarhetsindikatorer fér att mdta uppndendet av var och en av de
miljérelaterade eller sociala egenskaper som frdmjas av fonden:

Koldioxidavtryck: | syfte att visa hur fonden frdmjar miljén och klimatet mdts fondens
koldioxidintensitet.

Klimatomstidillning: Fonden mdter andelen féretag som har férbundit sig till att anpassa sin
verksamhet till Parisavtalet och status pd arbetet mot koldioxidneutralitet (Not Aligned, Committed to
Aligning, Aligning, Aligned och Achieving).

SBTi: Fonden mdter andelen féretag som har satt vetenskapligt baserade klimatmal (SBTi).

Exkluderingskriterier: For att sdkerstdlla att fonden begrdnsar eller avstdr investeringar i
verksamheter som bedéms vara negativa fér milié och fér samhdllet tillimpar fonden nedanstdende
ldgsta nivder. Nivderna mdts dagligen och relaterar till andelar av féretagens omsdttning.

Vilka éir mdalen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten dr
tinkt att delvis géra, och hur bidrar den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden har inte hallbara investeringar som mal.

Pa vilket séitt orsakar inte de hdllbara investeringar som den finansiella produkten
ér tdnkt att delvis géra ndgon betydande skada fér ndgra miljérelaterade eller
sociala mdl fér hallbar investering?

Samtidigt som den hdllbara investeringen ska bidra till ett av de globala mdlen fdr investeringen inte
orsaka betydande skada (engelska: Do No Significant Harm, DNSH), avseende ndgot av de évriga
globala mdlen. Detta innebdr att bolag som anses vara hdllbara ska méta alla kriterier for social
héllbarhet (minimum safeguards), samt inte orsaka skada pd ndgot av de sex miljimdlen som EU
Taxonomin omfattar.

Hur har indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer

beaktats?

Case sdkerstdller ocksa att inte frdmjandet av ndgra miljérelaterade eller sociala egenskaper far
negativa konsekvenser fér andra hdllbarhetsfaktorer genom att arbeta med huvudsakliga
negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer (engelska: Principal Adverse Impact, PAl), som
handlar om hur verksamheten i ett foretag negativt pdverkar omvdrlden, bland annat miljén,
arbetsforhdllanden och sociala villkor. Vid varje investeringsbeslut beaktar fonden relevanta
negativa konsekvenser i enlighet med vad som ndrmare framgdr nedan. Lépande negativa
screeningar sdkerstdller dven att vi fortsdtter hdlla héllbara investeringar i var portfél].

Case sdkerstdller att investeringen inte orsakar betydande skada (DNSH) genom att kontrollera
sd att bolaget inte har ndgon negativ exponering mot

- PAIl 4 (Exposure to fossil fuels)

- PAI 14 (Exposure to controversial weapons)

Eller kontroversiella PAl:s

- PAI 7 (Activities negatively affecting biodiversity sensitive areas)

- PAI 10 (Violations of UNCG and OECD-MNE)

- PAIl 11 (Lack of Mechanisms for conformance to UNGC and OECD_MNE)
- PAI 16 (Sovereigns Social Violations)

Case kontrollerar dven sd att bolaget inte ligger i botten (nedre 5:e percentilen) jamfért med
andra bolag i samma sektor avseende de évriga obligatoriska PAl indikatorerna.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rérande
bekampning av
korruption och
mutor.

B

Hur dr de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vigledande principer for féretag och
mdnskliga réittigheter? Beskrivning:

Case har rutiner pa plats for att sdkerstdlla att hdllbarhetsrisker samt de hdllbarhetskrav som
uppstidllts for respektive fond beaktas i investeringsbesluten. Fundamental analys inklusive
hdllbarhetsanalysen dr fondbolagets centrala verktyg fér due diligence ddr alla investeringars
hdllbarhet dokumenteras enligt faststdlld rutin.

For att sdkerstdlla att vi férvaltar vara fonder pd ett ansvarsfullt sétt genomfér vi mdnatligen en
norm- och sektorbaserad screening pa samtliga innehav i fonderna. Grundkravet dr att ett bolag
ska félja lagar och internationella normer och konventioner som till exempel FN:s Global
Compact tio principer, FN:s vdgledande principer fér féretag och mdnskliga rdttigheter samt
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Viktigaste kdllan fér Case hdllbarhetsanalys dr bolagens egen rapportering och de upplysningar
som bolagen Iimnar bade publikt och vid bolagsméten. Utéver det anvinder fondbolaget sig av
bolagens egna hemsidor och informationskanaler, databaser som Bloomberg, CDP, UNEPFI samt
SBTi och hdllbarhetsleverantérer som Clarity och Sustainalytics

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mdl, och atféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av denna
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fdr heller orsaka betydande skada fér
ndgra miljémal eller sociala mdl.

Beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

X

Ja,
vid

fonden beaktar nedanstaende PAl-indikatorer (huvudsakliga negativa konsekvenser)
varje investeringsbeslut. De indikatorer som fonden beaktar ar foljande:

Klimat och miljérelaterade indikatorer:

Soc

Nej

e  Utslapp av vaxthusgaser /koldioxidavtryck
e  Foretag utan koldioxidutslappsmal
e Exponering mot foretag verksamma inom fossila branslen

iala indikatorer:

e Brott mot FN:s tio grundlaggande principer eller OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

e  Processer for att
klagomalshantering

e Jamstalldhet i styrelser

Overvaka efterlevhaden av OECD:s riktlinjer som

e Kontroversiella vapen (antipersonella minor, klusterammunition, kemiska och
biologiska vapen)
. Foretag utan policy for manskliga rattigheter



Praxis for god styrning
omfattar sunda
forvaltnings-strukturer,
forhallandet mellan
anstallda,
personalersattning och
efterlevnad av
skatteregler.

Investerings-strategin
styr investerings-beslut
pa grundval av faktorer
som investeringsmal
och risktolerans.

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fonden dr aktivt férvaltad och investeringsprocessen dr bade fundamentalt- och tekniskt driven. Strategin for fonden dr
uppsatt utifran fondens mal som framgar av fondbestimmelserna.

Investeringsanalysen kan se ut pa olika sdtt men det finns tvd huvudtyper som férvaltarna anvdnder sig av: Dessa dr:

e  Fundamental analys, bestdr av analyser av féretagsdata och dess makroekonomiska miljé for att bedéma
potentiella vinster av olika positioner. Den fokuserar pa data som dr tillgénglig fér allmdnheten s som ett
féretags balansrékning och inkomstflode.

e Teknisk analys som fokuserar pd historiska grafer pd prisutvecklingen hos en tillgdng och underséker tidigare
marknadsménster fér att férutse kommande rérelser. En férvaltare anvdnder sig hdr av olika verktyg som
stéd- och motstdndsnivder for att faststdlla marknadstrender.

Bdda typerna av aktieanalys har samma férvdntade resultat: att hjdlpa fondférvaltarna att fatta de rétta kép- och
forsdljningsbesluten och vilja de rétta tidpunkterna fér att ta positioner.

Case definierar en hdllbarhetsrisk som en miljérelaterad, social eller styrningsrelaterad héndelse eller omsténdighet
som, om den skulle intrdffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pad investeringens vdérde.

Case integrerar hdllbarhetsrisker i investeringsbesluten genom att utféra en ESG-kontroll av bolaget innan ett
investeringsbeslut fattas. Case utgdr ifran vilken utstrdckning féretaget dr utsatt fér ESG-problem samt hur vdl
féretaget hanterar denna risk.

Case anvdnder sig primdrt av externa dataleverantérer for att analysera hédllbarhetsrisker i investeringsbesluten. Case
utgdr primdrt fran:

a) ESG Risk Rating som betygsdtter ett féretag ddr ett bra betyg innebdr Idgre risk for materiell finansiell skada pa
grund av ESG-faktorer. ESG Risk Rating dr ett absolut madtt och kan anvéndas for att jimféra bade bolag och industrier.
Case undviker att investera i féretag som bedéms ha en hég eller allvarligt ESG Risk Rating. Betyget pdverkas av hur
kontroversiell ett bolags produkt och/eller tidgnster dr och hur stor finansiell paverkan dessa har pa féretaget,
kvantitativa dtgdrder som mdéter hur bra bolaget presterar pd olika héllbarhetsindikatorer som exempelvis
vdxthusgasutsldpp, policys som méjliggér en utvdrdering av bolagets observerbara dtaganden och hantering av ESG
relaterad verksamhet, samt incidenter av kontroversiellt beteende av bolag vars allvarlighetsgrad betygsdtts av
dataleverantérerna och utvdrderas av férvaltaren.

b)  Screeningskriterier - Som en del av sin investeringsstrategi exkluderas féretag och emittenter fran fondens
investeringsuniversum om de dr inblandade i vissa verksamheter som bedéms som skadliga fér miljén eller samhdllet i
stort. Investeringarna granskas édven avseende efterlevnad av OECD:s riktlinjer f6r multinationella féretag och FN:s
vdgledande principer. Det kontrolleras fortlépande att fondens investeringar dr anpassade till géllande exkluderingar sa
som det beskrivs i avsnittet “Vilka ér de bindande delarna i investeringsstrategin som anvénds fér att vélja de
investeringar som uppndr var och en av de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frdmjas av denna finansiella

Det primdra hdllbarhetsverktygen som anvénds nér Case analyserar bolag tillhandahdlls av Clarity, Sustainalytics och
Bloomberg vilka méjliggér hdllbarhetsjimférelser och mdtning pa innehavsnivd

66 procent av fonden férvintas Gver tid vara investerat i féretag med produkter och tjdnster som pd ndgot sdtt,
tillsammans med frdmjandet av sociala egenskaper, bekdmpar klimatféréndringarna eller framjar hdllbarhet, till
exempel genom att bromsa temperaturhéjningen genom minskade koldioxidutslépp men dven genom att anpassa
samhdllet till effekterna av klimatférdndringarna.

Utéver fondens screeningkriterier och grundkrav for frémjande av miljérelaterade- och sociala egenskaper sé kan dven
ett bolag anses leva upp till ovanstdende om ett eller flera av kriterierna nedan dr uppfyllda:

e Bolaget har godkénda och vetenskapligt godkénda klimatmdl i linje med Parisavtalet.
e Bolaget har férbundit sig att sdtta klimatmdal i linje med Parisavtalet.
* Bolaget har Idga koldioxidutsldpp alternativt verkar i en bransch som i genomsnitt har Idga utslépp

e Bolaget/det finansiella instrumentet klassas som ett hdllbart bolag/grén obligation utifrén den bransch den verkar i
eller den verksamhet som obligationen finansierar.



Vilka dir de bindande delarna i investeringsstrategin som anvéinds foér att vilja de
investeringar som uppndr var och en av de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som frimjas av denna finansiella produkt?

Fondens bindande kriterier innebdr att 1) Case policy for exkludering och ansvarsfulla investeringar

féljs och att 2) Bolag som systematiskt bryter mot internationella konventioner och normer utan
uppvisad férdndringsvilja exkluderas.

1. Fonden utesluter helt bolag som har en direkt eller indirekt relation till utvinning eller produktion
av fossila brénslen, betting, vapen, alkohol, tobak och prostitution. Fonden utesluter ocksd bolag
som sysslar med SMS-Idneliknande blancoutldning till privatpersoner. Kort sagt vdljer vi bort:

a) Bolag som inte gér ndgra dtgdrder alls
b) Bolag som inte gér tillréickliga atgdrder

¢) Bolag som bedriver en verksamhet som strider mot vdra kriterier for exkludering

Bolag ddr vi bedémer att ESG risken dr hog eller allvarlig hamnar pd observationslistan. En
engagemangsprocess pdbdérjas och vidtas inga férbdttringsatgdrder frdn bolaget kommer
innehavet att avyttras

2. Viska avstd fran att investera i féretag som systematiskt bryter mot internationella standarder
och konventioner kring miljé, ménskliga réttigheter, arbetsvillkor och affdrsetik. Vi sékerstdller
att vi foljer internationella standarder och konventioner genom att félja FN:s Global Compacts 10
principer, FN:s vagledande principer for féretag och mdénskliga réttigheter, samt OECD:s riktlinjer

fér multinationella féretag.

Hur stor dr minimiandelen for att minska omfattningen av de investeringar som
beaktades innan investeringsstrategin tillimpades?

Vi tillater ingen minimiandel bland de sektorer som vi utesluter. Bolag ddr vi bedémer att ESG risken
dr hég eller allvarlig far endast ligga kvar om vi har startat en engagemangsprocess. Efter sex manader
skall vi ha kommit till en konklusion huruvida bolaget skall uppgraderas eller avyttras.

Vad dr policyn for att bedéma praxis for god styrning i investeringsobjekten?
Fondens investeringar foljer praxis for god styrning genom att bedéma om en verksamhet
bedrivs enligt internationellt accepterade vedertagna konventioner och riktlinjer. Bland annat
FN:s tio grundlaggande principer dven OECD:s riktlinjer for multinationella foretag, FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter. Verksamheter med aktiviteter som
kan anses strida mot internationella konventioner och riktlinjer eller som inte lever upp till praxis
for god styrning utreds och ytterst exkluderas fran fondens investeringsuniversum.
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Vilken tillgangsallokering dr planerad for den finansiella produkten?

Nrl Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper
Fonden forvantas 6ver tid som lagst investera 80% av fondens

marknadsvarde i innehav som ar anpassade till fondens
miljorelaterade eller sociala egenskaper.

Investeringar

Nr 2 Annat

Kontanter, derivat och eventuellt andra tillatna tillgangsslag som
det saknas tillgéanglig data for. Som mest 20%.

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av
den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Hur uppndr anvéindningen av derivat de miljérelaterade eller sociala egenskaper

som den finansiella produkten fréimjar?
Anvandningen av derivat relaterar inte till att framja fondernas miljorelaterade eller sociala
egenskaper.



Till vilken lagsta niva dr de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga

med kraven i EU-taxonomin?
Fonden atar sig inte att géra en viss minimiandel hallbara investeringar

Mojliggorande
verksamheter gor det
direkt mojligt for
andra verksamheter

Investerar den finansiella produkten I fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet som
uppfyller EU-taxonomin?*

att bidra vasentligt till Yes:
ett miljomal. .
In fossil gas In nuclear energy
Omstallnings-
No
verksamheter x

ar verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar
basta prestanda.z

De tvd diagrammen nedan visar i grént minimiprocentandelen investeringar som dr férenliga med EU-
taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon ldmplig metodik fér att avgéra hur taxonomianpassade
statliga obligationer dr*, visar den forsta grafen taxonomianpassningen med avseende pad alla den
finansiella produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
taxonomianpassningen endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten som
inte dr statliga obligationer.

1. Taxonoiférenlighet hos investeringar, 2. Taxonomiforenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer* exklusive statliga obligationer
= Taxonomy-aligned = Taxonomy-aligned
Other investments 100% Other investments 100%

* | dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken dr minimiandelen investeringar i omstdllningsverksamheter och
mdjliggérande verksamheter?

Fonden har ingen uttalad minsta andel hdllbara investeringar i omstdliningsverksamheter och
mdjliggérande verksamheter. Fonden kan investera i omstdllningsverksamheter som har héga
koldioxidutslépp i de fall dd verksamheten har koldioxidminskningar som klimatmdl och som i sin tur ér
férenlig med Parisavtalet.

Vilken dar minimiandelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar

fa
férenliga med EU-taxonomin?
Fonden har ingen minsta andel hdllbara investeringar.
® Vilken dr minimiandelen socialt hallbara investeringar?
[ Fonden har ingen bestdmd minimiandel gédllande socialt hdllbara investeringar.

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa klimatférandringarna
("begransning av klimatférandringarna") och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin - se forklarande anmarkning i vanstra
marginalen. De fullstdndiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens
delegerade férordning (EU) 2022/1214



Vilka investeringar dr inkluderade i ”Nr 2 Annat”, vad ar deras syfte och finns
det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Har inkluderas kontanter for likviditetshantering, derivat och eventuellt andra tilldtna
tillgangsslag som det saknas tillganglig data for. En viss andel likvida medel kravs for att hantera
fondandelsdgarnas dagliga kép och forséljningar av fondandelar. Derivatinstrument far
anvandas som ett led i placeringsinriktningen och for att effektivisera forvaltningen.

Har ett specifikt index valts som referensviarde for att bestamma om denna
finansiella produkt 6verensstimmer med de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna som den framjar?

Nej
Var kan jag hitta mer produktspecifik information pa natet?
Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen:

https://www.casefonder.se/fonder/case-hedgefond



Allman information om Case Kapitalforvaltning AB

Forvaltande bolag
Case Kapitalférvaltning AB- 556967-4509
Bolagets bildande 2014-03-18

Aktiekapital 1.500.000 SEK
Bolagets sate Stockholm

Agare Case Group AB

Adress Norrlandsgatan 10, c/o Cecil
Coworking, 111 43, Stockholm

Telefon 08-662 06 90

Fax 08-660 36 42

Hemsida www.casefonder.se

E-mail info@casefonder.se

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

Fondbolaget forvaltar féljande fonder
e Case Foretagsobligationsfond Safe Play
e Case Hogréntefond

e Case All Star Smabolag

e Case Credit Opportunity

e Case Hedgefond

e Case Hallbar Select

e Case Sverige Hogutdelande Bolag

® Case Mix

e Case Réntefond Investment Grade

e Case Smabolagsfond

¢ |ICA Banken Modig

¢ |ICA Banken Mattlig

¢ ICA Banken Varlig

¢ |ICA Banken Rantefond

Styrelse

Ordférande: Jirgen Conzen
Styrelseledamot:  Henrik Strémbom
Styrelseledamot:  Mathias B6nnemark

Ledande befattningshavare

VD: Johan Andrassy
CFO: Oscar Andrassy
CIO réntor: Tom Andersson
ClO aktier: Henrik Carlman

Head of Sales Carl Bergenstrahle
Fondbolagets revisor
Carl Rudin: Ernst & Young

Uppdragsavtal

Case Kapitalférvaltning AB har valt att uppdra at
extern part att uppratthalla funktionen for
regelefterlevnad (compliance). For narvarande innehas
detta uppdrag av DLA Piper med advokat Alf-Peter
Svensson som ansvarig.

Case Kapitalférvaltning AB har valt att uppdra at
extern part att uppratthalla funktionen for riskhantering
(risk). For nérvarande innehas detta uppdrag av FCG
Fonder med Mikael Olausson som ansvarig.

Fondbolaget har ingatt ett uppdragsavtal med FCG
Risk och Compliance avseende bolagets funktion fér
internrevision. Mats Green, FCG Risk och Compliance, ar
fondbolagets internrevisor.

Andring av fondbestimmelser
Andring i fondbestammelser far endast ske genom

beslut av fondbolagets styrelse och skall understéllas
Finansinspektionen fér godkdnnande. Sedan dndring
godkénts skall beslutet hallas tillgangligt hos
fondbolaget och férvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa
satt Finansinspektionen anvisar. Andringarna kan
paverka fondens placeringsinriktning, avgifter och
riskprofil.

Andelsagarregistrering

Fondbolaget eller Swedbank AB for ett register dver
samtliga andelsdgare och deras innehav. Andelségarens
innehav redovisas pa arsbesked. Pa arsbeskedet finns
aven deklarationsuppgifter.

Mina sidor

Mina sidor &r var internettjanst dar vara andelsdgare
kan logga in och fa en samlad bild dver sina investeringar
hos Case Kapitalférvaltning. Man kan félja aktuella
innehav, byta fonder och se sina historiska transaktioner.

Koép av andelar

Foérséljning (andelsdgarens kop) av fondandelar kan
ske dagligen fér vara fonder genom fondbolaget. Kép av
andelar sker pa féljande satt:

® Genom inséattning direkt pa fondens konto.

Utfardande av fondandelar verkstalls ej férrén
betalning tillférts fonden. For distributérer medges kop
av fondandelar innan betalning tillférts fonden om avtal
som reglerar detta har uppréattats. Avtalet reglerar de
villkor som tilldmpas och betalning till respektive fond
ska ske T+1.

Den kontroll som Case maste géra enligtlagen om
atgarder mot penningtvéatt kan ocksa inverka pa
tidpunkten och mojligheten att verkstalla andelskép.
Kursen pa fondandelarna beraknas enligt § 8 i
fondbestammelserna pa forséljningsdagen. Darfor ar
kursen pa fondandelarna inte kdnd da begéran om kép
sker. Det &r inte mojligt att limitera kép eller
inlésenorder. Observera att namn, adress och person-/
organisationsnummer maste anges vid den forsta
inbetalningen. Handlingar som maste bifogas fér nya
kunder:

For privatinvesterare:

¢ Kopia av aktuell ID-handling; vidimerad genom
namnunderskrift, namnfértydligande och datum

® Blanketten "KYC - fysiker” och "FATCA - fysiker”, ifylld
och undertecknad

For juridisk person (foretag, stiftelser etc):

¢ Kopia av aktuellt registreringsbevis

¢ Kopia av aktuell ID-handling fér kontaktpersonen;
vidimerad genom namnunderskrift, namnfortydligande
och datum

¢ Fullmakt om kontaktpersonen ar annan an behérig
firmatecknare

e Blanketten "KYC - juridiker” och "FATCA - juridiker”,
ifylld och undertecknad av behdrig firmatecknare

Inlésen av andelar
Inlésen av fondandelar kan ske dagligen fér fonder
genom fondbolaget. Det gar dven bra att skriva en egen



séljorder. Det ska da framga ditt namn, personnummer/
organisationsnummer och vad du dnskar sélja. Vid
inlésen av fondandelar utbetalas likviden till féranmalt
bankkonto, efter det att inlosen verkstallts, i normalfallet
en (1) bankdag senare.

Stopptider for kdp och inlésen

Nedanstaende stopptider géller for tidigaste kép
respektive inlésen fér de olika fonderna vid hela
bankdagar.

Fond Kép Salj
Case 15.00 15.00
Féretagsobligationsfond

Safe Play

Case Hogréntefond 15.00 15.00
Case All Star Smabolag 15.00 15.00
Case Credit Opportunity 15.00 15.00
Case Hedgefond 15.00 15.00
Case Hallbar Select 15.00 15.00
Case Hallbar Sverige Index 15.00 15.00
Case Mix 15.00 15.00
Case Rantefond Investment 15.00 15.00
Grade

Case Smabolagsfond 15.00 15.00
ICA Banken Modig 15.00 15.00
ICA Banken Mattlig 15.00 15.00
ICA Banken Varlig 15.00 15.00
ICA Banken Rantefond 15.00 15.00

Vid halva bankdagar géller nedanstaende stopptider fér
tidigaste kop respektive inlésen for de olika fonderna.

Fond Kép Salj
Case 13.00 13.00
Féretagsobligationsfond

Safe Play

Case Hogréntefond 13.00 13.00
Case All Star Smabolag 13.00 13.00
Case Credit Opportunity 13.00 13.00
Case Hedgefond 13.00 13.00
Case Hallbar Select 13.00 13.00
Case Hallbar Sverige Index 13.00 13.00
Case Mix 13.00 13.00
Case Rantefond Investment 13.00 13.00
Grade

Case Smabolagsfond 13.00 13.00
ICA Banken Modig 13.00 13.00
ICA Banken Mattlig 13.00 13.00
ICA Banken Varlig 13.00 13.00
ICA Banken Rantefond 13.00 13.00

Skatteregler

Vardepappersfonder ar befriade fran skattskyldighet.
Andelsédgaren ska i stéllet ta upp en schabloninkomst pa
0,4% av vardet vid arets ingang. Denna beskattas i
inkomstslaget kapital med 30% fér privatpersoner och
svenska dédsbon. Detta medfér ett skatteuttag pa 0,12%
per ar. Ett fond innehav vid arets ingdng pa 100 000
kronor ger en skatt pa 120 kronor ((100 000*0,4%) *
30%). For juridiska personer tas inkomsten upp som
inkomst av ndringsverksamhet. Fér dem blir skatteuttaget
ca 0,11% per ar.

Kontrolluppgift avseende schablonintékt [dmnas av
fondbolaget for alla fysiska personer och dédsbon.

Vid inlésen av fondandelar sker beskattning av
eventuell kapitalvinst. For privatpersoner och dédsbon
beskattas kapitalvinsten i inkomstslaget kapital.

Kontrolluppgift avseende inlésen av fondandelar

ldmnas av fondbolaget fér alla fysiska personer och
dédsbon.

For ytterligare detaljer hanvisas till skatteréttslig
litteratur och lagtext. Ovanstaende information &r
generell och det aligger envar att radgéra med
skatteexpertis for att fa en fullstdndig beskrivning av vid
var tid gallande regler.

Risker med fondsparande

Att spara i fonder innebar alltid ett visst matt av
risktagande genom att investerat kapital kan minska i
varde. Normalt &r risken storre vid sparande i renodlade
aktiefonder &n i en rante- eller blandfond. Fér
information om de specifika risker som finns pa grund av
fondernas placeringsstrategi, se respektive fonds
beskrivning av riskprofilen.

Arsberittelse och halvarsberittelse

Fondbolaget upprattar arsberattelse och
halvarsberattelse. Dessa tillstélls kostnadsfritt
fondandelsdgarna senast tva respektive fyra manader
efter halvars- respektive helarsskifte om andelségaren
har begart detta. De publiceras dven pa var hemsida.

Information om andelsvirde

Vardet per fondandel i vara aktiefonder och i vara
rantefonder faststélls och publiceras dagligen pa
fondbolagets hemsida casefonder.se.

Felaktigt fondandelsvirde

Vardering av fondens innehav och berdkningen av
fondandelsvardet ar centrala uppgifter i all
fondverksamhet. Om ett beréknat fondandelsvérde visar
sig vara felaktigt tilldmpar Case Fondbolagens férenings
vagledning fér hantering av kompensation vid felaktigt
fondandelsvarde. Detinnebér att andelsdgare som
paverkats negativt av ett materiellt fel kompenseras.

Klagomalsanvarig
Klagomalsansvarig ar VD Johan Andrassy, som kan
nas pa Case Kapitalférvaltning AB:s adress och telefon.

Skadestandsskyldighet

Om en fondandelsédgare tillfogats skada genom att
fondbolaget dvertratt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder eller fondbestdmmelserna, skall
fondbolaget ersatta skadan.

Upphérande och éverlatelse av férvaltningen av
fonderna

Om fondbolaget beslutar att &verlata fondens
férvaltning till annat fondbolag, efter medgivande fran
Finansinspektionen, kommer samtliga fondandelsdgare
att informeras om det. Férvaltningen av fonden 6vertas
omedelbart av férvaringsinstitutet om
Finansinspektionen aterkallar fondbolagets tillstand eller
fondbolaget tréder i likvidation eller forsatts i konkurs.

Behandling av personuppgifter

All behandling av personuppgifter sker inom ramen
fér GDPR och de sekretessregler som géller for
fondverksamhet. Personuppgifter som lamnas till Case
Kapitalférvaltning AB behandlas i datasystem i den
utstrackning som behdvs for att fullgéra fondbolagets
skyldighet att féra andelsdgarregister, for att
tillhandahalla tjanster som har samband med
fondbolagets verksamhet och for identitetskontroll. De
behandlas ocksa for att Case Kapitalférvaltning AB ska



kunna fullgéra andra rattsliga skyldigheter och for
marknadsféringsdndamal, statistik och analys.
Uppgifterna kan ha lamnats i samband med ingdende av
avtal, intresseanmalan eller 6vrigt i samband med kund-
eller avtalsférhallande. Uppgifterna kan komma att
kompletteras eller kontrolleras mot offentliga register
som SPAR. Personuppgifterna kan dven anvéndas foér
administrativa tjanster eller marknadsféringsandamal av
bolag som Case anlitar fér sadan verksamhet. Om du
inte vill ha marknadsféringsmaterial kan du skriftligen
anmala det till Case pa bolagets postadress, dit du ocksa
kan skicka begéran om rattelse av personuppgift som ar
ofullstéandig eller felaktig liksom begéran om information
om vilka personuppgifter om dig som behandlas.

Informationsbroschyr, faktablad

Enligt lagen om véardepappersfonder ska det for varje
vardepappersfond finnas en aktuell informationsbroschyr
och faktablad om fonden och dess verksamhet.
Innehallet ska innefatta fondbestdmmelserna och de
uppgifter som darutdver behdvs fér att man ska kunna
bedéma fondens verksamhet. Informationsbroschyr och
faktablad ar uppréattade i enlighet med
Finansinspektionens féreskrifter och géllande lag. Den
information som lamnas i informationsbroschyr,
faktablad eller i annat av bolaget utgivet material, ska
inte ses som en rekommendation av fondbolaget att
férvarva andelar utan det ankommer pa var och en att
gbra sin egen beddmning av de risker som kan vara
férknippade med en investering i nagon av fonderna.
Case lamnar inga rad om lamplighet att placera vid ett
visst tillfélle, utan inskréanker sig i marknadsféringen till
historisk information om fondernas utveckling och de
majligheter och risker som &r férenade med
vardepappersinvesteringar. Informationen ar generellt
utformad och inte avsedd som individuell radgivning. |
vissa delar av informationsmaterialet omnamns
"statistiska studier” och “simuleringar”. Med dessa avses
testresultat som erhallits genom anvanda algoritmer som
styr kdp- och férsaljningsbeslut i placeringsmodellen pa
kurshistoriska uppgifter. Case Kapitalférvaltning AB kan
inte garantera riktigheten i dessa historiska databaser
och kan darmed inte heller garantera att resultat som
omnamns &r korrekta.

Det finns inga garantier for att en investering i de
aktuella fonderna inte kan leda till férlust. Historisk
avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i
vérde och det ar inte sékert att man far tillbaka insatt
kapital.

Agarpolicy

Case tillampar som agarpolicy fér fonderna att inte
utdva aktiv dgarstyrning annat én i undantagsfall och om
styrelsen finner det motiverat. Fondbolagets
kontaktperson i dgarfragor ar VD Johan Andrassy. For
utférligare information se Case Kapitalférvaltnings
hemsida, www.casefonder.se.

Ersédttningspolicy

Styrelsen i Case Kapitalférvaltning AB har faststallt en
ersattningspolicy som omfattar samtliga anstéllda vid
fondbolaget. Ersattningspolicyn ar utformad enligt
Finansinspektionens regelverk.

Ersattningssystemet ska frdmja en sund verksamhet,
effektiv riskhantering och motverka ett éverdrivet
risktagande. Ersattningssystemet ska uppmuntra till

langsiktighet och stabilitet i Case verksamhet.

De anstallda vid Case Kapitalférvaltning AB ersatts
med fast |6n. Darutdver kan rérlig ersattning tillkomma.
Bolaget ska grunda en resultatbaserad ersattning pa
saval en anstéllds resultat som den berérda
resultatenhetens och féretagets totala resultat. Samtliga
anstallda som ar beréttigade till rorlig ersattning har en
fast ersattning pa en niva som goér det mojligt att satta
den rérliga delen till noll. Den rérliga erséttningen kan
saledes for en enskild individ vid lag I6nsamhet eller
brister i maluppfyllelse uppga till noll.

For en anstalld som utévar eller kan utdva ett inte
ovasentligtinflytande pa féretagets riskniva, en s.k.
sarskilt reglerad person, ska utbetalning av en beslutad
rorlig ersattning skjutas upp minst tre ar avseende minst
40 procent av utbetalningen. For sérskilt reglerad
personal vars rorliga ersattning uppgar till ett sarskilt
hogt belopp ska Bolaget skjuta upp minst 60 % av
ersattningen. Bolaget far betala ut eller 6verlata den
uppskjutna ersattningen en gang per aret, jamnt
férdelad 6ver den tid som ersattningen skjuts upp.

| det fall Bolagets styrelse avser att bevilja och betala
ut rérliga ersattningar ska Bolaget beakta hur dessa kan
paverka resultatet pa lang sikt. Nar Bolaget bestammer
underlag for ersattningar ska det uppmaéarksamma att
resultatet i efterhand kan paverkas av nuvarande och
framtida risker. Foretaget ska i sin resultatmatning ta
hansyn till de faktiska kostnaderna fér att halla kapital och
likviditet som féljer av den verksamhet som
resultatméatningen avser.

F&r mer information om ersattningar hanvisas till
fondernas arsberéttelser och Case arsredovisning.
Fondbolagets ersattningspolicy kan kostnadsfritt
tillhandahallas pa andelségares begaran.



