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Målsättning och placeringsinriktning 
     Fonden vänder sig till investerare med ett långsiktigt 

sparande där hög avkastning med tillhörande hög risk 

efterfrågas. Fondens investeringsobjekt får vid 

investeringstillfället inte överstiga 1 % av den svenska 

aktiemarknadens totala börsvärde. Målsättningen är att 

fonden på lång sikt ska överträffa värdeutvecklingen för 

fondens jämförelseindex Carnegie Small Cap Return 

Index Sweden.  Case All Star Småbolag är en aktivt 

förvaltad fond. Case All Star Småbolag startade sin 

verksamhet den 31 oktober 2017. Fonden har en 

långsiktig placeringshorisont och en aktiv 

investeringsstrategi som fokuserar på bolagsval snarare 

än branschval. Fonden investerar i de bolag som vi anser 

vara attraktivt värderade i förhållande till bolagets 

framtida intjäningspotential.  Fonden är en aktivt 

förvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i ett 

koncentrerat urval av små företag. Fonden ska 

huvudsakligen investera i svenska företag. 

Investeringsobjekten får vid investeringstillfället vara 

högst 1 % av den svenska aktiemarknadens totala 

börsvärde. Tillgångarna får även placeras i 

aktierelaterade överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument, på konto hos kreditinstitut 

och i andelar i fonder. Fonden får även placera i 

ränterelaterade överlåtbara värdepapper, 

penningmarknadsinstrument och på konto hos 

kreditinstitut för att effektivisera likvidhanteringen samt 

tillfälligtvis om fondförvaltaren med hänsyn till 

marknadsläget anser det nödvändigt.  Fondens 

tillgångar får även placeras i derivatinstrument såsom ett 

led i Fondens placeringsinriktning. 

Andelsklasser 
Fonden har fyra andelsklasser, A, B, C och D. 

Andelsklasserna är olika ifråga om avgiftsstruktur, 

utdelning, minsta första insättning och särskilda villkor 

för distribution: 

•  Andelsklass A: Högsta fasta förvaltningsavgift är 1,65 % 

per år. Utan möjlighet till utdelning 

•  Andelsklass B: Högsta fasta förvaltningsavgift är 1,65% 

per år.  Utan möjlighet till utdelning. 

•  Andelsklass C: Högsta fasta förvaltningsavgift är 1,1% 

per år.  Möjlighet till utdelning. Minsta första insättning är 

10 000 000 SEK. 

•  Andelsklass D: Högsta fasta förvaltningsavgift är 0,75% 

per år. Utan möjlighet till utdelning och med särskilda 

villkor för distribution. 

Historisk avkastning 
Andelsklass A: 

 

Fondens resultat (avkastning) är beräknat efter avdrag för 

avgifter. Värdet för samtliga år är beräknat i svenska 

kronor och med utdelningar återinvesterade i fonden. 

Tidigare resultat är ingen garanti för framtida resultat. 

Andelsklassen startade den 31 oktober 2017. Fonden 

bytte placeringsinriktning 2024-02-01. Resultaten i 

diagrammet innan dess har därmed uppnåtts under 

förutsättningar som inte längre gäller. 

Övriga andelsklasser är inte aktiva. 

Vem ska investera i fonden? 

     Fonden är en aktivt förvaltad aktiefond som är inriktad 

mot Sverige. Fonden tillämpar en aktiv 

investeringsstrategi vilket kan innebära betydande 

avvikelser från angivet jämförelseindex. Fonden vänder 

sig till investerare med ett långsiktigt sparande där hög 

avkastning med tillhörande hög risk efterfrågas.  

Fondens riskprofil 
Fonden tillhör kategori 5 på den europeiska risk- och 

avkastningsindikatorn, där kategori 1 indikerar lägre risk 

och lägre möjlig avkastning och kategori 7 indikerar 

högre risk och högre möjlig avkastning. Kategori 1 

innebär inte att fonden är riskfri. Fonden kan med tiden 

flytta både till höger och till vänster på skalan. Det beror 

på att indikatorn bygger på historiska data som inte är en 

garanti för framtida risk/avkastning. 

Marknadsrisk 

     Risken består i att ett värdepapper minskar i värde till 

följd av förändringar i marknadsläget. En nedgång i 

marknad som en följd av en konjunkturnedgång, 

oväntade världshändelser, naturkatastrofer etc. är 

exempel på marknadsrisk. Fonden har koppling till 

aktiemarknaden, rörelser på denna marknad kommer 

påverka fondens kurs. 

Likviditetsrisk 

     Indikatorn speglar de viktigaste riskerna i fonden, men 

inte risken för att, vid extrema förhållanden på 

marknaderna, inte kunna sätta in och ta ut ur fonden 

inom utsatt tid (likviditetsrisk).  

Hållbarhetsrisk 

     Bolaget integrerar hållbarhetsrisker i 

investeringsbesluten för att analysera hur en 

miljörelaterad, social eller styrningsrelaterad händelse 

eller omständighet som, om den skulle inträffa, skulle ha 

en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan på 

investeringens värde. Risken att en investerings 

avkastning drabbas negativt av hållbarhetsrisker varierar 

beroende på företagets specifika verksamhet, produkter, 

tillgångsslaget och geografiska närvaro.  

     Fonden ska företrädesvis investera i bolag som sätter 

tydliga mål, prioriterar hållbarhetsarbetet och 

offentliggör sitt arbete så att vi som fondförvaltare kan 

bedöma och utvärdera hållbarhetsrelaterade risker. Att 

identifiera, analysera och hantera hållbarhetsrisker är 

något som blivit allt viktigare nu när globala 

hållbarhetsutmaningar påverkar företagens 

verksamheter i allt högre grad. Det gäller till exempel 

klimatförändringar, brist på viktiga naturresurser, 

kränkningar av mänskliga rättigheter och konflikter som 

innebär en större riskexponering, direkt eller indirekt via 

till exempel underleverantörer eller distributörer. 

Dessutom har många verksamheter direkta operativa 

risker, som arbetsplatsolyckor eller miljöolyckor. 

      Genom att prioritera investeringar i företag som har 
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integrerat hållbarhet och ESG i sin affärsmodell så 

minskar ofta hållbarhetsriskerna i investeringen. Dessa 

företag har ofta en bra styrning samt ledning och som en 

effekt av detta klarar de sig ofta bättre genom olika typer 

av kriser. 

     För att identifiera och analysera hållbarhetsrisker 

inhämtar vi hållbarhetsdata från externa leverantörer. 

Genom denna data så förstärks även vår finansiella 

bedömning av investeringen eftersom ESG-aspekter i 

teorin bör leda till mindre risker och bättre avkastning i 

fonden. Bolaget har gjort bedömningen att 

hållbarhetsriskernas troliga inverkan på avkastningen i 

fonden är begränsad utifrån nuvarande 

investeringsstrategi. 

Derivat  

Fonden får handla med derivatinstrument som en del i 

sin placeringsinriktning. Fonden kommer dock i 

normalfallet inte att använda sig av derivatinstrument och 

möjligheten att använda sådana instrument förväntas 

därför inte påverka fondens riskprofil. Vid beräkningen 

av den sammanlagda exponeringen i fonden tillämpas 

den så kallade åtagandemetoden vilken innebär att 

positioner konverteras till en motsvarande position i de 

underliggande tillgångarna. 

Finansiell hävstång 

Finansiell hävstång är en metod genom vilken en 

förvaltare ökar exponeringen för en fond genom 

exempelvis användning av derivatinstrument. Finansiell 

hävstång beräknas antingen med åtagandemetoden 

eller med bruttometoden. Fondens högsta tillåtna nivå 

för finansiell hävstång är 150% enligt åtagandemetoden. 

Fonden får bland annat investera i derivatinstrument som 

en del av sin placeringsinriktning, vilket innebär att 

fonden kan skapa hävstång. Förvaltningen strävar efter 

att vara exponerad mot marknaderna motsvarande 100 

procent av fondens värde, men fondens exponering kan 

med hänsyn tagen till strategierna som anges ovan både 

överstiga och understiga denna nivå, där en ökad 

exponering innebär en ökad marknadsrisk 

Aktivitetsgrad  

Beskrivning av aktivitetsgrad 

Fonden är aktivt förvaltad. Förvaltaren bedriver 

kontinuerlig analys och fattar aktiva beslut om fondens 

innehav och komposition. Förvaltaren övervakar och 

förändrar portföljen regelbundet i syfte att uppnå 

fondens målsättning. 

Fondens jämförelseindex 

Fondens jämförelseindex är Carnegie Small Cap Return 

Index Sweden. Fondens avkastning kommer att avvika 

från sitt jämförelseindex och avvikelsen kan från tid till 

annan vara betydande. 

 

Aktivitetsgrad 

Fonden är aktivt förvaltad. Förvaltaren bedriver 

kontinuerlig analys och fattar aktiva beslut om fondens 

innehav och komposition. Förvaltaren övervakar och 

förändrar portföljen regelbundet i syfte att uppnå 

fondens målsättning.  

Gällande avgift 

Nedan lämnas uppgift om de gällande avgifter som 

fondbolaget tar ut vid försäljning och inlösen av 

fondandelar samt de avgifter som belastar fonden för 

förvaltning, inklusive kostnader för förvaring, tillsyn och 

revisorer. 

Andelsklass A 

• Försäljningsavgift 0% 

• Inlösenavgift 0% 

• Fast årlig förvaltningsavgift 1,5% av andelsklassens 

fondandelsvärde. 

Andelsklass B 

• Försäljningsavgift 0% 

• Inlösenavgift 0% 

• Fast årlig förvaltningsavgift 1,0% av andelsklassens 

fondandelsvärde. 

Andelsklass C 

• Försäljningsavgift 0% 

• Inlösenavgift 0% 

• Fast årlig förvaltningsavgift 0,7% av andelsklassens 

fondandelsvärde. 

Högsta avgift 

Nedan lämnas uppgift om den högsta avgift fondbolaget 

får ta ut enligt fondbestämmelserna vid försäljning och 

inlösen av fondandelar samt för förvaltning, inklusive 

kostnader för förvaring, tillsyn och revisorer. 

Andelsklass A 

• Försäljningsavgift 0% 

• Inlösenavgift 0% 

• Fast årlig förvaltningsavgift 1,65% av andelsklassens 

fondandelsvärde. 

Andelsklass B 

• Försäljningsavgift 0% 

• Inlösenavgift 0% 

• Fast årlig förvaltningsavgift 1,1% av andelsklassens 

fondandelsvärde. 

Andelsklass C 

• Försäljningsavgift 0% 

• Inlösenavgift 0% 

• Fast årlig förvaltningsavgift 0,75% av andelsklassens 

fondandelsvärde. 

 

Förvaringsinstitut 
Swedbank AB (publ), (”Swedbank”)  

Säte: Stockholm 

Organisationsnummer: 502017–7753 

Förvaringsinstitutets rättsliga form: Aktiebolag 

Förvaringsinstitutets huvudsakliga verksamhet: 

Bankrörelse 

     Förvaringsinstitutet ska bland annat övervaka fondens 

penningflöden, förvara fondens tillgångar och verkställa 

Bolagets instruktioner. Vidare ska förvaringsinstitutet 

tillse att försäljning och inlösen av fondandelar, värdering 

av fondandelar och användning av fondens medel sker i 

enlighet med lag och fondens fondbestämmelser. 

     Swedbank AB (publ) har uppdragit åt State Street 

Bank att agera sammanhållande för värdepapper som 

förvaras utanför Sverige. Swedbank AB (publ) har rutiner 

för att kunna identifiera, hantera, övervaka och redovisa 

eventuella intressekonflikter. Eftersom förvaringsinstitutet 

är en del av Swedbank AB kan intressekonflikter uppstå 

mellan förvaringsinstitutets verksamhet och andra 

verksamheter inom Swedbank AB samt dess 

dotterbolag. Förvaringsinstitutet har genom lag en 

skyldighet att identifiera och hantera sådana 

intressekonflikter samt därtill redovisa 

intressekonflikterna för fondens investerare. 

     Exempel på aktiviteter som kan innebära 

intressekonflikter är: 

• Tillhandahållande av förvaltarregistrering, utförande av 

fondadministration, upprättande av andelsägarregister, 

analys, hantering av värdepapperslån, kapitalförvaltning, 

investeringsrådgivning och/eller andra 

rådgivningstjänster till fonden 

• Delaktighet i bankrörelse, värdepappershandel 



 
 

inklusive valutahandel, derivathandel, utlåning, mäkleri, 

market making eller andra finansiella transaktioner med 

fonden, antingen för egen räkning eller för andra 

kunders räkning. 

     För att potentiella intressekonflikter inte ska påverka 

fonden och dess investerare negativt är 

förvaringsinstitutet och övriga verksamheter inom 

Swedbank AB funktionellt och organisatoriskt åtskilda. 

Förvaringsinstitutets verksamhet sköts alltid utifrån att 

tillvarata fondandelsägarnas intressen och enligt 

gällande marknadsvillkor. 

Ansvarsfulla investeringar 
     Fonden är klassificerad som en Artikel 8-fond. Case 
agerar som ansvarstagande kapitalförvaltare genom att 
integrera hållbarhetshänsyn i fondernas olika 
investeringsprocesser.  Analysen av internationella bolag 
utgår från de principer som omfattas av FN Global 
Compact, inklusive de underliggande konventioner och 
riktlinjer som stöder dessa principer. Med utgångspunkt i 
essa analyser avstår Case från att placera i bolag som 
bryter mot internationella normer för miljö, mänskliga 
rättigheter, arbetsvillkor och korruption samt bolag som 
har en omsättning överstigande 5% hänförligt till 
produktion av alkohol, spel, pornografi, tobak, fossila 
bränslen och vapen. 
     Case har valt att samarbeta med Sustainalytics för att 
identifiera bolag som bedriver sin verksamhet i strid mot 
internationella normer. Sustainalytics kompetens inom 
området för ansvarsfulla investeringar och bredd vad 
gäller bevakning av internationella bolag möjliggör en 
fortgående kontroll av alla våra innehav. 
     Läs mer om Bolagets policy för ansvarsfulla 
investeringar, kriterier och urvalsprocess under rubriken 
”Om Case/Ansvarsfulla investeringar” på 
www.casefonder.se. 
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