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FORVALTNINGSBERATTELSE

MARKNADEN 2024

Under aret sag vi ett flertal rantesankningar och en sjunkande
inflationstakt, allt detta var stddjande till aktier generellt och
smabolag specifikt. Under sommaren vek industrikonjunkturen ner
och nar hésten kom var det manga av bolagen som hade svart med
tillvaxten. Framfor allt var detta drivet av en krisande tysk bilindustri
som de flesta nordiska verkstadsbolagen levererar till direkt eller
indirekt. Under hosten blev det darfor ett stort fokus pd konjunktur
och hur utsikterna framover skulle se ut. Den geopolitiska oron i
varlden har fortsatt under aret med nya stridigheter. Kriget i Ukraina
passerade tvd ar och Sverige blev slutligen fullvdrdig medlem i
forsvarsalliansen Nato. | Gvrigt har arettill stor del praglats av alla val
som genomforts varlden dver. Det har varit stokigt i Frankrike och
Tyskland vad géller styre och budget, ndgot som gav avtryck pa
marknaderna i respektive land. Det har varit stora svangningar i det
amerikanska presidentvalet. Biden byttes i sista stund ut mot Harris
i Demokraternas valkampanj, Trump utsattes for mordforsok och
valeti november slutade till sist med totalseger fér Republikanerna.
Under arets avslutande méanader borjade det aven komma vissa
tecken pa att inflationen kanske inte var helt besegrad och
forvantade rantesankningar borjades debatteras. Manga av borsens
bolag presterade goda resultat under aret och véxte sina vinster pa
ett bra satt vilket ar grunden for fortsatta uppgéngar. Framtidstron
fran borsens VDar sjonk dock generellt ju langre aret gick, och
manga verkade se fram emot nystarten och ett nytt ar. Kort och gott
kan vinu summera ett handelserikt ar.

UTSIKTER FOR 2025

Efter ett handelserikt valar har borjan av 2025 till stor del praglats av
Trumps installation i Vita Huset, och som véntat har han hunnit med
diverse olika utspel och presidentordrar relaterade till
handelspolitik, immigration, klimat, energi etc. Med hoga
varderingar och forvantningar pa de amerikanska bolagen finns det
en betydande kénslighet for avvikande information. Vibedomer daven
att eventuell volatilitet skapad av Trumps olika utspel kan generera
fina mojligheter. Vad amerikanska politiken kommer innebara ar
dock mycket svart att forutse och vi anammar filosofin att se vad
som hander och agera pa fakta snarare an spekulation. Vad géller
geografi finns det mycket positivt som talar for den svenska
marknaden, dar inte minst konsumenten nu far mer att réra sig med.
Detta givet hogre realloner drivet av saval skattesdankningar som
lagre inflation och rantor. Nu blir frdgan att fundera 6ver vad
konsumenten kommer géra med sin 6kade kopkraft. 2025 kommer
visa pd om de satsar pa sparande, konsumtion, byggande eller
annat. Gissningsvis kommer dock geopolitiken spela en stor roll for
hurvélden, forutsattningar for bolagen samt hur borserna utvecklas.
2025 har manga ingredienser for att vara ett volatilt &r med mycket
mojligheter for en aktiv forvaltare.

FAKTA OM FONDEN

Fonden ar en aktivt forvaltad fond-i-fond som investerar i aktie-,
aktieindex-, rante- och hedgefonder (inkl. ETF:er) med mélsattning
att over tid uppnd en avkastning som Overstiger Fondens
sammansatta jamforelseindex enligt vad som framgar av Fondens
informationsbroschyr. Fonden har dven mojlighet att, for att uppna
sin malsattning, investera i andra finansiella instrument, sdsom
obligationer och penningmarknadsinstrument.

Fondens medel ska till minst 80 procent vara placerade i
fondandelar. Fonden har ocksa mojlighet att placera sina medel pé
konto hos kreditinstitut och i overldtbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument och derivatinstrument med finansiella
index, rantesatser, vaxelkurser samt utlandska valutor som
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underliggande tillgdngar. Fonden investerar bade pa den svenska
och internationella marknaden.

Fondens malsattning ar att Gver tid skapa en avkastning som
overstiger fondens sammansatta jamforelseindex (frdn och med
2019-01-01), 20 procent SIX Return Index (SIXRX), 40 procent MSCI
AC World, 30 procent OMRX T-Bill och 10 procent OMRX T-Bond.
Allokeringen mellan olika marknader i fonden kan dock variera nagot
dver tid.

Fonden forvaltas av Tom Andersson och Madeleine Almqvist.

Fonden kommer att folja den vid var tid géllande policyn for
ansvarsfulla investeringar som géller for fonden och som har
faststallts av Bolaget. Policyn reglerar bl.a. vilka hallbarhetsaspekter
som ska beaktas i fondférvaltningen.

Fonden ar O6ppen for handel varje bankdag.

KOP OCH FORSALJNING AV FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE

Under 2024 har inga transaktioner skett med nérstdende bolag i
koncernen eller andra fonder forvaltade av Case Kapitalforvaltning
AB.

RISK
Lagre risk Hogre risk
< >

12 |l 415617

Lagre mojlig avkastning

Hogre mojlig avkastning

i i Riskindikatorn utgar ifran att du behaller produkten i 4 &r

Den sammanfattande riskindikatorn ger en vagledning om risknivan
for denna produkt jamfort med andra produkter. Den visar hur troligt
det ar att produkten kommer att sjunka i varde pd grund av
marknadsutvecklingen.

Vi har klassificerat produkten som 3 av 7, dvs. en medellag
riskklass. Det betyder att fonden har en medellag risk for upp- och
nedgangar i andelsvardet. Indikatorn speglar framfor allt upp- och
nedgangar i de innehav fonden placerat i. Risker som inte fangas av
riskindikatorn:

. Likviditetsrisk:  Vid marknadskris kan inlésen av
fondandelar behdva senarelaggas for att korrekt vardera fondens
innehav och berdkna av fondandelsvardet samt skydda 6vriga
fondandelsagare.

. Motpartsrisk: Uppstar om en motpart inte fullgér sina
skyldigheter mot fonden, exempelvis genom att inte betala en
faststalld summa eller inte leverera vardepapper enligt
dverenskommelse.

. Operativ risk: Risken for forlust pa grund av exempelvis
systemhaveri, fel orsakade avden manskliga faktorn eller av externa
handelser.

Denna produkt innehaller inte ndgot skydd mot framtida
marknadsresultat. Du kan darfor forlora hela eller delar av din
investering.



PERSONELLA ELLER ORGANITORISKA FORANDRINGAR
Fran och med den 1 juli 2024 har fonden fatt en ny forvaltare.
Madeleine Almqvist ersatter Mattias Larsson och bildar
tillsammans med Tom Andersson ett nytt férvaltningsteam.

FONDENS UTVECKLING

Fonden steg 14,08% under perioden 2024-01-01 till 2024-12-31.
Fondférmogenheten okade under perioden fran 336 MSEK till 405
MSEK. Netto av in- och utfloden under perioden var +21 MSEK.

DERIVATINSTRUMENT OCH RISKBEDOMNING
Fonden far anvanda derivatinstrument for att minska risker i
forvaltningen. Fonden kommer inte anvanda sig av komplexa
investeringsstrategier till mer &n en forsumbar del av
placeringsstrategin. Fonden anvander darfor dtagandemetoden for
att berdkna sammanlagd exponering i Fonden. De sammanlagda
exponeringarna till foljd av derivatinstrument far, nar exponeringen
berdknas med hjalp av tagandemetoden, uppga till hogst 100
procent av fondformdgenheten.

Fonden har under perioden inte placerat medel i derivatinstrument.

ANSVARSFULLA INVESTERINGAR
Case agerar som ansvarstagande kapitalférvaltare genom att
integrera hallbarhetshansyn i fondernas olika investeringspro-
cesser. Analysen av internationella bolag utgér fran de principer
som omfattas av FN Global Compact, inklusive de underliggande
konventioner och riktlinjer som stéder dessa principer. Med
utgdngspunkt i dessa analyser avstar Case fran att placera i bolag
som bryter mot internationella normer for miljo, manskliga
rattigheter, arbetsvillkor och korruption samt bolag som har en
omsattning odverstigande 5% hanforligt till produktion av alkohol,
spel, pornografi, tobak, fossila branslen och vapen.

Case harvalt att samarbeta med Clarity for att identifiera bolag som
bedriver sin verksamhet i strid mot internationella normer. Claritys
kompetens inom omradet for ansvarsfulla investeringar och bredd
vad galler bevakning av internationella bolag mojliggor en
fortgdende kontroll av alla véra innehav. For ytterligare information
om bolagets hallbarhetsarbete hanvisas till bolagets hemsida
www.casefonder.se.

INFORMATION oM ERSATTTNINGAR
Styrelsen for Case Kapitalférvaltning AB har antagit en
ersattningspolicy som styr beslut om ersattningar till

anstallda och ledande befattningshavare. Ersattningspolicyn
innebar sammanfattningsvis att Bolagets ersattningssystem ska
vara utformat sd att det gynnar bade bolagets och de forvaltade
fondernas langsiktiga intressen och att de ersattningar som
utbetalas inte far &dventyra bolagets langsiktiga resultat eller
ekonomiska stallning. De ersattningssystem som tillampas far inte
heller ledatill incitament for anstéllda att handla pa ett satt som stér
i konflikt med fondernas, dess investerares och ovriga kunders
intressen. For ytterligare information om bolagets ersattningspolicy
hanvisas till bolagets hemsida www.casefonder.se eller bolagets
arsredovisning for 2024.

INCITAMENT

Erséattning inom ramen for fondverksamheten
Bolaget uppbéar ersattning fran fonderna for dess forvaltning,
analys, administration och registerhallning liksom for kostnaden for
forvaringsinstitutet. Ersattningen utgérs av forvaltningsarvode i
enlighet med fondbestammelserna for respektive fond. Harutover
betalar fonden eventuell skatt, depdavgift, avvecklings- och
handelsavgift (courtage) och motsvarande till tredje part.

| forvaltningskostnaden ingdr ersattningar till fondens personal. Det
sammanlagda ersattningsbelopp som betalts ut till samtliga
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anstallda i Case Kapitalforvaltning AB under 2024 uppgartill 16 869
356 SEK. Det sammanlagda beloppet bestar av fast ersattning
16144 136 SEK och rorlig ersattning 725 220 SEK.
Erséattning till distributorer
Bolaget har ingdtt avtal med distributérer (banker,
forsakringsbolag/-formedlare, vardepappersbolag) som formedlar
Bolagets kunder. Ersattning utgar till dessa i form av en procentsats
av det forvaltningsarvode Fondbolaget uppbéar pa det kapital som
distributoren féormedlar.

ANDELSAGARENS BESKATTNING

Schablonintédkt

Fondandelsagare ska deklarera en schablonintikt som uppgar till
0,4 procent av kapitalunderlaget, som utgors av vardet pa innehavda
andelar vid kalenderarets ingang. For fysiska personer innebéar det
att skatten blir 30 procent x 0,4 procent = 0,12 procent av innehavet.
Skatten ska betalas av privatpersoner bosatta i Sverige, svenska
doédsbon, svenska aktiebolag, svenska stiftelser och féreningar som
inte ar skattebefriade och utldndska juridiska personer med fast
driftstalle i Sverige.

Kapitalskatt

Vid inlosen av fondandelar ska kapitalvinst eller kapitalforlust
deklareras som inkomst av kapital och vinsten beskattas med 30
procent. En eventuell forlust ar skattemassigt avdragsgill. Om en
fond ldmnar utdelning dras 30 procent av det utdelade beloppet som
preliminarskatt for fysiska personer som ar skattskyldiga i Sverige.

En enskild fondandelsagares skatt kan paverkas av individuella
omstandigheter och investerare som &r osakra pa eventuella
skattekonsekvenser bor soka radgivning fran experter.

Fonden utgor inte ndgot skattesubjekt och ar saledes varken
skatteskyldigt for kapitalvinster eller formogenhet.

KONTROLLUPPGIFTER

Kontrolluppgifter ld@mnas av Case Kapitalforvaltning AB till
skattemyndigheten avseende antalet andelar, skattepliktigt
formogenhetsvarde och eventuella realisationsvinster.
VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
Inga vasentliga handelser har &gt rum under perioden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Inga vasentliga handelser har gt rum efter periodens utgang



EKONOMISK OVERSIKT

UTVECKLING DE SENASTE 10 AREN

DATUM FONDFORMOGENHET, | ANDELSVARDE | ANTALUTESTAENDE | TOTALAVKASTNING,
MSEK ANDELAR %
405

2024-12-31 254,76 1589001 14,08
2023-12-31 336 223,31 1502641 10,70
2022-12-31 294 201,73 1458144 9,01
2021-12-31 321 221,70 1445839 17,68
2020-12-31 219 188,39 1162533 3,00
2019-12-31 191 182,91 1046 495 18,77
2018-12-31 171 154,00 1110422 1,72
2017-12-31 159 156,70 1014423 6,50
2016-12-31 122 147,13 830536 8,58
2015-12-31 100 135,51 736273 3,70

Fonden harinteldmnatnégon utdelningunder de tio senaste aren.

UTVECKLING

JAMFORELSEINDEX, %

14,27
12,34
7,79
19,05
4,75
19,81
N/A
N/A
N/A
N/A

NOT 2 - FINANSIELLA INSTRUM

ENT

Per 2024-12-31 innehades foljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.

VARDEPAPPER

ANTAI VARDE, SEK | ANDEL, %

NYCKELTAL
Risk Aktiv risk, %
Totalrisk, %
Totalrisk jamforelseindex, %
Avkastning Genomsnittlig drsavkastning 2 &r, %
Genomshittlig drsavkastning5 &r, %
g Fo fast, % 0,75
Forvaltningsavgift rorlig, % 0,00
Uppgift om Arlig avgift, % 0,78
Ovrlgt Transaktionskostnader, KSEK -
Transaktionskostnader, % (av - -
omséttning)
Forvaltningskostnad 86,47 SEK 80,46 SEK
engangsinsittning, 10 KSEK
TKA - total kostnadsandel, % 0,85 0,85
Inséttningsavgift, % Ingen Ingen
Uttagsavgift, % Ingen Ingen
Omsi ginger 0,16 0,03
BALANS- OCH RESULTATRAKNING
BALANS! NING | KSEK NOT  2024-12-31  2023-12-31
Tillgangar
Fondandelar 392040 328250
Summa pos. E] 392040 328250
Bankmedel och 6vriga likvida medel 12589 7380
Upplupna intékter och férutbetalda kostnader 1 200 132
Ovriga fordringar 3 483 -
Summa tillgangar 405312 335763
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1 268 212
Ovriga skulder 3 230 -
Summa skulder 498 212
Fondférmégenhet e 404814 335551

Poster inom linjen - -

Intékter och vérdefi
Vardeférandring pa fondandelar 4 49 086 32604
Raénteintakter = 228
Ovriga finansiella intéakter 1964 1506
Summa intadkter och vardeférandring 51050 34338
Kostnader
Forvaltningskostnader 2959 2501
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten 2818 239
Erséttning till forvaringsinstitutet 141 106
Réntekostnader = 4
Ovriga finansiella kostnader 4 -
Summa kostnader 2959 2505
Arets resultat 48091 31833

NOT 1 - TILL BALANSRAKNINGEN
ifikation av intdkter och fé
Avser upplupen fondrabatt per 2024-12-31.
Specifikation av dvriga fordringar
Avser fondandelsutgivning som ej gatt i likvid per 2024-12-31.
ifikation av ochfd intdkter
Avser upplupet forvaltningsarvode per 2024-12-31.
Specifikation av 6vriga skulder
Avser fondandelsinlosen som ej gatt i likvid per 2024-12-31.

Case Kapitalforvaltning AB

c/o Cecil Coworking, Norrlandsgatan 10 | 111 43 Stockholm
www.casefonder.se

Tel 08-660 06 90 | kund@casefonder.se

AKTIEFONDER
Case Hogutdelande Bolag A SE0000577272 84784 61851521 15,28
Handelsbanken EM Index (A1 SEK) SE0011338409 73601 16 125435 3,98
gg;;je“ba”ke” (e e o i L SE0000624421 103122 21157756 5,23
gg;dema”ke” OlSmabolagind CiAL - gpg010303675 126983 24974135 6,17
gg:)dmba”ke" GlobalIndex Crit (A1 SE0011309707 170577 100393090 24,80
Handelsbanken USA Ind Crit (A1 SEK) SE0004139780 20351 20624 589 5,09
RANTEFONDER
Case Credit Opportunity SE0002949784 398153 56 346 557 13,92
Case Hogréantefond B SE0020847275 237304 45 375606 alil 22l
Case Réantefond Investment Grade SE0000577280 319417 45191053 11,16
SUMMA KATEGORI 7 _ 392039742
SUMMA FONDANDELAR 392039 742 96,84
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 12774381 3,16
FONDFORMOGENHET 404814124 100
Kategorier enligt FFFS 2013:9
1 Overlatbaravérdepapper som dr upptagnatillhandelpa enreglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
2 Ovrigafinansiellainstrumentsom &r upptagnatillhandelpaenreglerad
marknad eller enmotsvarande marknad utanfér EES.
3 Overlatbaravérdepapper som ar foremalforregelbunden handelvid ndgon
annanmarknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten.
4 Ovrigafinansiellainstrumentsom ar foremalforregelbunden handelvid nagon
annanmarknad som ar reglerad och dppen fér allmanheten.
5 Overlatbaravérdepapper sominom ett arfran emissionen avsesbli upptagnatill
handelpéden reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
6 Overlatbaravardepapper sominom ettar fran emissionen avsesbliféoremalfor
regelbunden handelvid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for
allménheten.
7 Ovriga finansiella instrument

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

2024-01-01-2024-12-31 |2023-01-01-2023-12-31

BELOPP | KSEK

Fondférmogenhet vid periodens borjan 335551 294150
Andelsutgivning 78 592 59453
Andelsinlosen -57 419 -49 885
Periodens resultat enligt resultatrakning 48 091 31833
Fondférmogenheten vid periodens slut 404814 335551

NOT 4 - SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING

2024-01-01-2024-12-31 |2023-01-01-2023-12-31

BELOPP | KSEK

Fondandelar

Realisationsvinster 2145 =
Realisationsforluster = =
Orealiserade vinster/forluster 46 942 32604
Summa 49086 32604

REDOVISNINGSPRINCIPER
Beloppikrom ingetannatanges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tilldmpar lagen om vérdepappersfonder 2004:46 och Finansinspektionens foreskrifter om
vérdepappersfonder (FFFS2013:9) ochfdljer Fondbolagens Foreningsriktlinjer och vagledning dar de ar
tilldmpliga.

VARDERINGSREGLER
De finansiellainstrumenten inklusive eventuella derivatsom ingérifonden varderastillmarknadsvarde

enligtféjande turordning.

1 De finansiella instrument som handlas pd en aktiv marknad ska vérderas
med senaste betalkurs p& balansdagenom den inte &r en handelsdag anvands
senaste handelsdag fore balansdagen.

2 Om det finansiella instrumentet inte handlas p& en aktiv marknad ska
marknadsvardet harledas avinformation fran liknande transaktioner som skett
under marknadsmassiga omstandigheter.

3 Om inte metod 1 eller 2 gér attanvénda, eller blir missvisande ska marknadsvardet
faststéllas genom en p& marknaden etablerad varderingsmodell.

NYCKELTAL
Fonden foljer fondbolagens forenings riktlinjer nar det géller framtagandet av olika nyckettal.



Hallbar investering:
en investering i en
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal.
Investeringen orsakar
inte betydande skada
for nagot annat
miljomal eller socialt
mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljoméssigt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara investeringar
med ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och
8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: ICA Banken Mattlig

Identifieringskod for juridiska personer: 2138004101746V6N7241

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

eodia

[ pen gjorde hallbara
investeringar med ett miljomal:
%

D i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU- taxonomin

[ pen gjorde hallbara
investeringar med ett socialt mal:

o ENej

g Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
investering som sitt mal, hade den en andel pa 45,82%
hallbara investeringar

& med ett miljomal ekonomiska verksamheter som anses
vara miljémassigt hallbara enligt EU-taxonomin

& med ett miljomal ekonomiska verksamheter som inte
anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

& med ett socialt mal

D Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

'-'&":’ I vilken utstrickning framjades de miljorelaterade och/eller sociala

egenskaperna av denna finansiella produkt?

Ica Banken Mattlig (hadanefter ”fonden”) &r en fondandelsfond. Fonden framjade
miljorelaterade och sociala egenskaper genom att gora investeringar som exkluderar bolag som
inte anses bidra till en hallbar utveckling, dels inkluderar bolag som anses bidra positivt till en
hallbar utveckling. Fondens framjande av miljérelaterade och/eller sociala fragor innefattade

bland annat:

Hallbara investeringar

Fonden gjorde under aret hallbara investeringar aven om den inte har hallbara investeringar
som mal. Dessa hallbara investeringar bidrog pa ett positivt satt till framjandet av

miljorelaterade och sociala fragor.
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Exkluderingskriterier
| enlighet med Case Kapitalforvaltnings Hallbarhetspolicy har exkluderingskriterier applicerats
pa fondens investeringar.

Miljérelaterade: Fonden framjade miljon genom att mottagarfonderna avstod eller begransade
sina investeringar i verksamheter som, enligt fondens uppsatta principer, kan vara skadliga for
miljon och den biologiska mangfalden. Exkluderingskriterier som applicerats avser bland annat
utvinning av fossila branslen, energiproduktion fran kol, olje- och gasrelaterade produkter och
tjanster, transport eller distribution samt lagring av olja och gas.

Sociala: Fonden framjade miljon genom sina mottagarfonder som avstar eller begransar sina
investeringar i bland annat produktion och distribution av alkohol och tobak, vapenproduktion
och kontroversiella vapen, produktion och distribution av hasardspel samt pornografiskt
material.

Koldioxidavtryck

Fonden gjorde investeringar som framjar lagre koldioxidavtryck i syfte att begrdansa den globala
uppvarmningen. Vid matningen av denna datapunkt anvands portféljens koldioxidintensitet.
Mattet relaterar portféljfinansierade utslapp till de totala intdkterna hanforliga till portféljen,
samt att det dven tar hansyn till skillnader i foretagsstorlek.

SBTi/Net Zero Alignment

Fonden investerade i mottagarfonder med innehav som har faststallt eller stravar efter att
faststélla vetenskapligt baserade klimatmal (Science Based Target, SBT) for att uppna
malsattningarna i Parisavtalet; att minska vaxthusgaser och begrinsa den globala
uppvarmningen (Net Zero Alignment). SBTi ar ett initiativ som hjalper foretag faststilla
vetenskapligt baserade klimatmal och kan anvandas som indikator pa foretags engagemang och
framgang avseende att begransa den globala uppvarmningen.

FN:s Globala mal for Hallbar utveckling
Fonden har gjort investeringar som bidrar till FN:s 17 Globala mal for Hallbar utveckling.

Praxis for god styrning

Samtliga av fondens investeringar foljde praxis for god styrning da samtliga tillgangar inte stred
mot internationellt vedertagna konventioner och riktlinjer. Fonden bidrog till uppratthallandet
av FN:s Global Compact (UNGC), OECD:s Riktlinjer for multinationella foretag och ILO.

Huvudsakliga negativa konsekvenser

Fonden har beaktat huvudsakliga negativa konsekvenser (engelska: Principle Adverse Impact,
PAIl) och darigenom framjat miljorelaterade och sociala aspekter. Se mer om detta i avsnittet
”Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer”.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbara investeringar
Fondens andel hallbara investeringar per 2024-12-31 var 45,82%.

Exkluderingskriterier

Fonden har inte investerat i mottagarfonder med innehav som bryter mot fondens uppsatta
exkluderingskriterier enligt nedan. Siffran inom parentes avser hogsta accepterade andel av
foretagets omsattning fran respektive exkluderingsomrade.

1) Tobak (0 % produktion 5 % distribution)
2) Pornografi (0 % produktion 5 % distribution)
3) Alkohol (5 %)



Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av
de miljorelaterade eller
sociala egenskaper
som den finansiella
produkten framjar.

4) Kommersiell spelverksamhet (0 % produktion 5 % distribution)

5) Cannabis (5 %)

6) Fossila branslen - kol, olja och gas (5 %)

7) Karnvapen (0 %)

8) Kontroversiella vapen — klusterbomber, personminor, kemiska- och biologiska vapen (5 %)

Koldioxidavtryck
Portféljens koldioxidintensitet (Scope 1 + 2) uppgick till 44,12 ton CO2e per miljon USD.

SBTi/Net Zero Alignment

Vid ESG-analys infor investeringsbeslut anvands SBTi for att kontrollera ifall investeringen
framjar Parisavtalets mal om att begransa den globala uppvarmningen. Antaletinnehav i fonden
som deltar i SBTi var per 2024-12-31 1017. Fér att utvardera resultatet av fondens framjande av
vetenskapligt baserade mal mats fondens Net zero alignment samt Temperature Alignment.
Net Zero Alignment: 31,50% aligned; 23,07% aligning; 20,18% Committed to aligning.
Temperature Alignment: 2,2°C Scope 1+2.

Praxis for god styrning
Fondens innehav har uppfyllt Case kapitalforvaltnings uppsatta kriterier for god styrning, den
har alltsa inte investerat i féretag som brutit mot internationella konventioner och riktlinjer.

Huvudsakliga negativa konsekvenser

Fonden har beaktat huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer vid
investeringsbeslut samt manatliga screenings. Se avsnittet "Hur beaktades i denna finansiella
produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?” for mer data och
redogorelse.

...och jéimfért med de féregdende perioderna?

| tabellen nedan visas hur de matbara hallbarhetsindikatorerna Hdllbara investeringar,
Koldioxidavtryck, SBTi samt Net Zero Alignment presterat aktuellt ar (2024) jamfort med tidigare
ar (2023). Datapunkterna har inhamtats fran foretagets (Case) leverantor av hallbarhetsdata
Clarity Al. Observera att datapunkten Koldioxidavtryck ar antalet ton COe per miljon USD.
Observera dven att 2023 anvidndes det viktade koldioxidavtrycket som indikator, i ar (2024)
anvinds koldioxidintensiteten. Andringen férklaras av att koldioxidintensiteten kan anvindas i
jamforelsen av portféljer och som prestandamatning. Net Zero Alignment ar hopadderingen av
andelen av portféljens innehav som ar Aligned, Aligning respektive Committed till Net Zero.
Procentsatsen for Hdllbara investeringar ar andelen av fondens totala marknadsvarde. SBTi
indikerar antalet innehav som deltar i initiativet.

Hallbarhetsindikator 2024 2023
Hallbara investeringar 45,82% 37,02%
Koldioxidavtryck 44,12 51,66
SBTi 1017 -

Net Zero Alignment 74,75% -




Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som rér miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdampning av

korruption och mutor.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa
mal?

Fonden hade inget mal fér hallbara investeringar men samtliga mottagarfonder
klassificeras som artikel 8 (framjar hallbarhet) eller artikel 9 (hallbarhet som primart
fokus) enligt SFDR.

Fonden har gjort hallbara investeringar dven om det inte var ett uppsatt mal. Dessa
hallbara investeringar var férenliga med ett socialt eller miljorelaterat globalt mal for
hallbar utveckling (SDG). Exempel pa SDG:s som fondens hallbara investeringar kan ha
bidragit till ar:

e SDG 3 Halsa och vélbefinnande

e  SDG 7 Hallbar energi for alla

e  SDG 11 Hallbara stdder och samhallen

e SDG 13 Bekdampa klimatférandringarna

Fondens hallbara investeringar behover inte vara linje med EU-Taxonomin men ska
klara tre kriterier for att anses vara en hallbar investering, i enlighet med artikel 2.17
SFDR:

1. Bidratill ett SDG; miljomassigt eller socialt.

2. Inte gora signifikant skada (engelska: Do No Significant Harm, DNSH) pa andra
miljérelaterade och/eller sociala mal (se tidigare avsnitt fér vad detta innebar).

3. Inte ha n3gon negativ exponering mot de fyra dmnena: ledningsstrukturer,
medarbetarrelationer, erséttning till personal samt regelefterlevnad refererade
till i SFDR géllande god bolagsstyrning.

For att klara forsta kriteriet ska samtliga hallbara investeringar i fonden vara antingen:
1) i den 6vre kvartilen av tva eller fler obligatoriska och kvantitativa PAl-indikatorer, 2)
bolag vars intdkter ar taxonomiforenliga eller 3) bolag vars intékter, 20 procent eller
mer, ar anpassade efter malen for en hallbar utveckling. Om ett bolag dven har fatt
ett mal verifierat och godkant av SBTi, anses bolaget bidra till ett hallbart objekt och
kan klara steg 1.

Pa vilket sdtt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde inte ndgon betydande skada fér nagot miljémal eller
socialt mdl med de hdllbara investeringarna?

Fondens hallbara investeringar kontrollerades inte orsaka betydande skada genom att
de:

a) inte hade exponering mot nagon obligatorisk PAl-indikator (engelska:
Principle Adverse Impact, svenska: Huvudsaklig negativ konsekvens),
samt mot nedan PAl-indikatorer:

PAI 4 - Exponering for fossila bréanslen
PAI 14 - Exponering for kontroversiella vapen

PAlI 7 - Aktiviteter som negativt paverkar biodiversitetskansliga
omraden

PAI 10 - Overtradelser av UNCG och OECD-MNE

PAI 11 - Brist pa mekanismer for 6verensstaimmelse med UNCG och
OECD-MNE.



b) Investeringen tillhor inte de 5% samst presterande foretagen avseende
de obligatoriska PAl-indikatorerna.

Beddmningen for orsakandet av betydande skada, DNSH (engelska: Do No Significant
Harm), indikerar om ett foretag vasentligt skadar andra miljé- och sociala mal. |
standardbeddémningen behdver foretag endast vara bland de sdmsta 5% presterarna
av obligatoriska PAl:s eller ha exponering till en av ovanstdende PAI for att anses gora
betydande skada, ddrav misslyckas DNSH-kriteriet for en hallbar investering.

Hur  beaktades indikatorerna  for  negativa  konsekvenser  for
hdllbarhetsfaktorer?

Se standardbedémningen i delavsnittet ovan. En investering far inte bryta mot vara
screeningskriterier. Klarar ett bolag inte vara screeningskriterier (se tidigare avsnitt
for limiter) eller standardbedémning sa anses inte bolaget klara DNSH-kriteriet.

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer fér féretag och
mdnskliga réttigheter? Beskrivning:

Ja, fondens investeringar var forenliga med OECD:s riktlinjer samt FN:s vagledande
principer. Detta innebar att foretagen inte bryter mot de principer som FN:s Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag faststallt. Ett foretag kan
Overtrdda dessa principer vid exempelvis brott mot manskliga rattigheter, daliga
arbetsvillkor, miljoforstoring eller korruption och oetiskt affarsbeteende.

| EU-taxonomin faststdills en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU-
taxonomins mdl, och atféljs av sdrskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna fér
milijémdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter. Den dterstdende delen av denna

finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU- kriterierna

for miliomdssigt hdllbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for
ndgra miljémal eller sociala mal.



Hur beaktades denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
'“ konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Negativ hallbarhetsindikator Metrik Effekt [2024]

KLIMAT- OCH ANDRA MILJORELATERADE IND

IKATORER

Utslapp av
vaxthusgaser

1. Utslapp av vaxthusgaser

Scope 1-utslapp av vaxthusgaser

391.69345 tonne CO2e

Scope 2-utslapp av vaxthusgaser

198.70947 tonne CO2e

Scope 3-utslapp av vaxthusgaser

12635.296 tonne CO2e

Totala utsldapp av vaxthusgasers

12374.326 tonne CO2e

2. Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck

416.0914 tonne CO2e /
EUR M invested

3. Vaxthusgasintensitet for
portféljbolag

Vaxthusgasintensitet for portfoljbolag

1085.664 tonne CO2e /
EUR M revenue

4. Exponering mot foretag Andel investeringar i foretag verksamma inom 1,7850069 %
verksamma inom sektorn for |sektorn for fossila branslen

fossila branslen

5. Andel icke fornybar Andel av icke férnybar energiférbrukning och Konsumtion:
energiforbrukning och icke férnybar energiproduktion i portféljbolagen |51 70421 %

Energiférbrukningsintensitet
per sektor med hog
klimatpaverkan

intakter for portféljbolag, per sektor med hog
klimatpaverkan

produktion fran icke férnybara energikallor jamfort med
fornybara energikallor uttryckt i procent
6. Energiférbrukning i GWh per miljon EUR i Total: 0.2368342 GWh /

EUR M revenue

Sektor A: 0.04999479
GWh / EUR M revenue

Sektor B: 0.013045496
GWh / EUR M revenue

Sektor C: 0.091620356
GWh / EUR M revenue

Sektor D: 0.01207537
GWh / EUR M revenue

Sektor E: 0.0014210576
GWh / EUR M revenue




Sektor F: 0.0012255231
GWh / EUR M revenue

Sektor G: 0.0030768735
GWh / EUR M revenue

Sektor H: 0.013471737
GWh / EUR M revenue

Sektor L: 0.05066576
GWh / EUR M revenue

Biologisk 7. Aktiviteter som negativt Andel investeringar i portfdljbolag med 1,3437673 %
mangfald paverkar biologisk anldggningar/verksamheter beldgna i eller nara
mangfaldkinsliga omraden omraden som &r kansliga for biologisk mangfald

och dar portfoljbolagens verksamhet paverkar
dessa omraden negativt

Vatten 8. Utslapp i vatten Ton utslapp i vatten som genereras av 0.0050685173 tonne /
portféljbolagen per miljon investerade EUR, EUR M invested
uttryckt som ett vagt genomsnitt

Avfall 9. Andel farligt avfall Ton farligt avfall som genereras av 83.41691 tonne / EUR

portfoljbolagen per investerad miljon EUR,
uttryckt som ett vagt genomsnitt

M invested

INDIKATORER FOR SOCIALA FRAGOR OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT FOR MANSKLIGA RATTIGHETER,
KORRUPTIONSBEKAMPNING OCH BEKAMPNING AV MUTOR

Sociala
fragor och
personal-
fragor

10. Brott mot FN:s Global
Compact-principer och
Organisationen for
ekonomiskt samarbete och
utvecklings (OECD) riktlinjer
for multinationella foretag

Andel investeringar i portféljbolag som har varit
inblandade i 6vertradelser av UNGC:s principer
eller OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

3,3955545 %

11. Brist pa processer och
efterlevnadsmekanismer for
att 6vervaka efterlevnaden av
FN:s Global Compact-principer
och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Andel investeringar i portféljbolag utan policy for
att overvaka efterlevnaden av UNGC:s principer
eller OECD:s riktlinjer for multinationella féretag
eller mekanismer for hantering av
missnoje/klagomal for att hantera 6vertradelser
av UNGC:s principer eller OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

0,38860068 %

12. Ojusterad l6neskillnad
mellan kénen

Genomesnittlig ojusterad loneskillnad mellan
kvinnor och man i portféljbolagen

10,823125 %

13. Konsfordelning i styrelsen

Genomsnittlig andel kvinnliga respektive manliga
styrelseledamaéter i portféljbolagen

33,985695 %

14. Exponering fér
kontroversiella vapen
(personminor, klustervapen,
kemiska vapen och biologiska
vapen)

Andel av investeringar i portféljbolag som ar
involverade i tillverkning eller férséljning av
kontroversiella vapen

0%




= Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
G= =

Forteckningen
innehaller de
investeringar som utgor
den finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under referensperioden,
som ar féljande:

2024-12-31

Observera att detta ar
storsta innehav i
mottagarfondernas
portféljer per ovan
angivet datum.

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
APPLE INC Informationsteknik 1,64% USA
NVIDIA CORP Informationsteknik 1,5% USA
MICROSOFT CORP Informationsteknik 1,46% USA
INVESTOR B Finans 0,94% Sverige
SEB A Finans 0,93% Sverige
NORDEA BANK ABP Finans 0,92% Finland
HAWK INFINITY SOFTWARE Teknologi 0,82% Norge
AONIC AB Informationsteknik 0,78% Sverige
VOLVO B Industri 0,77% Sverige
MGI Informationsteknik 0,76% Malta
ATLAS COPCO B Industri 0,75% Sverige
TRATON SE Industri 0,74% Tyskland
ABB Industri 0,73% Schweiz
TAIWAN SEMICONDUCTOR Informationsteknik 0,64% Taiwan

MANUFAC




_4‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

»

Vad var tillgdngsallokeringen?
Notera i nedan tillgdngallokering att en investering kan bidra till bdde ett miljé- och socialt mal
Tillgangsallokering
andelen investeringar i
specifika tillgangar.

Taxonomiforenliga
2%

#1A Hallbara
45,82%

Investeringar

#1B Andra

100% #2 Annat miljorelaterade
3,16% eller sociala
egenskaper
51,02%

Nr1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som
anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr1 A Hallbara omfattar miljéméssigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nrl1 B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.



1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor vikt
For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar Finans 22,75%
kriterierna for fossilgas
begransningar av utslapp Industri 13,81%
och 6vergang till helt
férnybar energi eller Informationsteknik 12,27%
koldioxidsnala branslen
senast i slutet av 2035. Nar Halso- och sjukvard 7,7%
det géller kdrnenergi
inkluderar kriterierna Fastighet 6,46%
omfattande sdkerhets- och
avfallshanteringsregler. Kommunikationstjénster 6,25%
Majliggdrande verksamheter Konsumentdiskretionar 5,46%
gor det direkt mojligt for
andra verksamheter att Konsumentvaror 4,56%
bidra vasentligt till ett
miljomal. Material 4,41%
Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det Verktyg 1,07%
annu inte finns L
koldioxidsnala alternativ Statsobligationer 0,52%
tillgangliga for och som ]
bland annat har Energi 0,01%

vaxthusgasutsldapp pa nivaer
som motsvarar basta
prestanda.

£ |hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga

med EU-taxonomin?
2% portfoljens hallbara investeringar var forenliga med EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kirnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?*

Ja

| fossilgas | kdrnenergi

X Nej

! Fossilgas och/eller kiarnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrinsa
klimatforandringarna ("begransning av klimatférandringarna") och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-
taxonomin - se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och
karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls | kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.


victoria.dunback
Pil

victoria.dunback
Pil

victoria.dunback
Pil

victoria.dunback
Pil


Verksamheter som ar
forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av

foljande:
- omsattning, vilket

aterspeglar andelen av
intakterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter

- kapitalutgifter, som
visar de gréna
investeringar som
gjorts av

investeringsobjekten,
t.ex. foren
omstéllning till en grén
ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga
med EU-taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon léimplig metodik fér att avgéra
hur taxonomiférenliga statsobligationer dr*, visar det forsta diagrammet
taxonomiférenligheten med avseende pad den finansiella produktens alla
investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar
taxonomiférenligheten endast med avseende pd de investeringar fér den finansiella
produkten som inte dir statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos 2. Taxonomiférenlighet hos
investeringar, investeringar,
inklusive statsobligationer* exklusive statsobligationer*
'.).:':ib 2.57%
2.9@)&. 2.96%
1.61% 1.62%
1.61 1.62
0% 25% 50% 75% 100% 0% 25% 50% 75% 100%
Taxonomijusterad: Fossil gas Taxonomijusterad: Fossil gas
B Taxonomy-aligned: Nuclear B Taxonomy-aligned: Nuclear
B Taxonomy-aligned: (ingen gas och karnkraft) B Taxonomy-aligned: (ingen gas och karnkraft)
Icke taxonomijusterad Icke taxonomijusterad

* | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdillningsverksamheter
och méjliggérande verksamheter?

0,02% av portfoljen ar anpassad till EU-taxonomin genom omstallningsaktiviteter och
0,54 % justeras genom mojliggérande aktiviteter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jamfért med tidigare referensperioder?

2023 var 0% av fondens hallbara investeringar taxonomiférenliga, jamfort med
aktuellt ar, 2024, 2%.



ar hallbara
investeringar med ett
miljomal som inte
beaktar kriterierna for
miljomassigt hallbara
ekonomiska
verksamheter enligt
férordning (EU)
2020/852.

fua

Fral

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenligt med EU-taxonomin?

43,76% av fondens hallbara investeringar bidrog till ett miljomal men var inte férenligt med EU-
taxonomin. Observera att en hdllbar investering kan bidra bade till ett miljé- och socialt mal,
darfor kan andelen bli 6verlappande, se tillgangsallokeringen ovan.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

36,03% av fondens hallbara investeringar bidrog till ett socialt mal. Observera att en hallbar
investering kan bidra bade till ett socialt och ett miljémal, darfér kan andelen bli 6verlappande,
se tillgdngsallokeringen ovan.

Vilka investeringar var inkluderade kategorin "annat", vad var deras syfte
och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

| kategorin ”Annat” (3,16%) har likvida medel samt derivatinstrument inkluderats.
Minimiskyddsatgard ar att dessa uppfyllt praxis for god styrning och inte stred mot

internationellt vedertagna konventioner och riktlinjer.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

For att uppratthalla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna har kontroller genomforts
for att sdkerstalla att samtliga mottagarfonder utfér negativa screenings i enlighet med Case
Kapitalforvaltnings uppsatta exkluderingskriterier. Fonden har under 2024 delvis genomfort
transaktioner i narstdende fonder som forvaltas av Case Kapitalforvaltning AB. For dessa
mottagarfonder genomférdes manatliga negativa screenings mot de uppsatta
exkluderingskriterierna. Ifall ett innehav stred mot eller uppvisade en otillracklig
datatackningsgrad avseende dessa kriterier analyserades innehavet vidare. Detta kunde leda
till dialog med foretaget i fraga och vidare beslut om huruvida innehavet anses okej att behalla
eller maste avskaffas. Aven analys av PAl-indikatorerna genomférdes manatligen i
dokumentations- och uppféljningssyfte. | dessa analyserades dven eventuella forandringar
sedan féregdende manadsanalys, detta for att proaktivt identifiera behov av eventuell dialog
eller storre analys av innehav. Vid potentiella nya innehav har en ESG-analys genomfoérts innan
investering for att kontrollera det emot exkluderingskriterierna, dvs. kontroll att féretaget inte
har intédkter fran ifrdgasatta branscher och inte 6verstiger uppsatta troskelvarden (se avsnitt
”Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna — exkluderingskriterier”). Aven hur féretaget
arbetar med att begrédnsa den globala uppvaxten har kontrollerats i syfte att Case satt mal om
Net Zero 2050.
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Revisionsberéattelse
Till andelsagarna i specialfonden ICA Banken Méttlig, org.nr 515602-5636

Rapport om arsberéattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i Case Kapitalforvaltning AB (Fondbolaget), org-
anisationsnummer 556967-4509, utfért en revision av arsberattelsen for
specialfonden ICA Banken Mattlig for & 2024 med undantag for
hallbarhetsinformationen pa sida 5-16.

Enligt var uppfattning har arsberéttelsen upprattats i enlighet med lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av specialfonden ICA Banken Méttlig
finansiella stéllning per den 31 december 2024 och av dess finansiella
resultat for ret enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om f6rvaltare av alternativa
investeringsfonder. Véra uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen
pa sida 5-16.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi & oberoende i forhallande till
Fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Detta dokument innehéller dven annan information &n &rsberéttelsen. Den
andra informationen bestdr av héllbarhetsinformationen pa sida 5-16
(""hallbarhetsinformationen™). Det &r Fondbolaget som har ansvaret for denna
andra information.

Vart uttalande avseende arsberéttelsen omfattar inte denna information och
vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med vér revision av rsberattelsen &r det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och dvervdga om informationen i vasentlig
utstréckning &r oférenlig med arsherattelsen. Vid denna genomgang beaktar
vi dven den kunskap vi i dvrigt inhdmtat under revisionen samt beddémer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Omvi, baserat pa det arbete som har utférts avseende dennainformation, drar
slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r
vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar Fondbolaget som har ansvaret for att &rsberattelsen upprattas och att
den ger en rattvisande bild enligt lagen om férvaltare av alternativa
investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om férvaltare av
alternativa investeringsfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedomer &r nddvandig for att uppratta en arsherattelse som
inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sikerhet om att arsherattelsen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att I&mna en revisionsberattelse som
innehaller véra uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hiig grad av sakerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsté pé grund av oegentligheter eller misstag och anses
varavasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i &rsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har
en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for védsentliga felaktigheter i
arsherattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionshevis som & tillrackliga och &ndamalsenliga for
att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en
vésentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hdgre &n for en
vasentlig felaktighet som beror p& misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller &sidoséttande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av Fondbolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder
som ar lampliga med hénsyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i Fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet
i arsherattelsen, daribland upplysningarna, och om arsberéttelsen
aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera Fondbolaget om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns  yttrande  avseende  den

hallbarhetsinformationen

lagstadgade

Det ar Fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sida 5-
16 och for att den &r uppréattad i enlighet med lag om férvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med
végledning i tillampliga fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om
den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i &rsberattelsen.

Stockholm det datum som framgar av elektronisk signatur

Ernst & Young AB

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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	Fonden är en aktivt förvaltad fond-i-fond som investerar i aktie-, aktieindex-, ränte- och hedgefonder (inkl. ETF:er) med målsättning att över tid uppnå en avkastning som överstiger Fondens sammansatta jämförelseindex enligt vad som framgår av Fondens informationsbroschyr. Fonden har även möjlighet att, för att uppnå sin målsättning, investera i andra finansiella instrument, såsom obligationer och penningmarknadsinstrument.
	Fondens medel ska till minst 80 procent vara placerade i fondandelar. Fonden har också möjlighet att placera sina medel på konto hos kreditinstitut och i överlåtbara värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatinstrument med finansiella index, räntesatser, växelkurser samt utländska valutor som underliggande tillgångar. Fonden investerar både på den svenska och internationella marknaden.
	Fondens målsättning är att över tid skapa en avkastning som överstiger fondens sammansatta jämförelseindex (från och med 2019-01-01), 20 procent SIX Return Index (SIXRX), 40 procent MSCI AC World, 30 procent OMRX T-Bill och 10 procent OMRX T-Bond. Allokeringen mellan olika marknader i fonden kan dock variera något över tid.
	Fonden förvaltas av Tom Andersson och Madeleine Almqvist.
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