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FAKTA OM FONDEN

Case Hogréantefond startade sin verksamhet den 1 januari 2005 och ar
en vardepappersfond som stdr under Finansinspektionens ftillsyn.
Case Hograntefond ar en aktivt férvaltad fond som fokuserar pa
investeringar i féretagsobligationer. Fonden har karaktar av en High
Yield rantefond och forvaltaren avgér I6pande fordelningen mellan
féretag med hog kreditrating (s.k. investment grade), 18g kreditrating
(s.k. high yield) samt utan kreditrating. Minst 50 % av fondens varde
ska normalt vara placerat i rantebérande finansiella instrument
emitterade av europeiska féretag.

Fonden  far placera i  Overldtbara  véardepapper och
penningmarknadsinstrument med bade lagre kreditvardighet (High
Yield) och hégre kreditvérdighet (Investment Grade). Darutéver far
fonden placera i finansiella instrument som saknar kreditrating och dar
fondbolaget har gjort en egen bedémning av kreditvardigheten.
Fonden far placera sina tillgdngar i Overltbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa
konto hos kreditinstitut. Placeringar far ske i svensk eller utlandsk
valuta.

Fonden kan placera i hybridinstrument, till exempel efterstéllda
féretagsobligationer eller konvertibler, som kan konverteras till eller
bytas ut mot aktier. Fonden kan darmed komma att inneha aktier.
Innehav av aktier f&r dock uppga till hogst 10 procent av fondens
vérde.

Malsattningen &r att fonden pa& lang skt ska Overtraffa den
genomsnittliga vardeutvecklingen fér jamférbara fonder med samma
placeringsinriktning. Case Hograntefond &r en vardepappersfond
med innehav i bland annat hégavkastande féretagsobligationer dar
fokus &r mot mindre finansiella féretag med sate i Nordeuropa. Detta
ar bade en specifik sektor och ett begransat geografiskt omrade for
vilka det fér narvarande saknas indexproducenter som tillhandahaller
ett relevant jamférelseindex.

Fonden férvaltas av Tom Andersson, Madeleine Almqvist och
Andreas Rask.

Fonden kommer att félja den vid var tid géllande policyn for
ansvarsfulla investeringar som géller fér fonden och som har faststallts
av Bolaget. Policyn reglerar bl.a. vika hallbarhetsaspekter som ska
beaktas i fondférvaltningen.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Fonden &r éppen fér handel varje bankdag.

KOP OCH FORSALJINING AV FINANSIELLA INSTRUMENT MED
NARSTAENDE

Under perioden har inga transaktioner skett med narstdende bolag i
koncernen eller andra fonder férvaltade av Case Kapitalférvaltning
AB.

RISK

Lagre risk
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Hogre risk

Riskindikatorn utgar ifrén att du behaller produkten i 3 &r

Den sammanfattande riskindikatorn ger en végledning om risknivan
fér denna produkt jamfort med andra produkter. Den visar hur troligt
det &r att produkten kommer att sjunka i varde p& grund av
marknadsutvecklingen.

Vi har klassificerat produkten som 2 av 7, dvs. en &g riskklass. Det
betyder att fonden har en &g risk fér upp- och nedgéngar i
andelsvardet. Indikatorn speglar framfér allt upp-och nedgangar i de
innehav fonden placerat i. Risker som inte fangas av riskindikatorn:

e Likviditetsrisk: Vid marknadskris kan inlésen av fondandelar
behdva senarelaggas for att korrekt vérdera fondens innehav och
berskna av  fondandelsvardet ~samt skydda  Gvriga

fondandelsagare.

Motpartsrisk: Uppstar om en motpart inte fullgér sina skyldigheter

mot fonden, exempelvis genom att inte betala en faststalld

summa eller inte leverera vardepapper enligt dverenskommelse.

Operativ risk: Risken fér foérlust pd grund av exempelvis

systemhaveri, fel orsakade av den manskliga faktorn eller av

externa handelser.

Denna produkt innehdller inte nagot skydd mot framtida
marknadsresultat. Du kan darfor férlora hela eller delar av din

investering.

PERSONELLA ELLER ORGANITORISKA FORANDRINGAR
Inget s&dant har skett under perioden.

FONDENS UTVECKLING

Andelsklass A steg 3,38% och andelsklass B steg 3,31% under
perioden 2025-01-01 till 2025-06-30. Fondférmégenheten i
andelsklass A 6kade under perioden fran 1816 MSEK till 2 352 MSEK. |
andelsklass B minskade fondférmégenheten under samma period
fran 340 MSEK till 289 MSEK. Det totala nettot av in- och utfléden
under perioden var +424 MSEK.

HANDEL MED OPTIONER OCH TERMINER

Fonden har enligt fondbestdammelserna mojlighet att anvanda
derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen, och fér att
skapa hévstang. Total exponering beréknas som vérdet pa positioner i
Sverlatbara  vérdepapper,  penningmarknadsinstrument  och
derivatinstrument, och dar positioner i derivatinstrument vérderas till
marknadsvardet p& underliggande tillgangar.

Fonden anvander sig av Atagandemetoden fér att berakna
sammanlagda exponeringar. Det har inte skett ndgon handel med
optioner och terminer under &ret.

ANSVARSFULLA INVESTERINGAR

Case agerar som ansvarstagande kapitalforvaltare genom att
integrera hallbarhetshansyn i fondernas olika investeringsprocesser.
Analysen av internationella bolag utgér fr&n de principer som omfattas
av FN Global Compact, inklusive de underliggande konventioner och
riktlinjer som stéder dessa principer. Med utg&ngspunkt i dessa
analyser avstdr Case fr8n att placera i bolag som bryter mot
internationella normer fér milj6, manskliga rattigheter, arbetsvillkor
och korruption samt bolag som har en omsattning éverstigande 5%
hanférligt till produktion av alkohol, spel, pornografi, tobak, fossila
branslen och vapen.

cade

Case har valt att samarbeta med Clarity for att identifiera bolag som
bedriver sin verksamhet i strid mot internationella normer. Claritys
kompetens inom omradet for ansvarsfulla investeringar och bredd
vad géller bevakning av internationella bolag majliggér en fortgéende
kontroll av alla vara innehav. For ytterligare information om bolagets
héllbarhetsarbete hanvisas till bolagets hemsida www.casefonder.se.
eller bolagets senaste faststallda &rsredovisning.

ANDELSAGARENS BESKATTNING

Schablonintcikt

Fondandelsagare ska deklarera en schablonintakt som uppgér till 0,4
procent av kapitalunderlaget, som utgérs av vardet pa innehavda
andelar vid kalenderérets ingang. For fysiska personer innebéar det att
skatten blir 30 procent x 0,4 procent = 0,12 procent av innehavet.
Skatten ska betalas av privatpersoner bosatta i Sverige, svenska
dodsbon, svenska aktiebolag, svenska stiftelser och féreningar som
inte &r skattebefriade och utlandska juridiska personer med fast
driftstélle i Sverige.

Kapitalskatt

Vid inlésen av fondandelar ska kapitalvinst eller kapitalfériust
deklareras som inkomst av kapital och vinsten beskattas med 30
procent. En eventuell forlust &r skatteméassigt avdragsgill. Om en fond
lamnar utdelning dras 30 procent av det utdelade beloppet som
preliminarskatt for fysiska personer som &r skattskyldiga i Sverige.

En enskild fondandelsdgares skatt kan paverkas av individuella
omstandigheter och investerare som ar osdkra p& eventuella
skattekonsekvenser bor séka radgivning fran experter.

KONTROLLUPPGIFTER

Kontrolluppgifter Kapitalférvaltning  AB till
skattemyndigheten antalet andelar, skattepliktigt
férmégenhetsvarde och eventuella realisationsvinster.

lamnas av Case

avseende

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
Inga vasentliga handelser har &gt rum under perioden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Inga vasentliga handelser har &gt rum efter periodens utgang.
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EKONOMISK OVERSIKT cade

UTVECKLING 10 AR BALANSRAKNING, KSEK NOT 2 - FINANSIELLA INSTRUMENT
Andelsklass A TILLGANGAR 2025-06-30 2024-12-31 Per 2025-06-30 innehades féljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.
UTVECKLING Overlatbara vardepapper 2401451 1980 470 VARDEPAPPER ISIN ANT, VARDE,SEK  ANDEL,
DATUM AUM,MSEK  ANDELSVARDE UTESTAENDE JTOTAL o, JAMFORELSENORM,
ANDELAR AVKASTNING, % % Penningmarknadsinstrument 89326 79 492 BYGG 6 FASTIGHET
2025-06-30 2352 1981 11943 299 3,38 N/A OTC derivatinstrument pos. marknadsvarde 913 4562 FASTPARTNER 260622 SEK SE0013883089 40 000 000 39 914 239 1,50
2024-12-31 1816 191,64 9477 452 8,83 N/A inansiella i
2023-12-31 1337 7610 2502310 062 e i":kmn:;':";':;:"' (CTI 2491690 2064524 SKANSKA 251124 SEK SE0020356400 30 000000 31099 500 117
2022-12-31 798 160,65 4976 549 -5,26 0,17 Bankmedel och 6vriga likvida medel 135 526 65443 PANDOX CP 251008 SEK SE0025012099 30 000 000 29726 377 112
2021-12-31 1170 169,56 6902652 9,70 -0,22 Férutbetalda kostnader och upplupna intéker 1 31283 25544 REMAGRUPPEN 280630 SEK NO0013262378 30 000 000 29 175 000 110
2020-12-31 724 154,56 4685130 1,65 -0,19 . )
Ovriga fordringar 1 16 688 6383 PLATZER CP 250915 SEK SE0025011703 20000000 19 875 382 0,75
2019-12-31 619 157,15 3941236 17,76 0,54 )
2018-12-31 499 133,45 3741030 -8,82 0,81 Summaitllgangay 2573]187 2116185 DAGLIGVAROR
2017-12-31 582 146,36 3979136 7,05 0,77 ERCEEER PLATZER CP 250113 SEK SE0022760815 50 000 000 51672792 0,75
2016-12-31 739 136,72 5403950 7,54 -0,65 OTC derivatinstrument neg. marknadsvarde 15 867 2786 IR S EES RIS (DEEREED  SIGEER IE0
Andelsklass B** Summa finansiella instrument neg.
marknadsvirde Lty 2758 FINANS
2025-06-30 289 197,55 1469 587 331 2,61
2024-12-31 340 191,21 1778 210 8,60 6,83 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter U 2252 1794 MUTARES 270331 EUR NOO0012530965 8000000 89471454 3,37
2023-12-31 42 176,06 236 972 2,12 1,68 Ovriga skulder U 1281 533 AXACTOR 270907 NOK NOO013005264 80 000 000 78 858 898 2,97
Andelsklasserna har inte lamnat nagon utdelning under de tio senaste ren. Summa skulder 19400 513 NOBA BANK 290319 SEK NOOO013177964 60000 000 66 359 238 2,50
*Andelskl knar jamforel dan 2023 efter &ndringar i fondbestammelserna. Srmé
- A"nj:lsS:I:Z::;zgg;f go(;r; sedan etterandringar tondbestammelsena, Fondférmdgenhet 28 2655788 2156782 EIFFEL 291216 EUR NOOO013383992 6000000 65570 000 2,47
Poster inom linjen OEED
Stallda sakerheter OTC-der.instrument - VNV GLOBAL 271003 SEK SE0022761011 60 000 000 62878533 2,37
NYCKELTAL 2025-06-30 2024-12-31 Andel i % av fondférmagenhet 0,40 . 4FINANCE 261026 EUR NOOOT1128316 5000000 57 667 641 217
L1ELS Spreadexponering, % GE0 7,52 NOBA BANK 330915 SEK SEO013361102 39000000 42 066 858 1,58
Dlratic @2 @ NOT1 - TILL BALANSRAKNINGEN NORDNET 280214 SEK SE0019353426 38750000 40863 413 154
KOSTNADER/ 7 . . o Specifikation av férutbetalda ler och I intakter
AVGIFTER Férvaltningsavgift fast, % P e N BULK INFRASTRUCTURE 260321 NOK NOOO13013219 40 000 000 39 366 208 148
Auvser upplupen ranta per 2025-06-30.
Andelsklass A 0,95 0,95 Specifikation av vriga fordringar HOIST FINANCE 280524 SEK SE0020181667 30 000000 33609 621 1,27
Andelsklass B 0,85 0,85 Avser fondandelsutgivning som ej gatt i likvid per 2025-06-30. NORDEA 280612 NOK NOOO13581900 34 000 000 32 049 488 1,21
Férvaltningsavgift rérlig, % Specifikation av upplupna | der och fdrutbetalda intékter STOCKWIK 290626 SEK SE0025197874 31250000 31477 990 119
Andelsklass A - - Avser upplupet forvaltningsarvode och ranteskuld pa kreditlina per VEF 261208 SEK SEQO21147675 30000000 30 472428 15
2025-06-30.
(e 1509 1280 Specifikati Svriga skuld TF BANK 330228 SEK SE0019891029 20000000 21548 463 0,81
Inséttningsavgift, % _ = pecifikation av ovriga skulder
Avser fondandelsinlssen som ej gatt  likvid per 2025-06-30. IDUN INDUSTRIER 270930 SEK SE0019175720 20000 000 20 976 000 0,79
Uttagsavgift, % - o
g KLARNA 270325 SEK SE0017767296 20 000 000 20 250 417 0,76
HALSOVARD
LUNDBECK 290602 EUR XS3081808837 4000000 44991651 1,69
LIFCO 260306 SEK SE0020356707 26 000000 26135159 0,98
INDUSTRIVAROR
SLR GROUP 271009 EUR NOOO013177949 4900000 53539615 2,02
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FORTS. EKONOMISK OVERSIKT cade

VARDEPAPPER 1SIN ANTAL VARDE,SEK  ANDEL, % VARDEPAPPER ISIN ANTAL VARDE,SEK  ANDEL, % Kategorier enligt FFFS 2013:9
1. Overlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad

INDUSTRIVAROR TJANSTER
eller en motsvarande marknad utanfér EES.
NIBE 250901 SEK SE0013884285 50 000 000 52 252 600 1,97 SUNBORN LONDON 260205 EUR  NOQO11099772 1019 848 8308811 0,31 = . e n )
N 2. Overlatbara vérdepapper som &r féremal fér regelbunden handel vid nagon
HORMANN 280711 EUR NOO0012938325 4000000 50 269 223 1,89 SUMMA KATEGORI 1 2395269033 90,19 annan marknad som & reglerad och 8ppen for allmanheten.
NIBE 250901 SEK SEC013884293 50000000 50185622 189 DAGLIGVAROR 3. Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel vid nagon
TOMRA SYSTEMS 251104 NOK NOO0012739491 50 000000 47633 978 .79 HKSCAN 250917 EUR FI4000348818 4 200 000 53600 378 2,02 annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.
INFORMATIONSTEKNIK FINANS 4. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till
AONIC 271018 EUR SE0020975449 7 000 000 84148 871 317 KARBON 270628 NOK NOOOI3265173 40 000000 38 480 968 145 harldel pa en reglerad marknad el\gr en motsvarande rﬁarknad utanfor FES. .
5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli féremal for
KOMMUNIKATION GARFUNKELUX 281101 EUR X$3075026156 2969 112 29140 420 1,10 R . . i
regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och &ppen for
KEYSTONE ACADEMICS 290203 EUR NOOO13462671 5000000 57 206 902 2,15 GARFUNKELUX 300501 EUR X$3075486152 503738 1425764 0,05 allmanheten
MATERIAL INDUSTRIVAROR 6. Ovriga finansiella instrument
BOLIDEN 300619 NOK NOO0012942517 64000000 63281010 2,38 QUIBOT 400128 EUR SE0023314307 1483913 4143029 0,16
BILLERUD 260209 SEK SE0013883865 40 000000 40 345120 1,52 QUIBOT TOPCO SE0023468095 216 o 0,00 . = =
NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET
BILLERUD 260209 SEK SE0013883873 16000000 16399 713 0,62 VALUTATERMINER
) BELOPP | KSEK 2025-06-30
GRANGES 260929 SEK SE0013360476 12000000 12 055 320 0,45 FX NOK/SEK 25-09-08 4 -40000000 607 651 0,02
Fondférmégenhet vid periodens 2156782 1379053
MEDIA FX NOK/SEK 25-09-08 3 -30000000 305738 0,01
Andelsutgivning 1333195 1705 062
ENAD GLOBAL 280228 SEK SE0023950720 35000000 35449 890 1,33 FX NOK/SEK 25-09-08 2 -10 000 000 -25 487 0,00
MOBA NETWORK 260526 EUR SE0020050540 2500000 29084273 110 FX NOK/SEK 25-09-08 5 30000000  -89482 0,00 An=siSse LEEY AEZLY
FTEESTGR B AR EEEE0G EEDEED POE 0,00 Periodens resultat enligt RR 75501 153 637
CIRCULAR TIRE 291126 SEK SE0023260674 100 000 000 103 319 264 3,89 FX EUR/SEK 25-09-08 3 -2000 000 -428 600 -0,02 fondfSrmdgsnhstyidperiodensslut 2605780 2156782
H&M CP 251007 SEK SE0024467930 40 000000 39 724119 1,50 FX EUR/SEK 25-09-08 4 -3000 000 -640 560 -0,02
%
FC HUSKY 290424 EUR SE0024442537 3000000 33737845 1,27 FX EUR/SEK 25-09-08 2 2000000 659718 -0,02 SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
GOLDEN HEIGHTS 270916 SEK SE0022726337 30 000 000 30 088 705 1,13 FX NOK/SEK 25-09-08 1 -340 000000 -4 956 765 -019 FORETAG/FORETAGSGRUPP % AV FONDFORMOGENHET
TEKNOLOGI FX EUR/SEK 25-09-08 1 -58000000 -8 963 026 -0,34 Hawk Infinity Software 486
VERVE 290401 EUR SE0023848429 5000000 56216723 212 SUMMA KATEGORI 6 111836 864 4,21 Garfunkelux 115
SUMMA OVERLATBARA
ZETADISPLAY 280404 SEK SE0024173827 50000000 51195825 1,93 VDS 2507105897 94,40 Quibot Topco AB 016
HAWK INFINITY 291015 NOK NOOO013358069 44000000 43019 547 162 OVRIGA TILLGANGAR & SKULDER 148 682 01 5,60 BILLERUD AKTIEBOLAG 215
SEIAECHARE S CREPEANS  ADCUREEY MEEnE L= FONDFORMOGENHET 2655787909 100,00 NIBE Industrier AB 3,88
PRICER 271217 SEK SE0023467824 30 000000 30 367 048 114
*| tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av fsrmégenheten per emittent
HAWKINFINITY 291015 NOK 2 NOO0013467308 6000000 5856764 0,22 i de fall fonden innehar fler &n en typ av vérdepapper utgivna av samma emittent.
TJANSTER
FIRST CAMP 290424 SEK SE0023114327 100 000 000 103730 572 3,91
HEMFRID 290508 SEK SE0021923836 90 000 000 90 928 855 342
GREEN LANDSCAPING 281202 SEK ~ SE0025012693 40 000 000 40 341742 152
SUNBORN GIBRALTAR 250915 EUR  SE0010296632 2000000 21249 364 0,80
JOB SOLUTION 280407 SEK SE0023849559 16250 000 17 499 670 0,66
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REDVISNINGSPRINCIPER

Belopp i kr om inget annat anges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillimpar lagen om  vardepappersfonder 2004:46 och
Finansinspektionens féreskrifter om véardepappersfonder (FFFS 2013:9)och
féljer Fondbolagens Férenings riktlinjer och vagledning dar de &r tillampliga.

VARDERINGSREGLER

De finansiella instrumenten inklusive eventuella derivat som ingér i fonden
vérderas till marknadsvarde enligt fljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska véarderas med
senaste betalkurs p& balansdagen om den inte 4r en handelsdag anvands
senaste handelsdag fére balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska
marknadsvardet harledas av information fran liknande transaktioner som skett
under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att anvéanda, eller blir missvisande ska
marknadsvérdet  faststillas genom en p& marknaden etablerad
vérderingsmodell.

NYCKELTAL
Fonden féljer fondbolagens férenings riktlinjer nar det géller framtagandet av
olika nyckeltal.

FORTS. EKONOMISK OVERSIKT
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