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FAKTA OM FONDEN

Fonden véander sig till investerare med ett langsiktigt sparande dar
hég avkastning med tillhérande hég risk efterfragas. Malsattningen ar
att fonden pa lang sikt ska Svertraffa vardeutvecklingen for fondens
jamférelseindex Carnegie Small Cap Return Index Sweden. Case All
Star Smébolag startade sin verksamhet den 31 oktober 2017.

Fonden har en langsiktig placeringshorisont och en aktiv
investeringsstrategi som fokuserar pa bolagsval snarare &n branschval.
Fonden investerar i de bolag som vi anser vara attraktivt varderade i
férhallande till bolagets framtida intjaningspotential. Fonden ar en
aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i ett
koncentrerat urval av sméa féretag. Fonden ska huvudsakligen
svenska féretag. Investeringsobjekten far vid
investeringstillfallet vara hégst 1 % av den svenska aktiemarknadens
totala borsvérde. Tillgdngarmna far &ven placeras i aktierelaterade
Gverldtbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, pa konto hos
kreditinstitut och i andelar i fonder. Fonden far &ven placera i
ranterelaterade Sverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument och p& konto hos kreditinstitut fér att
effektivisera likvidhanteringen samt tillfalligtvis om fondférvaltaren
med hénsyn till marknadslaget anser det nédvandigt. Fondens
tillgéngar far aven placeras i derivatinstrument sésom ett led i
Fondens placeringsinriktning.

investera i

Fonden férvaltas av Henrik Carlman, David Fremle och Carl Johan
Tjarnstrém.

Fonden &r 6ppen fér handel varje bankdag.

KOP OCH FORSALJINING AV FINANSIELLA INSTRUMENT MED
NARSTAENDE

Under perioden har inga transaktioner skett med narstdende bolag i
koncernen eller andra fonder férvaltade av Case Kapitalférvaltning
AB.

FORVALTNINGSBERATTELSE

RISK

Lagre risk Hogre risk
& S
€

Lagre majlig avkastning Hogre majlig avkastning

Riskindikatorn utgar ifran att du behaller produkten i 6 &r

Den sammanfattande riskindikatorn ger en végledning om risknivan
fér denna produkt jamfért med andra produkter. Den visar hur troligt
det ar att produkten kommer att sjunka i varde p8 grund av
marknadsutvecklingen.

Vi har klassificerat produkten som 5 av 7, dvs. en medelhdg riskklass.
Det betyder att fonden har en medelhdg risk fér upp- och nedgéngar i
andelsvardet. Indikatorn speglar framfér allt upp-och nedgéngar i de
innehav fonden placerat i. Risker som inte fangas av riskindikatorn:

Likviditetsrisk: Vid marknadskris kan inlésen av fondandelar
behdva senarelédggas for att korrekt vérdera fondens innehav och
berskna av  fondandelsvardet samt skydda  Gvriga
fondandelsagare.

Motpartsrisk: Uppstar om en motpart inte fullgér sina skyldigheter
mot fonden, exempelvis genom att inte betala en faststalld
summa eller inte leverera vardepapper enligt Gverenskommelse.
Operativ risk: Risken for forlust p8 grund av exempelvis
systemhaveri, fel orsakade av den mianskliga faktorn eller av
externa handelser.

Denna produkt innehaller inte ndgot skydd mot framtida

marknadsresultat. Du kan darfor forlora hela eller delar av din
investering.

PERSONELLA ELLER ORGANITORISKA FORANDRINGAR
Inget s&dant har skett under perioden.

FONDENS UTVECKLING

Fonden steg med 8,37% under perioden 2025-01-01 till 2025-06-30.
Fondférmégenheten kade under perioden fran 3 918 MSEK till 5
035 MSEK. Netto av in- och utfléden under perioden var +736 MSEK.

DERIVATINSTRUMENT OCH RISKBEDOMNING

Fonden har enligt fondbestdmmelserna méjlighet att anvénda
derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen, och for att
skapa havstang. Total exponering beraknas som vardet pa positioner i
Overldtbara  vardepapper,  penningmarknadsinstrument  och
derivatinstrument, och dar positioner i derivatinstrument varderas till
marknadsvérdet pa underliggande tillgangar.

Fonden anvander sig av Atagandemetoden fér att berdkna
sammanlagda exponeringar. Det har inte skett ndgon handel med
optioner och terminer under &ret.

ANSVARSFULLA INVESTERINGAR

Case agerar som ansvarstagande kapitalférvaltare genom  att
integrera héllbarhetshansyn i fondernas olika investeringsprocesser.
Analysen av internationella bolag utgér frén de principer som omfattas
av FN Global Compact, inklusive de underliggande konventioner och
riktlinjer som stéder dessa principer. Med utgangspunkt i dessa
analyser avstdr Case fran att placera i bolag som bryter mot
internationella normer fér miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor
och korruption samt bolag som har en omsattning éverstigande 5%
hanférligt till produktion av alkohol, spel, pornografi, tobak, fossila
brénslen och vapen.

Case har valt att samarbeta med Clarity for att identifiera bolag som
bedriver sin verksamhet i strid mot internationella normer. Claritys
kompetens inom omradet for ansvarsfulla investeringar och bredd
vad galler bevakning av internationella bolag majliggér en fortgende
kontroll av alla véra innehav. Fér ytterligare information om bolagets
héllbarhetsarbete hanvisas till bolagets hemsida www.casefonder.se.
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ANDELSAGARENS BESKATTNING

Schablonintakt

Fondandelségare ska deklarera en schablonintakt som uppgér till 0,4
procent av kapitalunderlaget, som utgérs av vérdet p8 innehavda
andelar vid kalenderarets ing&ng. For fysiska personer innebar det att
skatten blir 30 procent x 0,4 procent = 0,12 procent av innehavet.
Skatten ska betalas av privatpersoner bosatta i Sverige, svenska
dédsbon, svenska aktiebolag, svenska stiftelser och féreningar som
inte ar skattebefriade och utlandska juridiska personer med fast
driftstalle i Sverige.

Kapitalskatt

Vid inlésen av fondandelar ska kapitalvinst eller kapitalférlust
deklareras som inkomst av kapital och vinsten beskattas med 30
procent. En eventuell forlust &r skattemassigt avdragsgill. Om en fond
lédmnar utdelning dras 30 procent av det utdelade beloppet som
preliminarskatt for fysiska personer som &r skattskyldiga i Sverige.

En enskild fondandelségares skatt kan paverkas av individuella
omstandigheter och investerare som &r osékra p& eventuella
skattekonsekvenser bér séka radgivning frén experter.

KONTROLLUPPGIFTER

Kontrolluppgifter lémnas av Case Kapitalférvaltning AB till
skattemyndigheten  avseende andelar,  skattepliktigt
férmégenhetsvarde och eventuella realisationsvinster.

antalet

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
Inga vasentliga handelser har &gt rum under perioden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Inga vasentliga handelser har gt rum efter periodens utgang.
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EKONOMISK OVERSIKT

NOT1 - TILL BALANSRAKNINGEN

cade

UTVECKLING 10 AR VARDEPAPPER ISIN ANTAI ANDEL, %
Specifikation av vriga fordringar
DATUM AUM, MSEK ANDELSVARDE UTESTAENDE AVK":;TT?II;NG P CINEGKIING i g . J " . . T INFORMATIONSTEKNIK
J ANDELAR " JAMFORELSEINDEX, % Avser fondandelsutgivning och vardepappertransaktioner som ej gatt i likvid per
J PR QT GROUP OYJ FI4000198031 241958 155 238 555 3,08
ALY S A AES e %o Specifikati ) . L i hf6 Ida intik SMARTOPTICS GROUP AS  NO0011012502 416 540 5834 059 0,12
2024-12-31 3918* 201,12 19 481300 19,22 8,04 pecifikation av uppluf CEDUEL intakter
2023-12-31 7 168,70 1013330 17,08 18.72 Avser upplupet férvaltningsarvode och analyskostnader per 2025-06-30. KOMMUNIKATION
2022-12-31 135 144,08 934 268 8,53 22,25 Specifikation av 6vriga skulder MODERN TIMES GROUP B SE0018012494 1008 344 121001280 2,40
2021-12-31 16 157,52 738 980 28,88 38,42 Avser fondandelsinlésen och vardepappertransaktioner som ej gatt i likvid per SALLANKOPSVAROR
AP & 22 e =] s 2025.06,5C SYNSAM GROUP SE0016829709 3375000 180562500 3,59
2019-12-31 80 102,87 778 662 25,20 34,97
201812-31 ® - e — B e NOT 2 - FINANSIELLA INSTRUMENT TEKNOLOGI
Fonden har inte lmnat négon utdelning sedan start. Per 2025-06-30 innehades féljande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9. ADDNODE GROUP B SE0017885767 2082758 230 769 586 458
*Fonden startade 2017-10-31. VARDEPAPPER ISIN ANT, VARDE,SEK  ANDEL, DYNAVOX GROUP SE0017105620 2420 641 270 627 664 538
*Okning mot frg period beror pa genomférda fondfusioner.
BYGG & FASTIGHET LIME TECHNOLOGIES SE0011870195 222254 92235 410 1,83
NYCKELTA| e Tae) CATENA SE0001664707 385 227 185 910 550 3,69 RAYSEARCH LABORATORIES ~ SEO000135485 915 835 306804 725 6,09
KOSTNADER/ PRISMA PROPERTIES SE0022062055 5 619 793 144 990 659 288 SDIPTECH B SE0003756758 762331 162 224 037 3,22
Férvaltningsavgift fast, % 1,50 1,50
AVGIFTER SAGAX B SE0005127818 624 596 134912736 268 VITEC SOFTWARE SE0007871363 154 555 73753646 1,46
Férvaltningsavgift rérlig, % = = DAGLIGVAROR TJANSTER
Insittningsavgift, % - - AAK SEOO11337708 547983 136 009 381 270 KARNOV GROUP SE0012323715 2151860 231109 764 459
Uttagsavgift, % - - FINANS NEW WAVE GROUP B SE0020356970 966 791 120172121 2,39
NORDNET SE0015192067 240 351 61770 207 1,23 TRANSPORT
BALANSRAKNING, KSEK HALSOVARD HIAB OYJ FI4000571013 191179 109 742 002 218
TILLGANGAR 2025-06-30 2024-12-31 APOTEA SE0023313762 600121 52930 672 1,05 SUMMA KATEGORI 1 4305453 632 2
Overlatbara vardepapper 4821318 3872488 ASKER SE0024171458 950 000 103 550 000 2,06 HALSOVARD
rs""a’:'k"'n:;'s':;'fd':"‘ instrument pos. 4821318 3872488 BIOGAIA B SE0017769995 722036 76 680 223 1,52 GENOVIS SE0002485979 3444408 91276 812 1,81
Bankmedel och évriga likvida medel 185718 48752 CELLAVISION SE0000683484 698 455 126 979 119 2,52 INDUSTRIVAROR
Ul e eh o bt : : REVENIO GROUP FI0009010912 306 859 94 926 661 189 ABSOLENT AIR CARE GROUP  SE0006256558 232043 49889 245 0,99
O kT 1 35449 3001 VIMIAN GROUP SE0015961982 4752913 190 116 520 378 INFORMATIONSTEKNIK
Summa tillgangar 5042484 3924330 VITROLIFE SEOO11205202 956 045 133 846 300 2,66 EXSITEC SE0014035762 672593 88 445 980 176
Upplupna kostnader och frutbetalda intakter 1 6786 5512 AQ Group SE0022062196 278180 50294 944 1,00 PARADOX INTERACTIVE SE0008294953 773657 146 994 830 2,92
Ovriga skulder 1 997 874 MOMENTUM GROUP SEO017562523 567 099 91416 359 1,82 TJANSTER
Summa skulder 7783 6386 MUNTERS GROUP SE0009806607 1439 941 198 855 852 3,95 ADMICOM OYJ F14000251830 237967 139 257179 2,77
Fondférmdgenhet 2,3 5034701 3917944 NOLATO B SE0015962477 2453517 142 058 634 2,82 SUMMA KATEGORI 3 5864 046 10,25
Poster inom linjen - . SWEDISH LOGISTIC PROPERTY B SEQ017565476 4 554 583 193114 319 384 i;/tir\RAgAEAPSF\’/PEERF:ATBARA 4821317678 9576
Andel i % av fondférmégenhet - . TRELLEBORG B SE0000114837 360 736 127 015146 2,52 )
OVRIGA TILLGANGAR & B EREED am
SKULDER ’
FONDFORMOGENHET 5034701070 100,00
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Kategorier enligt FFFS 2013:9

FORTS. EKONOMISK OVERSIKT

1. Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad

eller en motsvarande marknad utanfér EES.

2. Overlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allmanheten.

3. Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid nagon

annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allméanheten.

4. Overlatbara véardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.
5. Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli foremal for

regelbunden handel vid ngon annan marknad som ar reglerad och Gppen for

allmanheten.
6. Ovriga finansiella instrument

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

BELOPP | KSEK 2025-06-30
Fondférmégenhet vid periodens bérjan 3917944
Andelsutgivning 1024 052
Andelsinlésen -288 205

Fusion Case Hallbar Select -
Fusion Case Smabolagsfond -
Periodens resultat enligt RR 380 909
Fondférmagenhet vid periodens slut 5034701

2024-12-31
170435
891614
-279 079
2515494
669126
-49 645
3917944

REDVISNINGSPRINCIPER

Belopp i kr om inget annat anges.

ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Fonden tillimpar lagen om  vérdepappersfonder 2004:46  och
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9)och
féljer Fondbolagens Forenings riktlinjer och végledning dar de ér tillampliga.

VARDERINGSREGLER

De finansiella instrumenten inklusive eventuella derivat som ingér i fonden
varderas till marknadsvarde enligt féljande turordning.

1. De finansiella instrument som handlas p& en aktiv marknad ska vérderas
med senaste betalkurs pa balansdagen om den inte ar en handelsdag anvands
senaste handelsdag fore balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad ska
marknadsvardet harledas av information fran liknande transaktioner som skett
under marknadsmassiga omstandigheter.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att anvénda, eller blir missvisande ska
marknadsvardet  faststéllas  genom en pd8 marknaden etablerad
varderingsmodell.

NYCKELTAL
Fonden féljer fondbolagens férenings riktlinjer nar det galler framtagandet av
olika nyckeltal.
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