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Fran och med den 10 mars 2021 finns en ny EU-gemensam rapportering for hur finansiella
produkter tar hansyn till hallbarhet. Den EU-gemensamma forordningen kallas
Disclosureférordningen eller SFDR.

1. SAMMANFATTNING

Detta dokument innehaller information om miljorelaterade och sociala egenskaper hos
finansiella produkter och hallbara investeringar, i enlighet med artikel 10 i
Disclosureférordningen (SFDR).

Denna finansiella produkt klassificeras som artikel 8 enligt SFDR och framjar miljorelaterade
eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal. Produkten kan dnda
komma att géra hallbara investeringar. En hallbar investering definieras i SFDR som en
investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till ett miljomal eller ett socialt mal,
forutsatt att investeringarna inte orsakar betydande skada for nagot annat miljomal eller
socialt mal och att investeringsobjekten foljer praxis for god styrning. FN:s 17 globala mal
och EU Taxonomin anvands for att identifiera miljo och sociala mal.

Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper. Fonden framjar miljo
och sociala egenskaper enligt nedanstaende:
e Att bolagintegrerar hallbarhet i sin affirsmodell samt stravar efter att nd malen i
Parisavtalet
e Att bolagfoljer praxis for god bolagsstyrning
e Exkludering av bolag som inte respekterar internationella normer och konventioner
kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt och mangfald
e Exkludering av bolag involverade i kontroversiella aktiviteter eller i aktiviteter med

betydande negativ klimatpaverkan

Investeringstrategi

Case Safe Play ar en aktivt forvaltad rantefond som huvudsakligen investerar i
foretagsobligationer emitterade i Nordeuropa. Fonden har som malsattning att generera en
god avkastning till en rimlig riskniva bade pa kort och lang sikt.



Fondens investeringsprocess inleds med informationsinhamtning, dar forvaltarna tar del av
hallbarhetsfaktorer och information fran bolagen samt externa leverantoérer. Syftet med
hallbarhetsanalysen ar att identifiera bolag som bedriver sin verksamhet pa ett hallbart satt
samt att identifiera bolags exponering mot hallbarhetsrisker och i vilken utstrackning de
hanterar dessa risker. Fonden ska inte investera i bolag som ar verksamma i branscher eller
inom verksamhetsomraden som beddms ha for stora hallbarhetsutmaningar. Férvaltarna ska

ha kontinuerlig kontakt med bolagen i syfte att paverka dem i en hallbar riktning.

Andel av investeringar

Fonden forvantas over tid som lagst investera 80 procent av fondens marknadsvarde i
innehav som ar anpassade till fondens miljorelaterade eller sociala egenskaper. Resterande
del kommer att utgoras av likvida medel och eventuellt andra tillatna tillgangsslag som det

saknas tillganglig data for.

Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper.

Case anvander hallbarhetsindikatorer sa som exempelvis koldioxidavtryck, andel foretag
som satt mal for att begrdansa den globala uppvarmningen enligt Parisavtalet och dvriga
relevanta indikatorer sa som ESG Risk och ESG Impact.

Darutdver anvands exkluderingskriterier for att identiffiera aktiviteter och bolag som strider
mot internationella normer och riktlinjer. Utover detta mats antalet bolagstimmor fonden
rostar pa, antalet paverkansdialoger samt beaktandet av huvudsakliga negativa
konsekvenser (PAI) for hallbarhetsfaktorer.

Metod, datakallor & Begransningar

Investeringar genomgar en intern hallbarhetsanalys och screenas med hjalp av data fran
olika dataleverantorer. Hallbarhetsansvarig kontrollerar att de uppsatta kriterierna for
analysen och screeningen mots. Analyserna gors primart av olika datakallor som Bloomberg
och Clarity Al. Fler dataleverantorer hjalper till att komplettera med

information nar det finns ofullstandigt med data. Da saknad av data ar en stor utmaning for
fullstandig hallbarhetsanalys, och kan paverka fondens fraimjande av miljérelaterade och
sociala egenskaper, kan Case minimera risken genom att ha direktkontakt med manga av
bolagen.

Due diligence

Viktigaste kallan for Case hallbarhetsanalys ar bolagens egen rapportering och de
upplysningar som bolagen lamnar bade publikt och vid bolagsmdten. Utéver det anvander
fondbolaget sig av bolagens egna hemsidor och informationskanaler, databaser som

Bloomberg, CDP, UNEPFI samt SBTi och hallbarhetsleverantorer som Clarity Al.



Nar fondbolaget gor bedomningar av ESG-risker beaktas inte endast att policys och
styrsystem finns pa plats utan ocksa underliggande signaler om ESG-risken forknippad med
ett specifikt bolag. Det kan exempelvis vara forhdjda risker f6r kontroversiella incidenter
eller bolag i en negativ trend. Detta hjalper till att identifiera foretag med betydande ESG-
risker.

For att sakerstalla att vi forvaltar vara fonder pa ett ansvarsfullt satt genomfor vi manatligen
en norm- och sektorbaserad screening pa samtliga innehav i fonderna. Grundkravet ar att
ett bolag ska folja lagar och internationella normer och konventioner som till exempel FN:s
Global Compact, FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter samt
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Strategier for engagemang

Fonden foljer fondbolagets Principer for aktiedgarengagemang som beslutas av styrelsen.
Case ska i all verksamhet som avser forvaltningen av fonderna handla uteslutande i
andelsdgarnas gemensamma intresse, vilket inkluderar utvardering av hallbarhetsrelaterade
risker och majligheter i befintliga och potentiella investeringar. Malet med agarstyrning ar
att agera pa ett satt som framjar férutsattningarna for en langsiktigt hallbar utveckling i de
bolag som fonderna har investerat i.

2. INGA MAL FOR HALLBAR INVESTERING

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper och kommer, aven om den inte har
en hallbar investering som sitt mal, att ha en minimiandel pa 10 procent hallbara
investeringar. Samtliga hallbara investeringar i fonden ar antingen: 1. i den 6vre kvartilen av
tva eller fler obligatoriska och kvantitativa PAl-indikatorer, 2. bolag vars intakter ar taxonomi
forenliga eller 3. bolag vars intakter, 20 procent eller mer, ar anpassade efter malen for en
hallbar utveckling.

Det globala arbetet for att uppna mal 13 och bekdmpa klimatférandringarna konkretiseras i
Klimatkonventionen och Parisavtalet. Klimatkonventionen ar en global konvention med
atgarder for att stoppa klimatférandringarna. Parisavtalet slar fast att den globala
temperaturdkningen ska begransas till under tva grader, med stréavan efter att begransa den
till 1,5 grader. Detta ska framforallt uppnas genom att minska utslappen av vaxthusgaser. En
annan del av avtalet handlar om att ge stod till dem som drabbas av klimatférandringarnas
effekter och 6ka majligheterna till klimatanpassning.

80 procent av fonden forvantas over tid vara investerat i foretag med produkter och tjanster
som pa nagot satt, tillsammans med framjandet av sociala egenskaper, bekampar



klimatférandringarna eller framjar hallbarhet. Detta genom att exempelvis bromsa
temperaturhdjningen genom minskade koldioxidutslapp men dven genom att anpassa
samhallet till effekterna av klimatférandringarna.

Utover fondens screeningkriterier och grundkrav for fraimjande av miljorelaterade- och
sociala egenskaper sa kan dven ett bolag anses leva upp till ovanstaende om ett eller flera av

kriterierna nedan ar uppfyllda:

e Bolaget har godkdnda och vetenskapligt godkdnda klimatmal i linje med Parisavtalet.

e Bolaget har forbundit sig att satta klimatmal i linje med Parisavtalet.

e Bolaget har laga koldioxidutsldapp alternativt verkar i en bransch som i genomsnitt har
laga utslapp

e Bolaget/det finansiella instrumentet klassas som ett hallbart bolag/gron obligation

utifrdn den bransch den verkar i eller den verksamhet som obligationen finansierar.

Genom ovanstdende kriterier bidrar fonden exempelvis till att uppfylla FN:s globala mal
nummer 13, dvs bekdmpning av klimatférandringar dar malet syftar till att bekdmpa
klimatforandringarna och dess konsekvenser. Las mer om framjande av miljorelaterade- och

sociala egenskaper i nasta avsnitt.

Samtidigt som den hallbara investeringen ska bidra till ett av de globala malen far
investeringen inte orsaka betydande skada (engelska: Do No Significant Harm, DNSH),
avseende nagot av de Ovriga globala malen. Detta innebar att bolag som anses vara hallbara
ska mota alla kriterier for social hallbarhet (minimum safeguards), samt inte orsaka skada pa
nagot av de sex miljomalen som EU Taxonomin omfattar. Alla investeringar ska dven
overensstamma med UN Global Compacts 10 principer samt OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag.

Case sakerstaller att investeringen inte orsakar betydande skada (DNSH) genom att
kontrollera sa att bolaget inte har nagon negativ exponering mot

- PAIl 4 (Exposure to fossil fuels)

- PAI 14 (Exposure to controversial weapons)
eller kontroversiella PAl:s

- PAI 7 (Activities negatively affecting biodiversity sensitive areas)

- PAI 10 (Violations of UNCG and OECD-MNE)

- PAI 11 (Lack of Mechanisms for conformance to UNGC and OECD-MNE)
- PAI 16 (Sovereigns Social Violations)



Case kontrollerar dven sa att bolaget inte ligger i botten (nedre 5:e percentilen) jamfort med
andra bolag i samma sektor avseende de 6vriga obligatoriska PAl indikatorerna.

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper som framjas av fonden ar exempelvis: GHG
utslapp, fororeningar, biodiversitet, resursanvandning och atervinning. De sociala
indikatorerna ar bland annat: Bolagets uppférandekod, diversitet, HR effektivitet,
talanghantering, halsa och sakerhet, dataintegritet, kundrelation, leverantorsrelation,
relation myndigheter, maktbalansen (oberoende styrelsemedlemmar, konsférdelning och
erfarenhet styrelsen, revisionskommitténs sammansattning) likabehandling aktiedgare, vd-
[6n med mera.

Huvudsakliga negativa konsekvenser beaktas i fonden och utgar fran PAI (engelska: Principal
Adverse Impact, PAI), som handlar om hur verksamheten i ett foretag negativt paverkar
omvarlden, bland annat miljon, arbetsférhallanden och sociala villkor.

3. DEN FINANSIELLA PRODUKTENS MILJORELATERADE OCH SOCIALA EGENSKAPER

Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom att dels exkludera bolag som
inte anses bidra till en hallbar utveckling, dels genom att inkludera bolag som anses bidra
positivt till en hallbar utveckling. Fonden gor dessutom investeringar som anses vara
hallbara enligt SFDR artikel 2.17 men som inte nédvandigtvis ar forenliga med EU

Taxonomin.

Fondens frimjande av miljorelaterade och/eller sociala egenskaper innefattar:

a) Hallbara investeringar: Fonden avser att gora hallbara investeringar vilket innebar
att investeringen pa ett positivt satt bidrar till att miljo, klimat och/eller sociala fragor
framjas. Dessa hallbara investeringar behover inte vara linje med EU Taxonomin men
ska klara tre steg for att anses vara hallbara enligt artikel 2.17, SFDR:

1. Bidra till ett hallbart mal, miljomassigt eller socialt,

2. Inte gora signifikant skada (DNSH) pa andra miljérelaterade och/eller sociala mal
(se tidigare avsnitt for vad detta inkluderar),

3. Inte ha nagon negativ exponering mot de fyra @mnena (ledningsstrukturer,
medarbetarrelationer, ersattning till personal, samt regelefterlevnad) refererade till i
SFDR gallande god bolagsstyrning.

b) Analys efter sarskilda teman: Fonden framjar miljorelaterade egenskaper genom att
bland annat investera i foretag som verkar for energiomstallning och hallbara
transporter. Sociala egenskaper framjas genom att fonden investerari



d)

f)

g)

h)

hélsovardsféretag med hogt teknikinnehall och foretag som verkar for en hdlsosam
livsstil.

Exkluderingskriterier: Fonden framjar miljon genom att avsta eller begransa sina
investeringar kraftigt i verksamheter som vi bedémer ar skadliga for miljén och den
biologiska mangfalden, genom att investeringar i utvinning av fossila branslen,
energiproduktion fran kol, olje- och gasrelaterade produkter och tjanster, transport
eller distribution samt lagring av olja och gas begransas kraftigt.

For att framja sociala egenskaper begransar eller avstar fonden investeringar i
produktion och distribution av alkohol och tobak, vapenproduktion och
kontroversiella vapen, produktion och distribution av hasardspel samt pornografiskt

material, i enlighet med Case policy for ansvarsfulla investeringar.

Koldioxidavtryck: Fonden framjar investeringar som leder till ett lagre
koldioxidavtryck i syfte att begransa den globala uppvarmningen.

SBT: Fonden investerar dven i foretag som har satt vetenskapligt baserade klimatmal
(Science Based Target, SBT). SBT Initiative (SBTi) ar ett initiativ som ger foretag stod
for att satta klimatmal i linje med vetenskapliga modeller i syfte att klara
malsattningarna i Parisavtalet. Parisavtalet ar ett globalt klimatavtal som syftar att
begransa den globala uppvarmningen genom att minska utslappen av viaxthusgaser.

Praxis for god styrning: Samtliga fondens investeringar foljer praxis for god styrning
genom att samtliga av fondens tillgangar inte strider mot internationellt accepterade

vedertagna konventioner och riktlinjer.

Paverkansdialog: Bade miljorelaterade och sociala egenskaper fraimjas av Case aktiva
dgande. Fondbolagets paverkansarbete syftar till att fraimja féretagens mojligheter
att fa till stand en positiv paverkan pa miljo, klimat och sociala egenskaper. Case
uppmuntrar dven foretagen att integrera bade risker och mojligheteri sina
verksamheter och sitt beslutsfattande. Paverkansarbetet bidrar ocksa till att
forbattra Case hantering av hallbarhetsrisker (saval miljo- och sociala risker som
risker med bolagsstyrning).

Huvudsakliga negativa konsekvenser: Case sikerstaller ocksa att inte fraimjandet av
nagra miljorelaterade eller sociala egenskaper far negativa konsekvenser foér andra
hallbarhetsfaktorer genom att arbeta med huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer (engelska: Principal Adverse Impact, PAI), som handlar om hur
verksamheten i ett féretag negativt paverkar omvarlden, bland annat miljon,



arbetsférhallanden och sociala villkor. Vid varje investeringsbeslut beaktar fonden
relevanta negativa konsekvenser i enlighet med vad som narmare framgar nedan.

Samtliga hallbara investeringar i fonden ska vara férenliga med ett miljomal eller ett socialt
mal.

Analys i form av interna kontroller utférs regelbundet for att se till att fondens investeringar
lever upp till sina ataganden.

Fonden foljer Case policy om ansvarsfulla investeringar men har dven uttkade
hallbarhetskriterier, |as mer i fondens Informationsbroschyr.

4. INVESTERINGSSTRATEGI

Case Safe Play ar en aktivt forvaltad rantefond som huvudsakligen investerar i
foretagsobligationer emitterade i Nordeuropa. Fonden har som malsattning att generera en
god avkastning till en rimlig riskniva bade pa kort och lang sikt.

Vid férvaltningen integreras hallbarhetsrisker i investeringsbesluten genom att hansyn tas till
hallbarhetsdata. Forvaltarna ska behandla hallbarhetsinformation om bolagen i
investeringsanalysen pa samma satt som ovrig information behandlas. Det kan ske genom
att férvaltarna tar del av bolagens publika information sasom arsredovisning och
hallbarhetsredovisning, ESG-data eller annan tillganglig publik information.

Case arbetar strukturerat for att integrera hallbarhetsaspekter i vara bolagsanalyser. Vi
anser att ett valskott bolag ar ett bolag som respekterar internationella 6verenskommelser
och normer vad géller till exempel manskliga rattigheter, arbetsvillkor, miljé och korruption.

Case anvander sig av externa dataleverantorer for att analysera hallbarhetsrisker i
investeringsbesluten. Case utgar primart fran:

a) ESG Risk Rating som betygsatter ett foretag dar ett bra betyg innebar lagre risk for
materiell finansiell skada pa grund av ESG-faktorer. ESG Risk Rating ar ett absolut matt och
kan anvadndas for att jamfora bade bolag och industrier. Case undviker att investera i foretag
som beddms ha en hog eller allvarligt ESG Risk Rating. Betyget paverkas av hur kontroversiell
ett bolags produkt och/eller tjdnster ar och hur stor finansiell paverkan dessa har pa
foretaget, kvantitativa atgarder som mater hur bra bolaget presterar pa olika
hallbarhetsindikatorer som exempelvis vaxthusgasutslapp, policys som mojliggor en

utvardering av bolagets observerbara dtaganden och hantering av ESG relaterad



verksamhet, samt incidenter av kontroversiellt beteende av bolag vars allvarlighetsgrad
betygsatts av dataleverantérerna och utvarderas av forvaltaren

b) ESG Impact Score som mater hur ett féretags verksamhet paverkar var miljé och vart
samhalle. Ett foretags betyg berdknas genom att aggregera dess paverkan pa de ESG-
utmaningarna som samhallet star infor och jamfora den med effekterna av alla andra
foretag. Leder en investering till en lagre ESG Impact Score ska innehavet ses dver. Ett podng
som ligger mellan 33 och 100 ar acceptabelt dar 1 poang klassas som samst och 100 poang
klassas som bast. Allt mellan 33 och 67 poang klassas som medelmattig prestation jamfort
med andra bolag och betyget satts utav dataleverantéren Clarity Al.

Det primara hallbarhetsverktygen som anvands nar Case analyserar bolag tillhandahalls av
Clarity Al och Bloomberg vilka mojliggor hallbarhetsjamforelser och matning pa

innehavsniva.

80 procent av fonden forvantas Over tid vara investerat i foretag med produkter och tjanster
som pa nagot satt bekampar klimatforandringarna eller sociala missférhallanden, till
exempel genom att bromsa temperaturhdjningen genom minskade koldioxidutslapp men
dven genom att anpassa samhallet till effekterna av klimatférandringarna. Se avsnitt 2 och 3
for mer info om vad som klassas som hallbarhetsframjande investeringar.

Fonden viljer in och viljer bort féljande bolag:

Vi viljer att foretradesvis investera i bolag i nedanstaende delkategorier:

Transition - foretag som genom reducerade utslapp vasentligen bidrar till omstallningen
Green - foretag med redan laga vaxthusgasutslapp
Other - foretag som gor selektiva men viktiga atgarder for att begransa klimatforandringarna

Vivaljer bort:

1. Bolagsom inte gor nagra atgarder alls

2. Bolagsom inte gor tillrackliga atgarder

3. Bolagsom bedriver en verksamhet som strider mot vara kriterier for exkludering

Fondens bindande kriterier innebar 1) utav fondens investeringar som framjar hallbara- och
sociala egenskaper ska minst 25 procent vara hallbara investeringar enligt SFDR artikel 2.17
2) Case policy for exkludering och ansvarsfulla investeringar foljs och att 3) Bolag som
systematiskt bryter mot internationella konventioner och normer utan uppvisad
forandringsvilja exkluderas.

Policy for ansvarsfulla investeringar




For att hantera hallbarhetsrisker ar det viktigt att de foretag Case investerar i via sina fonder
skoter sin verksamhet pa ett ansvarsfullt satt. Detta inkluderar god styrning och kontroll men
aven sunda ledningsstrukturer, medarbetarrelationer, personalersattningar och
regelefterlevnad.

For att sakerstalla att vi forvaltar vara fonder pa ett ansvarsfullt satt genomfér vi manatligen
en norm- och sektorbaserad screening pa samtliga innehav i fonderna. Som tidigare namnts
ar grundkraven att bolaget klarar screeningen for UN Global Compacts 10 principer samt
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

5. ANDELAV INVESTERINGAR

Fonden forvantas 6ver tid som lagst investera 80 procent av fondens marknadsvarde i
innehav som ar anpassade till fondens miljorelaterade eller sociala egenskaper. Resterande
del kommer att utgoras av kontanter och eventuellt andra tillatna tillgangsslag som det
saknas tillganglig data for. Om sistnamnda investeringar finns sa bedéms de i syfte att
sakerstalla att de uppfyller sociala minimiskyddsatgarder.

Aven om fonden inte har en hallbar investering som sitt mal, kommer den att ha en
minimiandel pa 10 procent hallbara investeringar enligt artikel 2.17, SFDR.

6. OVERVAKNING AV MILJORELATERADE ELLER SOCIALA EGENSKAPER

Case anvander foljande hallbarhetsindikatorer for att mata uppnaendet av var och en av de

miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av fonden:

Koldioxidavtryck: | syfte att visa hur fonden framjar miljén och klimatet mats fondens
koldioxidintensitet.

Klimatomstallning: Fonden mater andelen foretag som har forbundit sig till att anpassa sin
verksamhet till Parisavtalet och status pa arbetet mot koldioxidneutralitet (Not Aligned,
Committed to Aligning, Aligning, Aligned och Achieving).

SBTi: Fonden mater andelen foretag som har satt vetenskapligt baserade klimatmal (SBTi).
Analys efter sarskilda teman: Fonden mater andelen investeringar i energiomstallning och

hallbara transporter (miljoegenskaper) samt halsovardsbolag med tungt teknikinnehall och

bolag som verkar for en halsosam livsstil (sociala egenskaper).



Exkluderingskriterier: For att sdkerstalla att fonden begransar eller avstar investeringar i
verksamheter som bedéms vara negativa for miljo och for samhallet tillampar fonden
nedanstdende lagsta nivaer. Nivaerna mats dagligen och relaterar till andelar av foretagens

omsattning.
Produktion Distribution
o | Tobak 0% 5o
I Pornografi 0% 5%
o | Alkohol 5% 59
™ kommersiell spelverksamhet*** 0% 595
= Cannakbis**** S5 A
o | Fossila brénslen® S5 5%
= Karnvapen 0% 0%
1 | Kontroversiella vapen™* 5% 5%

*Med fossila branslen menas kol, olja och gas. | definitionen ingar dven skifferolja/gas, arktisk
olja/gas och oljesand. Case tillater investeringar i foretag som &r pa vag att stlla om till
farnybara energikillor om de uppfyller definition och krav fran Nordisk Miljgmarkning.

**Med kontroversiella vapen menas klusterbomber, personminor, kemiska och hiclogiska
vapen.

***Med kommersiell spelverksamhet menas casino, bingolotto, poker, sportsbetting och
odds samt lotterier, bade fysiskt spel samt spel pa webbplats och i mobil, dar det
huvudsakliga syftet ar spel om pengar eller pengars varde.

**+*=Vj tilldter endast tillverkning, utveckling och férsiljning av registrerade likemedel med
cannabisinnehall.

Case bedomer att manga av foretagen med exponering mot fossila brénslen kan spela en
viktig roll i en omstallning fran fossilbaserad ekonomi till en ekonomi baserad pa
fornyelsebar energi. Vi anser att dessa foretag star infor en betydande positiv resa som Case

vill vara en del av.

Darfor har vi mojlighet att investera i fossila foretag nar foljande tre kriterier ar uppfyllda:



e Foretaget har satt vetenskapligt baserade klimatmal i enlighet med Parisavtalet,
exempelvis genom SBTi, eller har atagit sig att uppna koldioxidutslappsminskningar i
linje med vad som kravs enligt Parisavtalet.

e Foretagets investeringar stoder en 6vergang till en fossilfri ekonomi.

o FOretagets verksamhet ar inte huvudsakligen relaterad till fossila branslen, maximalt
50 procent av omsattningen far komma fran fossilrelaterad affarsverksamhet.

Praxis for god styrning: Case exkluderar verksamheter med aktiviteter som kan anses strida
mot internationella konventioner och riktlinjer eller som inte lever upp till praxis for god
styrning.

Minimiandel foér hallbara investeringar: Fondens andel hallbara investeringar kontrolleras
[6pande.

Paverkansdialog: Fondbolaget méater antalet paverkansdialoger samt foljer upp resultatet
och utvecklingen i dessa dialoger

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAI): PAl beaktas och
registreras vid varje investeringsbeslut.

Overvakning av de miljdrelaterade och sociala egenskaperna genomfors vid
investeringstillfallet samt under en manatlig screening utav fonden. Vid dessa genomgangar
ser vi hur bolag presterar pa olika hallbarhetsmatt samt om de skulle borja bryta mot nagot
utav vara grundkrav (se avsnitt 9, due dilligence).

7. Metoder
Investeringar genomgar en intern hallbarhetsanalys och screenas med hjalp av data fran
olika dataleverantorer. Pa sa satt sakerstalls att fonden foljer de uppsatta kriterierna for
inkludering och exkludering av innehav. Hallbarhetsansvarig kontrollerar att fondens
investeringar genomgatt en hallbarhetsanalys och att investeringarna ari linje med de
uppsatta kriterierna. Detta gors vid nya innehav samt |6pande. Fonden tillampar |6pande
uppfoljning pa innehavsniva for att sdkerstalla att bolag som omfattas av fondbolagets
exkluderingskriterier inte aterfinns i fonden. Det innebar att information om varje enskilt
bolagifonden inhdmtas fran dataleverantorer. Vid en fordandrad bedomning av ett bolag
flaggas det i fondens |6pande uppfoljning varpa informationen sadkerstélls av forvaltaren och
bolaget exkluderas ur fonden.



8. DATAKALLOR OCH DATABEHANDLING

Bolagsinformation till hallbarhetsanalysen inklusive huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer inhamtas fran moéten med bolagsledningarna, bolagens egna hemsidor
och informationskanaler, databaser som Bloomberg, CDP, UNEPFI samt SBTi och
hallbarhetsleverantérer som Clarity Al.

Case utvarderar fortlépande datakvaliteten och undersdker regelbundet om nya
dataleverantorer kan forbattra vara analysprocesser och modeller. Innan vi utser en
dataleverantor gor vi en grundlig marknadsundersokning dar vi bedémer leverantoren i
fraga om uppgifternas kvalitet, vilka omraden de tacker, vilken sakerhet de har och vilka
metoder de anvander. Slutligen bedémer vi dven pris, palitlighet och om det finns risk for
intressekonflikter.

Tackningen pa bolagsdata varierar beroende pa datapunkt och dataleverantorer. En del data
ar aven estimerad av hallbarhetsdataleverantorer. Andelen estimerad data redovisas i
anslutning till dar uppgiften rapporteras. Majoriteten av data ar inte uppskattad.

9. BEGRANSNINGAR FOR METODER OCH DATA

Vara hallbarhetsanalyser bygger pa att bolagen som vi dnskar att investera i rapporterar
hallbarhetsdata. Att genomfdora en hallbarhetsanalys kan vara utmanande da uppgifter kan
saknas eller vara ofullstdndiga. Case uppmuntrar darfor bolagen att rapportera data sa att
fondernas analys kan bli sa rattvisande som majligt. Hallbarhetsdata fran
tredjepartsleverantorer bygger delvis pa estimat som kan skilja sig fran verkliga utfall, vilket
kan bidra till begransningar i analysen och felaktig information till kund. Fondens framjande
av miljorelaterade och sociala egenskaper kan darmed paverkas av ofullstandig data. Case
anvander sig aven utav flera dataleverantorer for att sakerstalla att tillracklig med analys
finns for att kunna avgdra om en investering framjar hallbarhet. For att hindra att
framjandet av miljorelaterade- och sociala egenskaper inte uppfylls har Case direktkontakt
med de flesta bolagen for att sdkerstalla att utgaende fragor minimerar den risken.

10. DUE DILLIGENCE

Case har rutiner pa plats for att sakerstalla att hallbarhetsrisker samt de hallbarhetskrav som
uppstallts for fonden beaktas i investeringsbesluten. Fundamental analys inklusive
hallbarhetsanalysen ar fondbolagets centrala verktyg for due diligence dar alla investeringars
hallbarhet dokumenteras enligt faststalld rutin. Detta inkluderar bland annat att
hallbarhetsansvarig infor varje investeringsbeslut genomgar en hallbarhetsanalys som utgar
utifran tidigare namnda grundkrav och hallbarhetsindikatorer (se avsnitt 4, 5 och 6).



For att sakerstalla att vi forvaltar vara fonder pa ett ansvarsfullt satt genomfor vi manatligen
en norm- och sektorbaserad screening pa samtliga innehav i fonderna. Grundkravet ar att
ett bolag ska f6lja lagar och internationella normer och konventioner som till exempel FN:s
Global Compact, FN:s vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter samt
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Screeningen goérs I6pande for att sakerstalla att

framtida investeringar ar fortsatt férenliga med vara kriterier.

11. STRATEGIER FOR ENGAGEMANG

Fonden ar en rantefond vilket gor att fonden inte ar dgare i bolagen som den investerari och
kan darmed inte kan tillampa dgarstyrning pa samma satt som en aktiefond.

Att investera i foretagskrediter ar nastan att jamstalla med att ”lana ut” pengar till foretag
dar obligationsmarknaden ar en relativt outnyttjad kraft i klimatomstallningen. Med vara
kreditfonder tar vi vara pa den mojligheten genom att prioritera och paverka bolag att satta
mal for att uppna koldioxidutslappsminskningar i linje med vad som kravs enligt Parisavtalet.

| var ranteforvaltning valjer vi i forsta hand in bolag som skoter sin verksamhet pa ett
ansvarsfullt satt. Detta inkluderar god styrning och kontroll men dven sunda
ledningsstrukturer, medarbetarrelationer, personalersattningar och regelefterlevnad.

Case har kontinuerlig kontakt med bolag for att paverka dem i en hallbar riktning, i syfte att
minska huvudsakliga negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer.

Fondbolaget foljer kontinuerligt upp att bolag féljer internationella normer och
konventioner i linje med fondbolagets ambitioner och dtaganden samt fondbolagets
exkluderingskriterier. Detta sker bland annat med hjalp av data fran hallbarhetsleverantérer.
Om ett bolagidentifieras bryta mot nagon internationell norm eller konvention analyseras
bolaget vidare och en intern utredning initieras. Utredningen kan leda till ytterligare
atgarder, som exempelvis dialog med bolagsledningen eller att investeringen avyttras.
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