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Verksamhetsberattelse

Marknaden H1 2023

pa den stressade fastighetsmarknaden med bland annat
aterkop av obligationer och nyemissioner av aktier. Nya
Riksbankschefen Erik Thedéen tilltradde sin roll den 1
januari och har sedan dess tagit tillféllet i akt att héja
styrrantan vid samtliga rantematen hittills i ar, totalt hela 1.25
procentenheter, for att nd en niva pa 3,75 procent i juni.

Forsta halvaret har generellt praglats av kraftiga och snabba
rantehojningar fran de flesta centralbanker varlden 6ver,
vilket &ven har borjat bita pa den hdga inflationen. Vi minns
med farhdga den tid d& en paprika kostade upp emot 100
kr/kg. Kronan har dessvarre fortsatt forsvagats fran att kosta
omkring 11 kr for en Euro i bérjan av aret till narmare 12 kr
vid halvarsskiftet. | mars smallde det till pA marknaden nar
bankkraschen slog till, utldst av kollapsen i den amerikanska
nischbanken Silicon Valley Bank féljt av den schweiziska
banken Credit Suisse. Initialt handlades de flesta
bankobligationer kraftigt nedat for att sedan aterhamta sig
relativt snabbt, framfor allt nar det gallde nordiska banker av
hog kvalité. Kreditspreadar gick isar ndgot under mars
samtidigt som langa marknadsrantor sjonk nar kapitalet
letade sig till mer "sakra placeringar” i form av
statsobligationer. Efter fallet i mars aterhamtade sig sedan
marknaden for att i maj terigen drabbas av en sattning
drivet av skuldtaksoron for den amerikanska staten.
Republikaner och demokrater lyckades i sista sekund enas
om en dverenskommelse att hdja skuldtaket, vilket fick
marknaden att andas ut ndgot. Fed avslutade halvaret med
en rantepaus pa 5-5,25 procent och ECB hgjde rantan med
25 punkter i juni till 3,75 procent.

Fondens utveckling under H1 2023

Fonden gick under forsta halvaret 2023 upp med 6,60
procent efter samtliga forvaltningskostnader jamfort med
fondens jamférelseindex som var upp 8,06 procent under
perioden.

Sedan starten den 2 maj 2005 har fonden stigit med 101,58
procent efter samtliga forvaltningskostnader.

Risken méatt som standardavvikelse under den senaste 24-
méanadersperioden raknat i arstakt, var 7,52 procent jamfort
med 8,46 procent for jamforelseindexet.

Utsikter for H2 2023

Inflationsdata och konjunktursignaler bérjar pa de flesta hall i
varlden indikera att den kraftiga rantehéjningscykeln har fatt
effekt pa inflationen. Det aterstar fortfarande att se om det
blir en "soft landing” i varldens ekonomier vilket ocksa
kommer péverka hur lang tid vi kommer behéva leva med
hogre rantenivder samt borsernas utvecklingsmajligheter
framgent. | Sverige ser vi exempelvis tecken pa férsvagad
BNP-tillvaxt, 6kat antal konkurser men samtidigt en
motstandskraftig arbetsmarknad. Storekonomin Kina har
hittills i &r varit en riktig besvikelse nar det galler tillvaxt och
efterfrdgan och bjéd inte alls pa den ketchupeffekt som man
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hade hoppats pa med ateréppnandet efter pandemidren. Vi
&r nu nara toppen pa rantehdjningscykeln dven har i Europa
men det drojer in i nasta ar innan det blir tal om nagra
rantesankningar fran ECB och Riksbanken. En forsta
rantepaus vid beskeden under hosten lar dock uttalas fran
de bada centralbankerna. Detta innebar ett fortsatt attraktivt
lage for foretagsobligationer som gynnas av de nya hdga
basrantorna. En balanserad fondportfolj som bestar av
sparande i bade aktiefonder och foretagsobligationsfonder
kan alltsd fortsatt sta sig val framover, dar ocksa ett framtida
ranta-ner-scenario kommer gynna inte bara aktiesidan utan
aven kan skapa god avkastning for i synnerhet
fastranteobligationer.

Fakta om fonden

Fonden &r en aktivt forvaltad fond-i-fond som investerar i
hallbarhetsinriktade ETF:er, aktie-, aktieindex-, rante- och
hedgefonder med malsattning att dver tid uppnd en
avkastning som Overstiger Fondens sammansatta
jamforelseindex. Fondens medel ska till minst 50 procent
vara placerade i fondandelar, med vilket avses bl. a. andelar
i vardepappersfonder (indexfonder och indexnéara fonder),
specialfonder samt motsvarande fondféretag samt sa kallade
ETF:s (Exchange Traded Funds). Fonden har ocksa
mojlighet att placera sina medel pa konto hos kreditinstitut
och i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument
samt derivatinstrument med finansiella index, réntesatser,
vaxelkurser och utlandska valutor som underliggande
tillgangar. Fondens investeringar far ske bade pa den
svenska och internationella marknaden.

Fonden far ha en koncentrerad portfolj och far placera hogst
50 procent av fondférmégenheten i en enskild fond. Fonden
far placera upp till hela fondformogenheten i specialfonder
och andra sadana fonder som avses i 5 kap. 16 § andra
stycket LVF. Fonden kan som led i sin placeringsinriktning
placera i derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen
och i syfte att minska risker och kostnader i férvaltningen.
Fondens medel kan placeras i valutaderivat for att mitigera
valutarisken.

Fondens malséattning &r att dver tid skapa en avkastning som
overstiger fondens sammansatta jamforelseindex vilket
bestar av; 15 procent SIX Return Index (SIXRX), 35 procent
MSCI AC World, 25 procent OMRXT-BIll och 25 procent
OMRX T-Bond.

Fonden forvaltas av Carl-Johan Tjarnstrém och Mattias
Larsson.

Fonden kommer att folja den vid var tid géllande policyn for
ansvarsfulla investeringar som géller for fonden och som har
faststéllts av Bolaget. Policyn reglerar bl.a. vilka
hallbarhetsaspekter som ska beaktas i fondforvaltningen.

Fonden &r 6ppen for handel varje bankdag.
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Risk
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Lagre risk Hogre risk

Riskindikatorn utgar ifran att du
Behaller produkten i 4 ar

Riskindikatorn Priip KID, per den 2023-06-30

Den sammanfattande riskindikatorn ger en végledning om
risknivan for denna produkt jamfort med andra produkter.
Den visar hur troligt det &r att produkten kommer att sjunka i
varde pa grund av marknadsutvecklingen. Vi har klassificerat
produkten som 3 av 7, dvs. en medellag riskklass. Det
betyder att fonden har medellag risk fér upp och nedgangar i
andelsvardet. Indikatorn speglar framfor allt upp-och
nedgangar i de innehav fonden placerat i.

Risker som inte fangas av riskindikatorn:

. Likviditetsrisk: Vid marknadskris kan inlésen av
fondandelar behdva senarelaggas for att korrekt
véardera fondens innehav och berékna av
fondandelsvardet samt skydda &vriga
fondandelsagare.

. Motpartsrisk: Uppstar om en motpart inte fullgor
sina skyldigheter mot fonden, exempelvis genom
att inte betala en faststalld summa eller inte
leverera vardepapper enligt 6verenskommelse.

. Operativ risk: Risken for forlust pa grund av
exempelvis systemhaveri, fel orsakade av den
manskliga faktorn eller av externa handelser.

Denna produkt innehaller inte ndgot skydd mot framtida

marknadsresultat. Du kan darfor forlora hela eller delar av
din investering.

Handel med optioner och terminer

Fonden far anvanda derivatinstrument for att minska risker i
forvaltningen. Fonden kommer inte anvanda sig av komplexa
investeringsstrategier till mer an en férsumbar del av
placeringsstrategin. Fonden anvander darfor
atagandemetoden for att berdkna sammanlagd exponering i
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Fonden. De sammanlagda exponeringarna till foljd av
derivatinstrument far, nar exponeringen beréaknas med hjalp
av atagandemetoden, uppga till hégst 100 procent av
fondférmdgenheten.

Fonden har under forsta halvéret 2023 inte placerat medel i
derivatinstrument.

Ansvarsfulla investeringar

Case agerar som ansvarstagande kapitalférvaltare genom
att integrera hallbarhetshansyn i fondernas olika
investeringsprocesser. Analysen av internationella bolag
utgar fran de principer som omfattas av FN Global Compact,
inklusive de underliggande konventioner och riktlinjer som
stoder dessa principer. Med utgadngspunkt i dessa analyser
avstar Case fran att placera i bolag som bryter mot
internationella normer for miljoé, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption samt bolag som har en
omséttning dverstigande 5% hanforligt till produktion av
alkohol, spel, pornografi, tobak, fossila branslen och vapen.

Case har valt att samarbeta med Sustainalytics for att
identifiera bolag som bedriver sin verksamhet i strid mot
internationella normer. Sustainalytics kompetens inom
omradet for ansvarsfulla investeringar och bredd vad géller
bevakning av internationella bolag méjliggor en fortgaende
kontroll av alla vara innehav. For ytterligare information om
bolagets hallbarhetsarbete hanvisas till bolagets hemsida
www.casefonder.se.

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god
redovisningssed och ar i tillampliga delar upprattade enligt
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
(2013:561), Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:10), Fondbolagens férenings rekommendationer samt
bokfdringslagen. | fondens balansrékning har de olika
innehaven vérderats till marknadsvéarde per 2023-06-30. Om
kurser per 2023-06-30 saknas varderas innehavet till
senaste betalkurs eller kdpkurs.

Réntebérande instrument varderas i forsta hand med hjalp
av "Mid”- kurser frdn Bloomberg. Om saddana saknas ska de
rantebarande instrumenten varderas baserat p& kursen for
senaste avslut under férutséattning att senaste avslut har
skett inom de néarmsta 10 bankdagarna. For de rantebarande
instrument som inte kan varderas enligt namnda steg ska
AlF-forvaltaren tillAmpa en etablerad varderingsmetod.
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Fondfakta

2023-06-30

Fondférmogenhet, mkr 167
Andelskurs, kr 201,58
Utestaende andelar 829 117
Utdelning per andel, kr 0
Jamforelseindex/Referensrénta, % 8,06%
Aktiv risk %* 4,28%
Totalavkastning fore prestationsarvode sedan periodens start, % 6,60%
Totalavkastning efter prestationsarvode sedan periodens start, % 6,60%
Risk, standardavvikelse, % 7,52%
Arlig fast férvaltningsavgift, % 1,76%
Inséttningsavgift, % 0
Minsta forsta insattning, kr 0
Uttagsavgift maximalt, % 0

* visar hur mycket fondens avkastning har varierat i relation till sitt jamférelseindex
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Fondens innehav och positioner i finansiella instrument

Overlatbara vardepapper upptagna till handel pa Antal/Nom Procent av
reglerad marknad ISIN kod varde Marknadsvarde fondféormoégenhet
CASE HALLBAR SVERIGE INDEX A SEO0000577272 46 074,3888 30 108 231 18,01%
HANDSBK-USA IDX CRITERIA-A1S SE0004139780 6 006,5386 4474 035 2,68%
GLOBAL SMA IND CRI-A1 SEK SE0010323675 44 828,4360 7 405 317 4,43%
HANDELSBANKEN GLOBAL IDX CRI A SE0011309707 68 592,3679 31767 712 19,01%
HANDELSBANKEN EMERG MKT IDX Al SE0011338409 46 845,6779 8 882 929 5,31%
AKTIEFONDER 82 638 223 49,45%
CASE NORDIC CORP BD FLEX R LU0542989941 249 509,5240 33384374 19,97%
CASE RANTEFOND INVEST GRADE SE0000577280 105 228,7957 13573 462 8,12%
CASE CREDIT OPPORTUNITY A SE0002949784 293 624,8900 36 656 131 21,93%
RANTEFONDER 83613 968 50,03%
Summa 6verlatbara vardepapper upptagna till
handel pareglerad marknad 166 252 191 99,47%
Summa 6verlatbara vardepapper ej upptagnatill
handel pareglerad marknad - 0,00%
Summa finansiella instrument 166 252 191 99,47%
varav finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 166 252 191 99,47%
varav finansiella instrument med negativt marknadsvéarde 0,00%
Summa 6vriga tillgdngar och skulder, netto 878 738 0,53%
Summa fondférmoégenhet 167 130 929 100,00%
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Fonden per 2023-06-30

Balansrékning kSEK

2023-06-30 2022-06-30
Tillgangar
Fondandelar 166 252 172 392
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 166 252 172 392
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1074 2111
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 50 159
Ovriga fordingar 12 -
Summa 6vriga tillgangar 1136 2270
Summa tillgangar 167 388 174 662
Skulder
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 241 258
Ovriga skulder 16 121
Summa odvriga skulder 257 379
Summa skulder 257 379
Fondférmdgenhet 167 131 174 283
Poster inom linjen
Stallda sékerheter for 6vriga derivatinstrument Inga Inga
Procent av fondférmdgenheten 0,00% 0,00%
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Forandring av fondféormogenhet kSEK

230101-230630

220101-220630

Fondférmégenhet vid periodens borjan 164 979 426 591
Andelsutgivning 1889 5040
Andelsinlésen -11 200 -225 150
Periodens resultat enligt resultatrékning 11 464 -32 198
Fondféormdégenhet vid periodens slut 167 131 174 283
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