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Verksamhetsberattelse

Marknaden 2021

De langa rantorna vande till slut uppat efter att ha varit
rejalt nedpressade under det stressade Covidaret 2020.
Den amerikanska 10-arsrantan steg med ungefar 50
punkter bara under det forsta halvaret 2021. Detta ar
fortsatt en valdigt lag niva i historisk jamforelse men
andringen av riktning ar trots allt intressant. Mot hdsten
kom ocksa volatiliteten tillbaka och marknaden fick sig en
ordentlig omskakning nar rapporter om den nya varianten
av coronaviruset Omikron svepte 6ver varlden.
Riskaptiten férsvann anda inte fullstandigt i och med
denna volatilitet och i synnerhet befintliga
foretagsobligationer med lite kortare 16ptider handlades
riktigt starkt. P& aktiesidan fortsatte pa liknande satt
rotationen ut ur tillvaxtbolag och in i vardebolag. Nar
marknadslaget ar stabilt kdper marknadsaktérer garna
langt framtida kassafléden men nar orosmolnen tornar
upp sig ager investerarkollektivet hellre forutsagbara
kassafléden i nartid.

| november kom aven beskedet om att Federal Reserve
borjar trappa ned pa sina manatliga tillgangsstodkop.
Beskedet var i linje med marknadens férvantningar men
amerikanska rantor steg anda ganska kraftigt till en
borjan, for att sedan falla tillbaka igen snarare for att
pengar da pa nytt fldidade in i statsobligationer nar
bdrserna skakade till.

All Star fondens utveckling under 2021
Fonden gick under 2021 upp med 28,88 procent efter
samtliga forvaltningskostnader jamfért med fondens
jamforelseindex SIX PRX som var upp 38,42 procent under
perioden.

Sedan starten den 31 oktober 2017 har All Star stigit med
57,52 procent efter samtliga férvaltningskostnader jamfort
med jamforelseindex (SIX PRI) som stigit 96,67 procent
under samma tidsperiod. Risken matt som standardavvikelse
under den senaste 36- manadersperioden raknat i arstakt,
var 16,08 procent jamfort med 16,23 procent for breda
indexet for Stockholmbdérsen (OMXS PI).

Utsikter for 2022

De hdga energipriserna ar fortsatt nagot som oroar in i det
nya aret. Om vi far en riktigt kall vinter sa kan vi vanta oss att
det kommer paverka saval privata hushall som foretagen.
Vintern ar 6vergaende men inflationen daremot behéver inte
vara lika 6vergaende som centralbankschefer varlden Gver
envist har férsokt dvertala oss om den senaste tiden.
Dessutom kanner manga konsumenter nu ett uppdamt
upplevelse- och konsumtionsbehov. Gissningsvis kommer
darfor aven retailhandeln att framdéver bidra till en fortsatt
stigande inflation. Komponentbrister hos tillverkare och de
utdragna leveranstiderna till féljd av pandemin far ocksa
effekten att matpunkter kring just inflation och BNP-tillvaxt for
tillféllet tenderar att slapa efter en aning. En mer bestaende
och uthallig hogre inflationsniva kan alltsa mycket val vara
har, om an att det tar nagot langre tid for verklig statistik att
komma in.

Under 2022 kommer mycket att handla om Federal
Reserves rantehdjningar nu nar de till slut har slappt ordet
transitory och istéllet borjat se pa den nuvarande
inflationstakten som ett hot mot stark ekonomisk tillvaxt.
Visserligen befinner sig USA i en betydligt tidigare fas av
kreditcykeln men den amerikanska centralbankens
indikationer satter som vanligt tonen for vart resten av
vastvarldens penningpolitik ar pa vag. Det som ocksa
kommer stjala fokus under aret ar den allt mer anstrangda
relationen mellan vastvarlden och Ryssland i samband med
Rysslands invasion av Ukraina.

Fakta om fonden

Case All Star ar en aktivt férvaltad fond som star under
Finansinspektionens tillsyn. Case All Star startade sin
verksamhet den 31 oktober 2017 och har som specialfond
har friare placeringsbestdmmelser an traditionella
vardepappersfonder. Fonden har en langsiktig
placeringshorisont och en aktiv investeringsstrategi som
fokuserar pa bolagsval snarare &n branschval. Fonden
investerar i de bolag som vi anser vara attraktivt varderade i
forhallande till bolagets framtida intjaningspotential.

Fondens innehav bestar normalt av omkring femton till tjugo
bolag. Fonden kan aven innehalla fler bolag én sa, men
aldrig farre an tio. Tillgangarna far aven placeras i
aktierelaterade Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, pa konto hos kreditinstitut och i
andelar i fonder. Fonden far aven placera i ranterelaterade
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument och
pa konto hos kreditinstitut for att effektivisera
likvidhanteringen samt tillfalligtvis om fondférvaltaren med
hansyn till marknadslaget anser det ndédvandigt. Fondens
tillgangar far aven placeras i derivatinstrument sasom ett led
i Fondens placeringsinriktning.

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return Index
(SIXPRX) som visar den genomshnittliga utvecklingen
inklusive utdelningar pa Stockholmsbdérsen. Fondens
avkastning kommer att avvika fran sitt jamforelseindex och
avvikelsen kan fran tid till annan vara betydande.

Fonden férvaltas av Tom Andersson och Andreas Rask.

Fondens placeringsstrategi innebar en normal omsattning av
Fondens tillgangar.

Fonden kommer att folja den vid var tid gallande policyn for
ansvarsfulla investeringar som galler for fonden och som har
faststéllts av Case Kapitalforvaltning (Bolaget). Policyn
reglerar bl.a. vilka hallbarhetsaspekter som ska beaktas i
fondférvaltningen.

Fonden ar éppen for handel varje bankdag.

Omsattningshastighet och
forvaltningskostnader

Fondens omsattningshastighet av finansiella instrument
uppgick till 1,00 ganger under aret. Den totala
forvaltningskostnaden uttryckt i kronor for ett andelsinnehav
med ett ingdende varde pa 10 000 kronor har uppgatt till
83,66 kronor. Prestationsrelaterad ersattning for 2021
uteblev.

Kop och forsaljning av finansiella
instrument med narstaende

Under 2021 har inga transaktioner skett med narstaende
bolag i koncernen eller andra fonder forvaltade av Case
Kapitalférvaltning AB (Case).
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Lagre mojlig avkastning

Hogre mojlig avkastning

Risk- och avkastningsindikatorn, KIID, per den 31 december
2021

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och
majlig avkastning vid en investering i fonden. Indikatorn ar
estimerad och baseras pa hur fondens jamforelseindex och
fondens varde foérandrats de senaste fem aren. Fondens
jamforelseindex har anvants for perioden innan fondens
start. Den angivna indikatorn ar inte garanterad och kan
komma att férdndras med tiden.

Den har fonden tillhér kategori 5 eftersom fondens varde kan
variera kraftigt. Risken for férlust och méjligheten till vinst
kan darmed vara stor.

Aktiefonder ger normalt storst mojlighet till hdg vardetillvaxt
pa lang sikt. Men en placering i en aktiefond innebar ocksa
en hogre risk, eftersom kurserna kan svanga kraftigt pa
aktiemarknaden. Placeringen av fondmedlen koncentreras
till en region, vilket 6kar risken i fonden. Fonden placerar i ett
relativt fatal investeringar vilket dven det okar risken i
fonden. En hogre koncentration av aktier leder ocksa till
hégre bolagsspecifik risk och hogre likviditetsrisk. Andelen
stora respektive sma bolag kommer att variera éver tiden.
Investeringar i sma och medelstora féretag medfér normalt
en hogre risk an investeringar i storre féretag. Fondens
placering av tillgangarna i olika branscher minskar dock
risken i fonden.

Indikatorn speglar de viktigaste riskerna i fonden, men inte
risken for att, vid extrema forhallanden pa marknaderna, inte
kunna satta in och ta ut ur fonden inom utsatt tid
(likviditetsrisk).

Handel med optioner och terminer

bolagets hallbarhetsarbete hanvisas till bolagets hemsida
www.casefonder.se.

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god
redovisningssed och ar i tillampliga delar uppréattade enligt
lagen om foérvaltare av alternativa investeringsfonder
(2013:561), Finansinspektionens féreskrifter (FFFS
2013:10), Fondbolagens férenings rekommendationer samt
bokféringslagen. | fondens balansrékning har de olika
innehaven varderats till marknadsvarde per 2021-12-31. Om
kurser per 2021-12-31 saknas varderas innehavet till
senaste betalkurs eller kopkurs.

Information om ersattningar

Styrelsen for Case Kapitalférvaltning AB har antagit en
ersattningspolicy som styr beslut om ersattningar till
anstallda och ledande befattningshavare. Ersattningspolicyn
innebar sammanfattningsvis att Bolagets ersattningssystem
ska vara utformat sa att det gynnar bade bolagets och de
forvaltade fondernas langsiktiga intressen och att de
ersattningar som utbetalas inte far aventyra bolagets
langsiktiga resultat eller ekonomiska stallining. De
ersattningssystem som tillampas far inte heller leda till
incitament for anstallda att handla pa ett satt som star i
konflikt med fondernas, dess investerares och 6vriga
kunders intressen. For ytterligare information om bolagets
ersattningspolicy hanvisas till bolagets hemsida
www.casefonder.se eller bolagets arsredovisning fér 2021.

Incitament

Fonden har enligt fondbestdmmelserna méjlighet att
anvanda derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen, och for att skapa havstang. Total
exponering berdknas som vardet pa positioner i 6verlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument och
derivatinstrument, och dar positioner i derivatinstrument
varderas till marknadsvardet pa underliggande tillgangar.

Fonden anvander sig av Atagandemetoden for att berakna

sammanlagda exponeringar. Det har inte skett nagon handel
med optioner och terminer under aret.

Ansvarsfulla investeringar

Ersattning inom ramen for

fondverksamheten

Bolaget uppbar ersattning fran fonderna for dess forvaltning,
analys, administration och registerhallning liksom for
kostnaden for forvaringsinstitutet. Ersattningen utgors av
forvaltningsarvode i enlighet med fondbestdmmelserna for
respektive fond. Harutover betalar fonden eventuell skatt,
depaavgift, avvecklings- och handelsavgift (courtage) och
motsvarande till tredje part.

Ersattning till distributorer

Bolaget har ingatt avtal med distributérer (banker,
forsakringsbolag/-formedlare, vardepappersbolag) som
formedlar Bolagets kunder. Ersattning utgar till dessa i form
av en procentsats av det forvaltningsarvode Fondbolaget
uppbar pa det kapital som distributéren formedlar.

Andelsagarens beskattning

Case agerar som ansvarstagande kapitalférvaltare genom
att integrera hallbarhetshansyn i fondernas olika
investeringsprocesser. Analysen av internationella bolag
utgar fran de principer som omfattas av FN Global Compact,
inklusive de underliggande konventioner och riktlinjer som
stoder dessa principer. Med utgangspunkt i dessa analyser
avstar Case fran att placera i bolag som bryter mot
internationella normer fér miljé, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption samt bolag som har en
omsattning dverstigande 5% hanforligt till produktion av
alkohol, spel, pornografi, tobak, fossila branslen och vapen.

Case har valt att samarbeta med Sustainalytics for att
identifiera bolag som bedriver sin verksamhet i strid mot
internationella normer. Sustainalytics kompetens inom
omradet for ansvarsfulla investeringar och bredd vad galler
bevakning av internationella bolag mgjliggér en fortgaende
kontroll av alla vara innehav. For ytterligare information om

Schablonintakt

Fondandelsagare ska deklarera en schablonintakt som
uppgar till 0,4 procent av kapitalunderlaget, som utgoérs av
vardet pa innehavda andelar vid kalenderarets ingang. For
fysiska personer innebar det att skatten blir 30 procent x 0,4
procent = 0,12 procent av innehavet. Skatten ska betalas av
privatpersoner bosatta i Sverige, svenska dédsbon, svenska
aktiebolag, svenska stiftelser och féreningar som inte ar
skattebefriade och utlandska juridiska personer med fast
driftstalle i Sverige.

Kapitalskatt

Vid inlésen av fondandelar ska kapitalvinst eller kapitalforlust
deklareras som inkomst av kapital och vinsten beskattas
med 30 procent. En eventuell forlust ar skattemassigt
avdragsgill. Om en fond lamnar utdelning dras 30 procent av
det utdelade beloppet som preliminarskatt for fysiska
personer som ar skattskyldiga i Sverige.

En enskild fondandelsagares skatt kan paverkas av
individuella omstandigheter och investerare som ar osakra
pa eventuella skattekonsekvenser bor sdka radgivning fran
experter.
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Fonden utgor inte nagot skattesubjekt och ar séledes varken
skatteskyldigt for kapitalvinster eller férmdgenhet.

Kontrolluppgifter

Kontrolluppgifter lamnas av Case Kapitalférvaltning AB till
skattemyndigheten avseende antalet andelar, skattepliktigt
féormbgenhetsvarde och eventuella realisationsvinster.

Vasentliga handelser under 2021

Inga vasentliga handelser har intraffat under rakenskapsaret.

Véasentliga handelser efter arsskiftet

Rysslands invasion av Ukraina har resulterat i en an mer

anstrangd relation mellan vastvarlden och Ryssland. Detta

har aven paverkat de finansiella marknaderna.

Fondfakta

2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 *
Fondférmdégenhet, mkr 116 87 80 19 23
Andelskurs, kr 157,52 122,22 102,87 82,16 95,68
Utestaende andelar 738 980,32 713 221,05 778 662,39 231 362,00 243 416,00
Utdelning, mkr - - - - -
Utdelning per andel, kr - - - - -
Totalavkastning fére prestationsarvode, % 28,88 18,81 25,20 - 13,95 - 4,32
Referensranta, % 38,42 14,83 34,97 - 4,41 - 4,70
Aktiv risk %** 6,02 5,51 5,65 6,45 -
Totalavkastning efter prestationsarvode, % 28,88 18,81 2520 - 14,13 - 4,32
Omsattningshastighet, ganger 1,00 1,09 1,12 1,09 0,15
Risk, standardavvikelse, % 12,15 17,31 13,60 11,90 8,13
Arlig fast férvaltningsavgift, % 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50
Debiterad férvaltningsavgift (fast och Rérlig), %* 0,50 0,51 0,53 0,74 -
Arlig avgift, %*** 0,50 0,51 0,53 0,52 -
TKA, total kostnadsandel %* 0,71 0,72 0,86 0,98 0,28
Forvaltningskostnad fér engangsinsattning 10 000 kr 83,66 74,22 104,72 97,57 19,39
Transaktionskostnader, kkr 210 154 172 57 40
Transaktionskostnader i procent av omséattningen, % 0,10 0,10 0,10 0,11 0,15
Insattningsavgift, % - - - - -
Minsta férsta insattning, kr 5 000,00 5 000,00 5 000,00 5 000,00 5 000,00

Uttagsavgift maximalt, %
* Fonden startade 2017-10-31

** visar hur mycket fondens avkastning har varierat i relation till sitt jamfrelseindex

*** procent av genomsnittlig fondférmégenhet
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Fondens innehav och positioner i finansiella instrument

Overlatbara virdepapper upptagna till Procent av

handel pa reglerad marknad ISIN kod Antal/Nom varde Marknadsviarde fondformoégenhet
BUFAB HOLDING SE0005677135 5000 2 235000 1,92%
COLLECTOR SE0007048020 60 000 2278 800 1,96%
HOIST FINANCE AB SE0006887063 60 000 1752 000 1,50%
INDUSTRIVARDEN A SE0000190126 14 538 4192 759 3,60%
INTRUM JUSTITIA SE0000936478 16 000 3734 400 3,21%
INVESTOR B SE0015811963 37 500 8 540 625 7,33%
LUNDBERGFORETAGEN B SE0000108847 12 500 6 350 000 5,45%
NORDEA BANK F14000297767 50 000 5525 000 4,74%
SEB SERA SE0000148884 30 000 3775500 3,24%
SHB A SE0007100599 35 000 3425100 2,94%
TOPDANMARK DK0060477503 5 000 2 539 181 2,18%
FINANS 38,07%
ASTRAZENECA GB0009895292 5500 5 845 400 5,02%
NOVO NORDISK DK0060534915 5 000 5 085 281 4,37%
HALSOVARD 9,39%
HEXAGON B SE0015961909 30 000 4 309 500 3,70%
SKF B SE0000108227 12 000 2 574 000 2,21%
TRELLEBORG B SE0000114837 19 000 4518 200 3,88%
VOLVO B SE0000115446 21 000 4 402 650 3,78%
INDUSTRIVAROR 13,57%
ERICSSON B SE0000108656 35 000 3492 650 3,00%
NOKIA OYJ F10009000681 70 000 4 000 500 3,44%
INFORMATIONSTEKNIK 6,44%
MEDIA AND GAMEST INVEST AB MT0000580101 55 000 2 508 000 2,15%
KOMMUNIKATION 2,15%
BOLIDEN SE0015811559 14 000 4900 000 4,21%
ESSITY B SE0009922164 14 000 4 135 600 3,55%
FENIX OUTDOOR INT B CH0242214887 1749 2144 274 1,84%
HUMBLE GROUP SE0006261046 70 000 1960 000 1,68%
LINDAB INTERNATIONAL SE0001852419 7 000 2 249 800 1,93%
SCAB SE0000112724 24 500 3938 375 3,38%
MATERIAL 16,59%
HENNES & MAURITZ B SE0000106270 31000 5520 480 4,74%
SALLANKOPSVAROR 4,74%
HEXATRONIC GROUP SE0002367797 4 000 2016 000 1,73%
TOBII SE0002591420 20 000 734 400 0,63%
TOBII DYNAVOX SE0017105620 20 000 644 200 0,55%
TEKNOLOGI 2,91%
Summa o6verlatbara vardepapper upptagna

till handel pa reglerad marknad 109 327 676 93,88%
Summa o6verlatbara vardepapper ej

upptagna till handel pa reglerad marknad - 0%
Summa finansiella instrument 109 327 676 93,88%
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varav finansiella instrument med positivt marknadsvarde 109 327 676 93,88%

varav finansiella instrument med negativt marknadsvérde - 0%
Summa évriga tiligangar och skulder, netto 7 123 966 6,12%
Summa fondférmdgenhet 116 451 642 100,00%
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ALL STAR 2021-12-31

Balansrakning

Not 2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 109 327 676 79 571 501
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 109 327 676 79 571 501
Bankmedel och évriga likvida medel 7 098 627 7 197 800
Ovriga fordringar 1 130 977 21091
Summa tillgangar 116 557 280 86 790 391
Skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 47 787 36 696
Ovriga skulder 3 57 851 1256
Summa skulder 105 638 37 952
Fondférmogenhet 116 451 642 86 752 439
Poster inom linjen
Stallda sakerheter for inlanade vardepapper Inga Inga
Stallda sakerheter for derivatinstrument Inga Inga
Procent av fondférmégenheten 0,00% 0,00%
Resultatrakning
2021 2020
Intakter och vardeférandring
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper 24 179 231 11 605 348
Utdelningar 1973 405 1340 231
Valutakursvinster och -forluster netto 32475 40
Ovriga finansiella intdkter 0 3
Summa intékter och vardeforandring 26 185 112 12 945 622
Kostnader
Forvaltningskostnader
* Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten 513 373 374 970
Rantekostnader 10 353 8 552
Ovriga finansiella kostnader 4 0 5717
Summa kostnader 523 726 389 239
Arets resultat 25 661 385 12 556 383
Specifikation av vardeférandring
2021 2020
Overlatbara virdepapper
Realisationsvinster 15614 417 4 239 465
Realisationsforluster -1912 937 0
Orealiserade vinster/forluster 10477 751 7 365 883
Summa 24 179 231 11 605 348
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Forandring av fondformoégenhet

2021 2020
Fondférmogenhet vid arets borjan 86 752 439 79 787 289
Andelsutgivning 44 352 748 22 894 697
Andelsinlésen -40 314 931 -28 485 929
Arets resultat enligt resultatrakning 25 661 385 12 556 383
Fondférmdgenhet vid arets slut _ 116 451 642 86 752 439

Not 1 - 3 till balansrakningen

Not. 1 Specifikation av 6vriga tillgangar
Avser fondandelsutgivning som ej gatt i likvid 211231.

Not. 2 Specifikation av upplupna kostnader och forutbetalda

intakter
Avser upplupet forvaltningsarvode per 211231.

Not. 3 Specifikation av 6vriga skulder
Avser fondandelsinlésen som ej gatt i likvid 211231.

Not 4 till resultatrakningen

Not. 4 Specifikation av 6vriga finansiella kostnader
Avser bankavgifter och kupongskatt under 2021.
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STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE DIREKTOR | CASE
KAPITALFORVALTNING AB
Stockholm den 26 april 2022

Jurgen Conzen Henrik Strombom
Ordférande Ledamot
Mathias Bonnemark Johan Andrassy

Ledamot VD

Var revisionsberattelse har lamnats
den av det datum som framgar av
elektronisk signatur.

Ernst & Young AB

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till andelsagarna i specialfonden Case All Star, org.nr 515602-9265

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i forvaltaren av specialfonden
Case Kapitalforvaltning AB (AIF-forvaltaren), organisations-
nummer 556967-4509, utfort en revision av arsberattelsen
for specialfonden Case All Star for ar 2021 med undantag for
héallbarhetsinformationen pé sida 3.

Enligt var uppfattning har arsberéttelsen upprattats i enlighet
med lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder och ger en i alla vasentliga avseen-
den réttvisande bild av specialfonden Case All Stars finansiella
stéllning per den 31 december 2021 och av dess finansiella
resultat for aret enligt lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Vara uttalanden
omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sida 3.

Grund for uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till AlF-forvaltaren enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillréackliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information dn arsberéattelsen

Detta dokument innehaller aven annan information &an
arsberéttelsen. Den andra informationen bestar av
hallbarhetsinformationen pa sida 3
("hallbarhetsinformationen"). Det ar AlF-forvaltaren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande av-
seende denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och éver-
vdaga om informationen i vésentlig utstrackning ar oftrenlig
med arsberéttelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer
om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktig-
heter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

AlF-forvaltarens ansvar

Det ar AlF-forvaltaren som har ansvaret for att arsberéattelsen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finans-
inspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder. AlF-férvaltaren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedémer ar noédvandig for att uppratta en

arsberéattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnéa en rimlig grad av sékerhet om att ars-
berattelsen som helhet inte innehaller nagra vésentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller miss-
tag, och att lamna en revisionsberéattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men
ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
véasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan upp-
std pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar
med grund i arsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt om-
doéme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for véasentliga fel-
aktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér granskningséat-
garder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revi-
sionsbevis som é&r tillrackliga och d&ndaméalsenliga for att
utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptdcka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentlig-
heter ar hdgre &n for en véasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig in-
formation eller asidoséattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av AlF-forvaltarens
interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn
till omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effek-
tiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i AlF-férvaltarens uppskattningar
i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehéllet i arsberéattelsen, déaribland upplysningarna,
och om arsberéattelsen aterger de underliggande transak-
tionerna och héndelserna pa ett satt som ger en ratt-
visande bild.

Vi maste informera AlF-férvaltaren om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi méaste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det &ar AlF-forvaltaren som har ansvaret for hallbarhetsinfor-
mationen pé sida 3 och for att den &r uppréttad i enlighet med
lag om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen fér fonden har
skett med véagledning i tillampliga fall av FARs uttalande RevR
12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhets-
rapporten. Detta innebér att var granskning av hallbarhets-
informationen har en annan inriktning och en vasentligt mindre
omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger
oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm det datum som framgar av elektronisk signatur

Ernst & Young AB

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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