POLICY FOR HALLBARA INVESTERINGAR

Denna policy har antagits av styrelsen fér Case Kapitalférvaltning AB (”Case”). Styrelsen gor
regelbundet en dversyn av policyn. Policyn omfattar samtliga fonder som Case forvaltar. Mer
information om hur policyn tillampas finns i respektive fonds informationsbroschyr. Alla dokument
som det hanvisas till i denna policy aterfinns pa Case webbplats.

Syfte och malsattning

Var produktion och konsumtion ar inte hallbar. Alla branscher behover arbeta systematiskt med
hallbarhetsarbete, inte minst finansbranschen som genom sin paverkan pa kapitalstrommar bade har
ett ansvar — och en stor mojlighet — att bidra till en hallbar varld. Vi ar dvertygade om att vara fonder
har en viktig roll och funktion i att paverka foretagande sa att det gors mer hallbart.

Denna policy ska fungera som ett ramverk och stéd for vara fondforvaltare nar dom ska analysera,
integrera och beddéma hallbarhet i fondernas investeringar. Genom denna policy undviker vi de mest
problematiska foretagen och viljer in foretag av béattre kvalitet. Vi ar évertygade om att vi uppnar en
positiv hallbarhetseffekt med de krav vi har pa analys, transparens och paverkan.

Den 6vergripande malsattningen med ansvarsfulla investeringar ar att agera pa ett satt som framjar
forutsattningarna for en langsiktigt hallbar utveckling i bolagen som fonderna har investerat i for att
bolagens varde, och ddrmed andelsvardet for fonderna, langsiktigt utvecklas pa basta satt i
fondandelsdgarnas gemensamma intresse.

Case har som ett led i vart hallbarhetsarbete undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla investeringar
(UNPRI — United Nations Principles for Responsible Investments). PRI:s principer for ansvarsfulla
investeringar syftar till att inférliva och implementera ESG-aspekterna (Environmental, Social and
Corporate Governance) i det dagliga arbetet och i investeringarna.

Omfattning av policy

Denna policy har som syfte att styra var fondférvaltning till att anvanda kapitalet och dgandet for att
paverka de foretag som fonden investerar i att utvecklas i en mer hallbar riktning.

Policyn forbinder bland annat att:

e Fonderna maste helt avsta fran investeringar i vissa branscher och foretag som ar sarskilt
problematiska.

e Fonderna ska gora en hallbarhetsanalys av tdnkbara placeringar och prioritera de battre
foretagen.

e Fonderna ska tala om vilka aktier och obligationer m.m. som finns i fonderna och arligen
rapportera vad fonden gjort for hallbarhetsarbete.

e Fonderna ska pa lampligt satt bedriva ett paverkansarbete gentemot féretagen i portféljen.

Samtliga fonder ska integrera hallbarhetsarbete i investeringsprocessen genom Exkludering,
Inkludering, Transparens och Paverkan. Detta omfattar bade investeringar i aktier och



foretagsobligationer med skillnaden att foretagsobligationer inte ger dgande i bolag och saledes ingen
rostratt pa bolagsstdmmor eller méjlighet att delta i valberedningar.

Denna policy kompletteras med bilagor avseende:

Arbetsordning for Hallbarhetsgruppen

Bolagets process for normbaserad screening

Bolagets sektorbaserade exkluderingskriterier

Ersattningspolicy med integreringen av hallbarhetsrisker

Policy for identifiering och prioritering av huvudsakliga negativa konsekvenser och indikatorer
for hallbar utveckling
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Ansvar och organisation

Bolagets styrelse ansvarar for att tillse att Bolaget har forutsattningar att effektivt kunna utodva sitt
arbete med ansvarsfulla investeringar och aktiedgarengagemang och att de dven har erforderliga
policyer och styrdokument. Styrelsen skall vid minst ett mote per ar behandla policyns efterlevnad
samt se over denna policy, foresla och besluta om eventuella férandringar.

Bolagets VD ar dvergripande ansvarig for Bolagets implementering av denna policy och att det finns
lampliga verktyg och processer for ansvarsfulla investeringar och aktiedgarengagemang i enlighet med
denna. VD ansvarar ocksa for att tillse att Bolagets arbete och den information Bolaget lamnar vid var
tid moter de krav som stélls i regelverk och sjalvreglering.

VD kan utse personer som sarskilt ansvarar for att leda och koordinera det operativa arbetet for
Bolagets rakning. VD ska minst arsvis rapportera resultatet av Bolagets arbete med ansvarsfulla
investeringar och aktiedgarengagemang till styrelsen.

Bolagets forvaltare ar ansvariga for att tillampa Bolagets ESG-verktyg i sitt dagliga forvaltningsarbete
pa ett satt som passar den specifika fondens tillgangsslag, geografi och forvaltningsinriktning.
Forvaltare ska, inom ramen for sin I6pande rapportering till VD ocksa rapportera eventuella avvikelser
samt vasentliga uppdateringar och resultat av arbetet med ansvarsfulla investeringar och
aktiedgarengagemang.

Kontrollfunktioner inom Bolaget ansvarar, utifran sina respektive roller, for att tillse att de interna
processerna och uppfoljning utformas pa ett satt som mojliggdr en god intern kontroll samt
genomfodra de specifika kontrollfunktioner som beskrivs i denna policy och dess bilagor. Eventuella
avvikelser aterrapporteras till styrelsen och VD.

Hallbarhetsgruppens uppgift ar att stodja Bolaget i sin portféljforvaltning sa att den foljer denna
policy. Hallbarhetsgruppen ska ha en radgivande roll i Bolagets hallbarhetsarbete bade avseende
enskilda investeringar och om hur Bolagets hallbarhetsarbete kan fortsatta att utvecklas.

Investeringsbeslutens paverkan pa hallbarhetsfaktorer

Case ska, enligt Artikel 4 SFDR, beakta huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i
fondernas investeringsbeslut. Darmed ska Bolaget pa sin hemsida offentliggora information om
anvanda policyer, en beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna samt en
sammanfattning av eventuella policyer for aktiedgarengagemang. Case ska dven i sin ersattningspolicy
inkludera information om hur denna policy ar forenlig med integrering av hallbarhetsrisker.



Definition av hallbarhet

Med hallbarhet avser vi bolagsstyrning, affarsetik, miljé och klimat, méanskliga rattigheter, och
arbetsvillkor. Var hallbarhetsanalys utgar bland annat fran UN Global Compact (FN:s principer for ett
ansvarsfullt féretagande), OECD:s riktlinjer fér multinationella foéretag och ILO:s arbetsrattsliga
konventioner.

Hallbarhet i investeringsprocessen
Case ska integrera hallbarhet i investeringsprocessen genom fyra grundpelare:

1. Valjain - genomfora en ordentlig hdllbarhetsanalys av ténkbara placeringar och prioritera de
battre foretagen

2. Paverka — bedriva ett paverkansarbete gentemot féretag, bade i och utanfor portféljen

Valja bort - avsta fran investeringar i vissa branscher och foretag som ar sarskilt problematiska

4. Transparens — redogora for vilka aktier och obligationer m.m. som finns i fonderna och arligen
rapportera hallbarhetsarbetet.
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Case ar medlem i SWESIF (Sveriges Forum for hallbara investeringar) och deras hallbarhetsprofil.
SWESIF &r ett oberoende natverksforum for investerare som arbetar med hallbara investeringar i
Sverige. Beslutet att ansluta sig till SWESIF grundar sig i vart fortsatta arbete mot 6kad integration av
hallbarhet och ansvar i investeringsprocessen.

Case anvander Sustainalytics for att identifiera bolag som bedriver sin verksamhet i strid mot
internationella normer. Varje manad ska fondernas innehav kontrolleras utifran Global Compacts 10
principer och de exkluderingskriterier som faststallt.

1. Viljain

Att gora hallbarhetsanalyser och vélja in mer hallbara foretag och verksamheter ska vara en viktig
pelare i vara fonder.

Vara krav som ror hallbarhetsanalys har for avsikt att stimulera foretag att redovisa och dela mer
information som visar pa ett gott hallbarhetsarbete for att forvaltaren ska investera i foretaget.
Fondernas innehav ska ha genomgatt en hallbarhetsanalys, som ofta dven benamns ESG-analys utifran
dess fokusomraden Environmental, Social och Governance.

Med stdd av denna information ska fonderna sedan vélja in féretag som visar prov pa ett bra
hallbarhetsarbete. Det innebér i forlangningen att féretag maste agera mer hallbart for att forbli
investerbara.

Utifran ESG-analys kan beslut fattas om att inkludera eller 6vervikta enskilda bolag eller sektorer. Att
valja in kan dédrmed innebara att vi fordelar exponeringen mellan sektorer och bolag utifran ett
hallbarhetsperpektiv.

Vi ska prioritera att investera i bolag som:

1. frémijar efterlevnad av internationella normer for miljo, méanskliga rattigheter, arbetsratt och
anti-korruption

2. tar ansvar for den negativa miljo- eller sociala paverkan dess produkter eller tjanster har pa sin
omvarld



3. hanterar klimatrelaterade risker i sin verksamhet allt i syfte att pd marginalen bidrar till att
Parisavtalets klimatomstallning kan infrias.

2. Paverka

Paverkan ska i forsta hand ske med bolag eller emittenter dar fonderna har betydande innehav
och/eller i bolag dar det foreligger forhojda hallbarhetsrisker. De allra flesta dialoger blir proaktiva och
syftar till att uppmuntra bolagen att identifiera, bedéma, hantera och f6lja upp sina mest vasentliga
hallbarhetsomraden. Med de proaktiva dialogerna vill vi paverka bolagen i en positiv riktning snarare
an att det krdvs en omedelbar férandring i bolaget for att det ska kunna forbli ett innehav.

For det fall 6vertradelser av fondernas kriterier uppdagas hos ett bolag vari nagon av fonderna har
innehav, kontaktas bolaget for att inhamta klargdérande information om det intraffade. Strategin att
sdlja tveksamma innehav med omedelbar verkan kan ibland ge samre effekt an att istéllet behalla och
paverka.

Erhalls inte tillfredsstédllande svar eller om information pa annat satt framkommer att bolaget ar
medveten om problemen och avser atgdrda detta inom rimlig tid kommer Case att fatta beslut om
innehavet kan behallas eller skall avyttras. Beslutet dr avhangig dvertrdadelsens art, dess omfattning
och bolagets vilja och formaga att genomfora tillfredsstallande forandringar efter patryckningar av
Case gemensamt med intresseorganisationer och andra aktorer. Varje sadant beslut och
stallningstagande, med motivering, ska i enlighet med atagandena enligt anslutning till PRI att
publiceras i regelbundna rapporter.

3. Vilja bort

Vi har undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla investeringar, PRI, och forbinder oss att avsta fran
att investera i foretag som systematiskt bryter mot internationella standarder och konventioner kring
milj6, méanskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik. Utifran denna hallbarhetspolicy maste
samtliga av vara fonder utesluta:

e Foretag som utvinner, foradlar eller producerar fossila branslen (kol, olja, gas) eller
okonventionell utvinning av olja och gas i form av oljesand, skifferolja, och skiffergas samt
utvinning i Arktis.

e Foretag som producerar eller saljer kontroversiella vapen.

e Foretag som producerar kontroversiella produkter och tjanster sasom alkohol, cannabis,
tobak, gambling och pornografi.

e Foretag som inte foljer internationella normer och konventioner pa omraden som arbetsratt:
ILO, manskliga rattigheter, grov korruption och grova miljébrott.

e Statsobligationer fran lander som star under EU:s eller FN:s finansiella sanktioner.

e Statsobligationer fran lander som varken har skrivit under FN:s konvention om biologisk
mangfald eller Parisavtalet.

e Statsobligationer fran lander som bedéms som korrupta.

For fonder med utdkad hallbarhetsniva véljs daven féljande typ av bolag bort:
e Foretag som saljer konventionella vapen (max 5 % av foretagets omsattning®).
Utover ovanstaende sa kan Hallbarhetsgruppen besluta om ytterligare exkluderingskriterier och

exkluderingsgranser an ovanstaende. Mer detaljerad information om exkluderingar, inklusive
gransvarden, ska publiceras pa var hemsida.



* En nolltolerans ar valdigt svar att sdkerstédlla pa daglig basis liksom att det skulle begrénsa fondens
investeringsuniversum for mycket. Kravet innebdr i praktiken att i stort sett alla vapenproducerande
foretag utesluts.

4. Transparens

| och med Fondbolagets medlemskap i PRI atar vi oss att I6pande implementera principerna i vara
investeringsprocesser samt att arligen rapportera det hallbarhetsarbete som bedrivs i fonderna. Syftet
med rapporteringen ar att sdkerstalla att vi som medlemmar tar vart ansvar, att bidra till en 6kad
transparens och jamforbarhet mellan aktorer och verksamheter samt att vi erhaller feedback for att
utveckla och forbattra oss. PRI-rapporteringen sker med dualitet och arligen rapporteras till
Fondbolagets styrelse aktiviteter vidtagna for att efterleva krav och standarder stéllda av PRI.

Fondbolaget redogor aven for fondernas hallbarhetsarbete i informationsbroschyrer och i
arsredovisning i enlighet med Fondbolagens forenings standard for hallbarhetsinformation samt
rapporterar Idpande om hallbarhetsarbetet till Fondbolagets styrelse.

Fondbolaget ska minst en gang per ar presentera fondernas aktiviteter inom hallbarhetsomradet i en
rapport. Till exempel hur fonden valt bort, valt in, rostat och haft dialoger med foretag som fonderna
har investerat i.

Hallbarhetsrisker

Case integrerar hallbarhetsrisker i investeringsbesluten for att analysera hur en miljérelaterad, social
eller styrningsrelaterad handelse eller omsténdighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk
eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens vérde. Risken att en investerings
avkastning drabbas negativt av hallbarhetsrisker varierar beroende pa foretagets specifika
verksamhet, produkter, tillgdngsslaget och geografiska narvaro.

Det ar nodvandigt att vara inforstadd med hallbarhetsrisker for att sakerstalla langsiktig avkastning.
Samtidigt ar det minst lika viktigt for [angsiktigheten att ta hansyn till hur val positionerade foretagen
ar i forhallande till FNs hallbarhetsmal.

Case ska ta del av hallbarhetsdata fran externa leverantérer for att kunna bedéma miljorelaterad,
social eller styrningsrelaterad hallbarhetsrisk. Detta verktyg forstarker daven var finansiella bedomning
av investeringen eftersom ESG-aspekter i teorin bor leda till mindre kreditférluster och battre
avkastning i fonden.

Case ska vélja bort innehav med bekraftade hallbarhetsrisker och vars verksamhet vi anser vara skadlig
for samhallet eller miljon. For att kunna styra och prioritera arbetet ska Case uppréatta en intern
analys- och bevakningslista. Valjer vara fonder att investera eller att stanna kvar som investerare i ett
bolag pa bevakningslistan tillampas en systematisk uppfoljning av hallbarhetsriskerna.

Fondbolaget ska minst en gang per ar presentera fondernas aktiviteter inom hallbarhetsomradet i en
rapport. Till exempel hur fonden valt bort, valt in, rostat och haft dialoger med foretag som fonderna
har investerat i.

Vi har i var fondforvaltning aktivt valt att ha en stor exponering mot finanssektorn. Denna sektor har
en viktig roll att spela nar det géller utvecklingen mot ett hallbart samhalle. Det finns ocksa ett
riksdagsbundet mal for finansmarknadspolitiken som sager att det finansiella systemet ska bidra till en



hallbar utveckling och finansmarknadens aktérer ska beakta miljomaéssiga, sociala och
bolagsstyrningsmassiga aspekter (ESG-malen).

Kommissionen dessutom har lagt en fardplan for att starka finansieringens roll fér att uppna en
valfungerande ekonomi som ocksa kan uppfylla miljomassiga och sociala mal. Handlingsplanen ar ett
av de viktigaste stegen mot genomférandet av det historiska Parisavtalet och EU:s agenda for hallbar
utveckling.

Syftet med handlingsplanen ar att:
1. styra kapitalflédena till hallbara investeringar for att uppna smart och hallbar tillvaxt for alla,
2. hantera finansiella risker till f6ljd av klimatférandringar, resursutarmning, miljoforstdring och
sociala fragor, och
3. frdmja 6ppenhet och langsiktighet i finansiell och ekonomisk verksamhet.

Om vi investerar i en bank ska banken ha undertecknat FN:s Principles for Responsible Banking vilket
innebar att banken atar sig att kontinuerligt starka sin positiva paverkan pa samhallet i enlighet med
FN:s hallbarhetsmal. De globala principerna fér ansvarsfull bankverksamhet har tagits fram av FN:s
Miljéprograms Finansinitiativ (UNEP Fl) som &r ett samarbete mellan FN och den globala
finanssektorn. Genom att stalla sig bakom principerna bidrar bankerna till att etablera ett
branschgemensamt ramverk med syfte att 6ka bankernas positiva paverkan pa miljé och samhalle.

Genom undertecknandet atar sig banken att fortsatta att anpassa sin affarsstrategi sa att den
overensstdmmer med och bidrar till FN:s hallbarhetsmal och Parisavtalet.

Om banken inte har anslutit sig till principerna for ansvarsfull bankverksamhet ska vi analysera och
beddma om banken har tillrackligt bra hallbarhetsarbete for att vi ska kunna investera i den.

Prioritering av huvudsakliga negativa konsekvenser och indikatorer for hallbar utveckling

Cirka 60 procent av fondernas innehav har exponering mot finanssektorn. Det &r ocksa har vi har
identifierat den storsta ESG-risken i var fondforvaltning. Banksektorns direkta paverkan pa klimatet ar
relativt begransad. Sektorn har ingen egen tillverkning som orsakar direkt negativ miljdpaverkan och
bedriver inte en resurskravande verksamhet. Men som finansiella intermedidrer bidrar affarsbankerna
till — och paverkas av — betydande indirekta miljomassiga och sociala effekter.

Utlaningsrisker - Som finansiella intermediarer bidrar affarsbankerna till — och paverkas av —
betydande indirekta miljdmassiga och sociala effekter via exempelvis sin utlaning. Klimatrisker och
anpasshingen till ett fossiloberoende samhalle kan fa vasentliga konsekvenser for de underliggande
foretagen, projekten och tillgangarna som kommersiella banker finansierar. Banker ar sarskilt
exponerade mot klimatrelaterade risker och behover inkludera detta i sin utlaningsprocess, langsiktiga
finansiella planering, riskhantering och verksamhetsstrategi. Hallbarhetsriskens troliga inverkan pa
avkastningen beddms har vara betydande.

Fysiska risker - Nar fysiska risker intraffar och tillgangar inte ar forsdkrade kan marknadsaktorer som
banker behéva bara den ekonomiska bérdan. Extrema vdaderhdndelser kan till exempel orsaka
betydande forluster for husagare, vilket minskar deras férmaga att aterbetala 1an. Detta skulle 6ka
kreditrisken i bankernas utlaningsportfoljer eftersom sannolikheten for forfallna 1an och forluster okar.
Hallbarhetsriskens troliga inverkan pa avkastningen beddéms hér vara begréansad.



Omstéllningsrisker - Omstallningen inom koldioxidintensiva sektorer kan paverka energi- och
ravarupriser. Aven om risken fér en plétslig och omfattande omstallining kanske inte 4r omedelbar, kan
den ekonomiska risken 6ka om bankernas prognoser for de kommande aren inte ar i linje med olika
klimatscenarios. Hallbarhetsriskens troliga inverkan pa avkastningen beddéms har vara begransad.

Utnyttjas for brottslighet - Manga branscher utsatts for ekonomisk brottslighet som penningtvatt, men
bankerna ar sarskilt utsatta eftersom de ska férhindra pengar fran exempelvis vapenhandel eller
korruption fran att dverhuvudtaget komma in i det legala finansiella systemet. Hallbarhetsriskens
troliga inverkan pd avkastningen beddms har vara betydande.

Regulatoriska risker - Nordiska banker har stétt pd ESG-utmaningar i sin baltiska verksamhet vilket i sin
tur har paverkat deras varumarken och marknadsandelar. Internationella utredningar kring misstankt
penningtvatt kan leda till sanktioner och boter vilket i sin tur dr negativt for fondernas innehav.
Hallbarhetsriskens troliga inverkan pa avkastningen bedéms hér vara betydande.

Hantering av hallbarhetsrisker och minimering av dessa riskers troliga inverkan pa avkastningen

Genom att systematiskt ta hansyn till hallbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut och investera i foretag
med starkare hallbarhetsprofil, undviker forvaltaren att géra investeringar som har signifikanta
negativa konsekvenser for hallbar utveckling. Det ar nodvandigt att vara inforstadd med
hallbarhetsrisker for att sakerstalla [angsiktig avkastning. Samtidigt ar det minst lika viktigt for
langsiktigheten att ta hansyn till hur val positionerade foretagen ar i forhallande till FNs
hallbarhetsmal.

For att minimera hallbarhetsriskerna i forvaltningen har vi faststallt att de banker som vi investerar ska
ha undertecknat FN:s Principles for Responsible Banking vilket innebér att banken atar sig att
kontinuerligt starka sin positiva paverkan pa samhéllet i enlighet med FN:s hallbarhetsmal. Om banken
inte har anslutet sig till principerna for ansvarsfull bankverksamhet ska vi analysera och bedéma om
banken har tillrackligt bra hallbarhetsarbete for att vi ska kunna investera i den.

Utover ovanstdende tar vi del av hallbarhetsdata fran externa leverantorer for att bedéma
miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad hallbarhetsrisk. Detta verktyg forstarker dven var
finansiella bedémning av investeringen eftersom ESG-aspekter i teorin bor leda till mindre
kreditforluster och battre avkastning i fonden.

Ovanstaende ska hjalpa oss av gdra en bedémning av fondernas innehav utifran ett
hallbarhetsperspektiv dar vi ser det speciellt viktigt att bedéma foretagets:

ESG integrering i kreditbedomning - det vill sdga forsta hur bankerna integrerar hallbarhetsfaktorer i
sina kreditbedémningar och utlaningsprocesser.

Affarsetik och regelefterlevnad - Utover stark regelefterlevnad &r aven faktorer som en
ansvarstagande foretagskultur och etik en grundbult for att forhindra affarsetiska brister.

Riskhantering och resiliens - Beddmning av bankernas riskaptit och interna riskhantering.

Ledning och styrelse - Bolagsstyrning ar sarskilt viktigt for banker, framst vad det géller styrelsens och
ledningens sammansattning samt incitamentsstruktur.



Bilaga 1: Arbetsordning for Hallbarhetgruppen

1. Allmant
Syftet med denna arbetsordning ar att reglera Hallbarhetsgruppens ansvar och interna arbete. Denna
arbetsordning géller till dess en ny arbetsordning har antagits.

2. Hallbarhetsgruppens uppgifter

Hallbarhetsgruppens uppgift ar att stodja Bolaget i sin portfoljférvaltning sa att den foljer den vid var
tid gallande Policy fér ansvarsfulla investeringar och principer for dgarstyrning. Jamte detta ska
Hallbarhetsgruppen ha en radgivande roll i Bolagets hallbarhetsarbete bade avseende enskilda
investeringar, viktiga sakfragor samt den strategiska utvecklingen av Bolagets hallbarhetsarbete.

Bolagets forvaltare kan vanda sig till Hallbarhetsgruppen i det fall forvaltaren vill séka tillstand for ett
aktivt avsteg fran Bolagets policy eller om tveksamhet rader kring om en enskild investering foljer
policyn, exempelvis da forvaltningsorganisationen uppmarksammats pa en normbaserad 6vertradelse
i ndgot av innehaven. Forvaltaren presenterar da det aktuella fallet for Hallbarhetsgruppen samt de
overvaganden som motiverar forvaltaren att behalla innehavet i fonden. Baserat pa denna
information lamnar Hallbarhetsgruppen sedan en rekommendation till férvaltningen som
dokumenteras. Hallbarhetsgruppens rekommendation ska féljas.

3. Hallbarhetsgruppens sammansattning

Hallbarhetsgruppen ska besta av VD samt representant fran administrationen samt en person fran
forvaltningsorganisationen. VD &r ordférande och har avgérande rost. Vid Hallbarhetsgruppens mote
kan ocksa, jamte de ordinarie ledamoterna, andra medlemmar ur férvaltningen eller andra
bolagsfunktioner adjungeras for att lagga fram eller rapportera kring en specifik agendapunkt.

4. Hallbarhetsgruppens dagordning

Hallbarhetsgruppen ska halla minst fyra ordinarie méten per ar som sammankallas av ordférande.
Hallbarhetsgruppen kan sammankallas for extra radgivande méten vid sarskilda handelser eller nar
férvaltningsorganisationen ar i bradskande behov av att fa en rekommendation i en specifik fraga for
att kunna leva upp till denna policy.

Hallbarhetgruppen ska arligen sammanstalla en rapport till styrelsen om det [6pande arbetet inom
ansvarsfulla investeringar och dgarstyrning.

Hallbarhetsgruppens moten ska protokollforas och foljer en staende dagordning:

1. Motets 6ppnande, val av sekreterare och godkdnnande av foregaende protokoll

2. Forandringariregelvarlden

3. Rapportering/reflektioner intressanta ESG-forfragningar fran kunder

4. Normbaserad screening: genomgang aktuella alerts och beslut om paverkansdialoger,
eskalering, avyttring

5. Aktivt dgande: Uppdatering och beslut om rostning, tema-baserade dialoger, forfragningar om
samarbeten, osv

6. Pagaende ESG-aktiviteter: utbildning, seminarier, utveckling nya verktyg och processer

7. Rapportering fran branschinitiativ: PRI, SWESIF, m fl

8. Genomgang av action-log

9. Ovriga fragor

10. Nasta mote

Hallbarhetgruppen ska arligen sammanstalla en rapport till styrelsen om det I6pande arbetet inom
ansvarsfulla investeringar och dgarstyrning.



Bilaga 2: Bolagets process fér normbaserad screening

Bolaget forvantar sig att alla bolag och emittenter som fonderna investerar i direkt, eller indirekt via
externa fonder, ska folja principerna i internationellt erkdnda och accepterade konventioner och
overenskommelser for miljo, ménskliga rattigheter, arbetsvillkor och korruption sdsom FN:s Global
Compact, FN:s deklaration om manskliga rattigheter, ILO:s deklaration om grundlaggande principer
och rattigheter pa arbetet samt OECD:s riktlinjer f6r multinationella féretag.

Bolaget samarbetar med Sustainalytics, som extern analyspartner for den normbaserade screening-
processen:

1. Fore investering:
Bolaget ska screenas for eventuella dvertradelser innan investering kan genomforas. Utdver detta har
forvaltarna tillgang till:

- MSCI ESG Rating som anvands for att fa en snabb bild av hur bolaget &r ESG-positionerat, det
vill saga om de ligger i framkant eller har halkat efter.

- ISS QualityScore for att screena kvalitetsfaktorer och bedéma risk inom omradena
styrelsesammansattning, ersattningsprogram, aktiedgarrattigheter, revision och
riskdévervakning.

- RobecoSAM for att kontrollera hur bolaget ligger till i forhallande till andra bolag i samma
sektor.

- Bloomberg ESG Disclosure Ratings dar den senaste anvands huvudsakligen for att identifiera
potentiella governanceproblem.

Tack vare screeningen och tillgang till ovansteande data ar det mojligt att géra hallbarhetsjamforelser
pa region-, sektor-, bransch- och innehavsniva. Bolag med hogre hallbarhetsrating ar ofta mer
attraktiva investeringar an bolag med lagre rating vilket innebér att foretag i forlangningen maste
agera mer hallbart for att forbli investerbara.

2. Kontroll under aret:

Samtliga direkta och indirekta aktie- och obligationsinnehav i Bolagets fonder screenas av
Sustainalytics varje manad.

Back Office ("BO”) ansvarar for screeningen och kontrollen av fondernas innehav.

3. Alerts:
Vid varje ordinarie screeningtillfdllen erhaller Bolaget sa kallade alerts som uppmarksammar
forvaltarna pa eventuella nya 6vertradelser som uppstar.

Resultatet fran screeningen distribueras till hela forvaltningsorganisationen samt VD och
Hallbarhetsgruppen.

| hdndelse av att ett bolag eller emittent som ingar i nagon av fonderna eller mandaten identifieras ha
agerat i strid med nagon av ndmnda konventioner och normer, och darmed inte lever upp till Bolagets
forvantan, ska forvaltningsorganisationen omedelbart inleda en process for att soka information om
och en forklaring till 6vertradelsen.

Den inledande analysen kan resultera i nagot av foljande beslut:
l. Forvaltningen beddmer att bolaget har proaktivt Iamnat tillfredsstéllande information som
dels forklarar den pastadda overtradelsen och dels presenterar en lamplig handlingsplan for
att dtgdrda overtradelsen.



Atgard: innehavet kan behallas utan vidare atgird och drendet bordlaggs.

Il. Forvaltningen beddmer att en Overtradelse har skett men att Bolaget ar i en position att
genom en konstruktiv paverkansdialog foérsoka bidra till att uppmuntra bolaget att tillse
overtradelsen upphor och inte uppstar igen.

Atgard: En strukturerad paverkansdialog inleds och Bolaget tillimpar darefter en
eskaleringsprocess dar aktiviteter och resultat dokumenteras.

[l Av olika skél (t ex bolaget ar for stort, positionen ar for liten, bolaget verkar inte
forandringsvilligt) bedomer forvaltningen att Bolaget inte ar i en position dér paverkansdialog
forvantas fa nagon betydande effekt.

Atgard: bolaget klassificeras som ”exkluderat p& grund av normbaserad 6vertradelse” och en
strukturerad avyttring inleds.

Styrelsen ska, inom ramen for den arsvisa rapporteringen, erhalla en sammanfattning av vasentliga
handelser inom den normbaserade screeningen.



Bilaga 3: Bolagets sektorbaserade exkluderingskriterier

Bolaget har beslutat att inte investera i bolag som innebéar en exponering mot kontorversiella vapen,
militdra tjanster och utrustning, tobak, cannabis, kommersiell spelverksamhet, alkohol, pornografi
eller fossila branslen da vi inte anser att dessa sektorer har en langsiktigt hallbar affarsmodell.

Tidigt i investeringsprocessen bekraftas att eventuell exponering i form av intakter fran produktion
eller distribution av produkter/tjanster i dessa sektorer inte dverstiger de nivaer som specificeras i
respektive definition nedan (méatt som procent av portfoljbolagets totala omsattning).

Uppfoéljning och kontroll
Exkluderade sektorer och gransvarden:

1. Alkohol
Galler foretag som beddms producera och/eller distribuera alkoholhaltiga drycker. Alkoholhaltiga
drycker definieras som drycker innehallande mer &n 2,25 procent alkohol.

Produktion: 5% Distribution: 5%

2. Cannabis
Vi tilldter endast tillverkning, utveckling och férséaljning av registrerade lakemedel med
cannabisinnehall.

Produktion: 5% Distribution: 5%

3. Fossila branslen
Géller foretag som beddms utvinna, raffinera och/eller generera kraft fran fossila branslen. Fossila
branslen definieras som kol, olja och gas. Exkluderingen innefattar dven sa kallad okonventionell
utvinning av olja och gas i form av oljesand, skifferolja och skiffergas samt utvinning i Arktis.

Utvinning: 5% Forsaljning: 5%

Case avser stotta omstallningen till ett fossilfritt samhalle och har darfér mojlighet att gora
investeringar som bed®ms driva denna utveckling i ratt riktning, trots att de inte ar forenliga med ovan
gransvarden for fossila branslen. Sadana avsteg kan goras om féretaget uppfyller om de uppfyller
definition och krav fran Nordisk Miljomarkning.

4. Kommersiell spelverksamhet
Med kommersiell spelverksamhet menas casino, bingo, poker sportsbetting och odds samt lotter,
bade fysiskt spel samt spel pa webb och i mobil, dar det huvudsakliga syftet ar spel om pengar eller
pengars varde.

Produktion: 0% Distribution: 5%



5. Kontroversiella vapen
Galler foretag som beddéms vara involverade i att utveckla, producera, anvanda, underhalla, salufora,
exportera, importera, forvara, transportera och/eller distribuera kontroversiella vapen, eller
nyckelkomponenter specifikt designade for kontroversiella vapen. Kontroversiella vapen inkluderar
biologiska och kemiska vapen, klustervapen, (innanfor och utanfor spridningsavtalet), personminor,
brandvapen samt vapen med vit fosfor eller utarmat uran.

All involvering avseende kontroversiella vapen enligt definitionerna ovan: 0%

6. Militdr utrustning, tjanster och andra vapen
Géller foretag som beddms vara involverade i att producera, distribuera och/eller tillhandahalla hela
eller kritiska delar av militar utrustning och tjanster. Aven konventionella vapen (hela eller kritiska
delar) sdsom gevar och handeldvapen for andra andamal an militdra omfattas av kriteriet.

Produktion: 5% Distribution: 5%

7. Pornografi
Géller foretag som beddms vara involverade i att producera och/eller distribuera pornografi. Med
distribution avses aktiv distribution, till exempel mediebolag som tillhandahaller kanaler med
pornografiskt innehall.

Produktion: 0% Distribution: 5%

8. Tobak
Géller foretag som beddms vara involverade i att producera eller distribuera tobak och/eller
tillhandahalla kritiska delar av tobaksproduktionen. Definitionen innefattar dven andra
nikotinbaserade produkter med beroendeframkallande egenskaper. Med distribution avses
grossistverksamhet.

Produktion: 0% Distribution: 5%
9. Karnvapen
Géller foretag som beddms vara involverade i att utveckla, producera, anvanda, underhalla, salufora,

exportera, importera, forvara, transportera och/eller distribuera kdrnvapen.

All involvering avseende kontroversiella vapen enligt definitionerna ovan: 0%



Bilaga 4: Bolagets ersattningspolicy

1 BOLAGETS VERKSAMHET
Bolagets verksamhet ar forvaltning av alternativa investeringsfonder.

Bolaget vander sig till bada professionella och icke-professionella kunder.

2 ANALYS RORANDE RISK FORENAD MED BOLAGETS ERSATTNINGSSYSTEM

Bolaget framjar en sund och effektiv riskhantering. Grundtanken &r att Bolagets
ersdttningssystem ska vara i linje med Bolagets affarsstrategi och de férvaltade fonderna,
fondandelsagarna samt andra kunders mal, varderingar och langsiktiga intressen.
Ersattningssystemet ska darmed inte uppmuntra till ett 6verdrivet risktagande. Mdojliga risker
som skulle kunna vara kopplade till Bolagets ersattningssystem motverkas genom att det ar
Bolagets styrelse som beslutar om ersattning till all personal och att de finansiella och icke-
finansiella kriterier som ligger till grund for beslut om rérlig ersattning specificeras och
dokumenteras.

Moijliga risker som skulle kunna vara kopplade till Bolagets ersattningssystem motverkas
dven av att del av utbetalning av rorlig ersattning till personal ska skjutas upp och att
uppskjuten utbetalning kan komma att innehallas helt eller delvis. Utbetalning av rorlig
ersdttning ska endast ske om det dverensstammer med Bolagets vid var tid géllande
affarsstrategi samt Bolagets och de férvaltade fondernas, fondandelsdgarnas och andra
kunders langsiktiga intressen. Vid bedémning av om rorlig ersattning ska utbetalas helt eller
delvis ska Bolaget beakta bade underliggande konjunkturcykel samt relevanta aktuella
affarsrisker.

Bolaget arbetar aktivt for att inga finansiella och icke-finansiella kriterier, samt dartill
kopplad rorlig ersattning, ska uppmuntra till ett for stort risktagande eller att
fondandelsagarnas eller fondernas intressen asidosatts.

3 FORTECKNING OVER ATGARDER SOM BESLUTATS FOR ATT UNDVIKA INTRESSEKONFLIKTER

| syfte att undvika intressekonflikter vid utformningen av ersattningssystem hos Bolaget
rader forbud mot foljande former av ersattningssystem:

e Incitament for rorlig ersattning far inte enbart vara beroende av finansiella kriterier.
Aven icke-finansiella kriterier ska bedémas.

e Incitament for rorlig ersattning far inte utformas sa att det uppmuntrar anstallda att
genomfora olampliga eller onddiga transaktioner for fondernas rakning exempelvis
genom att anstéllda erbjuds bonus som ser olika ut beroende pa hur manga
transaktioner som genomfors.
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e Fordet fall fondernas vardering skots internt ska Bolagets ersattningssystem
sakerstalla att intressekonflikter motverkas och att otillborlig paverkan pa de
anstallda undviks, varvid den interna varderingen ska organiseras sa att den ar
funktionellt oberoende av férvaltningen.

DEFINITIONER

Anstallda i ledande strategiska befattningar ar Bolagets VD och de personer som ingar i
Bolagets ledningsgrupp. Ledningsgruppen bestar, forutom av VD, dven av ansvarig for
fondforvaltningen och ansvarig for forsaljning och kundrelationer.

Sarskilt reglerad personal utgors av ledningsgruppen och samtliga forvaltare.

OMFATTNING OCH ERSATTNINGSPRINCIPER

Ersattningspolicyn omfattar Bolagets samtliga anstéllda. Ansvariga for funktionerna for
internrevision, regelefterlevnad och riskhantering ar inte anstallda av Bolaget och omfattas

dérmed inte av denna policy.
Fast ersattning

Med fast ersattning menas ersattning med ett i forvag faststallt belopp, (fast 16n,

pensionsformaner, bilersattning och liknande férmaner.)

Fast ersattning ska vara

° marknadsmassig, och
° baserad pa befattningshavarens kompetens, ansvarsomraden, utbildningsniva samt
arbetsuppgifter.

Vid I6nerevision ska, forutom vad som sagts ovan, den anstélldes arbetsinsats bedémas

utifran

. noggrannhet,

. initiativformaga,

. kundnojdhet,

° regelefterlevnad,

° samarbetsformaga, och

. bidrag till hallbarhet och sunt risktagande.
Den fasta ersattningen ska ligga pa en sadan niva att den rorliga ersattningen kan utebli.

Rorlig ersattning

Rorlig ersattning ar ersattning som inte pa forhand ar faststalld till belopp eller storlek, men
omfattar inte provisionsbaserad [6n som ar utan koppling till sddana framtida riskataganden
vilka kan komma att dndra Bolagets eller en fonds resultat- eller balansrakning. For att rorlig
ersadttning ska betalas ut till de anstallda ska nedanstaende kriterier vara uppfyllda.
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Finansiella kriterier

. Bolaget skall ha gatt med vinst under verksamhetsaret

. Bolagets verksamhet skall ha uppnatt 25 procent avkastning pa ingdende eget kapital
. Forvaltningsvolymen skall ha utvecklats positivt for aktuell period

. Bolaget ska ha uppnatt de av styrelsen faststallda affarsmalen

Uppfyller inte Bolaget de finansiella kriterierna sa utgar ingen rorlig ersattning.

Icke finansiella kriterier

Den anstallde skall ha efterlevt de externa och interna regler som styr Bolagets verksamhet
for att rorlig ersattning skall utga.

Den anstallde skall dven ha bidragit till:

° Bolagets atgarder for hallbara investeringar i fonderna, i den man den anstéllde varit i
en position att kunna bidra till dessa atgéarder, och inte ha bidragit till eller
uppmuntrat osunt/6verdrivet risktagande nar det géller hallbarhetsrisker.

. Att stdrka Bolagets varumarke genom att vid varje tidpunkt upptrada professionellt
och leverera hog service gentemot Bolagets kunder och samarbetspartners.

. Att Bolaget har nojda kunder genom ett attraktivt produktutbud och levererad
forvantad avkastning.

. Att lamna afférsidéer, forslag om produktutveckling etc. som kan skapa varde for
kunder och/eller Bolaget.

. Inga kundklagomal skall ha resulterat i en ersattningsskyldighet for Bolaget.

° Maximalt fem kundklagomal far ha inkommit under aret.

Samtliga dessa bidrag behover inte ha uppfyllts for att rorlig ersattning skall utga utan
Bolaget skall gora en samlad bedémning rérande varje anstallds mojlighet att lamna dessa
bidrag utifran den anstélldes bakgrund, kompetens och ansvarsomrade.

MAXIMAL RORLIG ERSATTNING

Maximalt rorlig ersattning baseras pa en avrakning av 25 procent av avkastningen pa
ingaende eget kapital fran arligt resultat fore skatt, varvid 20 procent av resterande belopp
potentiellt kan fordelas till de anstéllda sasom arlig rorlig ersattning.

Rorlig ersattning till enskild anstalld far inte 6verstiga den fasta ersattningen (undantag fran
denna regel ska godkdnnas av styrelsen). Den fasta delen ska sta for en sa stor del av den
anstdlldes totala ersattning att det ska vara mojligt att satta de rorliga delarna till noll.

GARANTERAD RORLIG ERSATTNING

Garanterad rorlig ersattning far endast lamnas i samband med nyanstéllning och ska
begransas till den anstalldes forsta anstallningsar.
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BESLUT OM ERSATTNING

Styrelsen ska besluta om ersattning till den verkstéallande ledningen. Styrelsen ska dven, efter
samrad med VD, fatta beslut om fast och rorlig ersattning till ovrig personal samt om
utbetalning och uppskjutande och bortfall av rorlig ersattning.

Ersattning till ledamo6terna i styrelsen beslutas av bolagsstamman.

UPPSKJUTANDE OCH UTBETALNING AV RORLIG ERSATTNING

Minst 40 procent av eventuell rorlig ersattning till Sarskilt reglerad personal ska skjutas upp
i tre ar innan den betalas ut eller dganderatten dvergar pa den anstallde under férutsattning
av att den totala rorliga ersattningen till den anstdllde éverstiger 100 000 kr. Om den rorliga
ersattningen till denne uppgar till ett sarskilt hogt belopp ska minst 60 procent skjutas upp.

Utbetalning av uppskjuten ersattning far ske en gang om aret jamt fordelad 6ver den tid som
ersattningen skjutits upp (pro rata). Den forsta utbetalningen far goras ett ar efter det att
den rorliga ersattningen beslutades. Bolaget garanterar inte utbetalning av uppskjuten
ersattning.

Minst 50 procent av rorlig ersattning till Sarskilt reglerad personal ska besta av andelar i den
eller de av Bolagets fonder som den Sérskilt reglerade personalen forvaltar (om det &r fraga
om en forvaltare) eller samtliga fonder (6vriga), proportionellt fordelat. Detta stycke ska till-
ampas bade pa rorlig ersattning som skjuts upp och rorlig ersattning som inte skjuts upp.
Den anstallde far forfoga 6ver andelarna forst ett ar efter utbetalning av andelarna.

JUSTERING AV UPPSKJUTEN ERSATTNING

Uppskjuten ersattning far bara betalas ut om det ar férsvarbart med hansyn till Bolagets
finansiella situation och motiverat med hansyn till den eller de bertrda fondernas,
affarsenhetens och den anstalldes resultat. Om det inte ar férsvarbart eller motiverat kan
den uppskjutna delen helt eller delvis falla bort.

ERSATTNINGSUTSKOTT

Bolagets ersattningsutskott utgors av de ledamoter av Bolagets styrelse som inte ocksa ingar
i Bolagets verkstallande ledning. Ersattningsutskottet ansvarar for att gora en bedémning av
Bolagets ersattningspolicy och ersattningssystem samt bereda styrelsebeslut om ersattning.
Medlemmarna i utskottet har tillracklig kunskap och erfarenhet i fragor rérande
riskhantering och ersattningar.

Ersattningsutskottet ska bereda fragor om erséattning till den verkstallande ledningen och om
vilka atgarder som bor vidtas for att folja upp tillampningen av ersattningspolicyn infor
beslut av styrelsen.

Bolagets styrelse ska, efter att ha inhamtat radgivning fran Compliance, godkdnna Bolagets
ersattningspolicy.
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RISKSAKRINGSSTRATEGIER

Det ar inte tillatet for Bolagets anstéllda att anvanda personliga risksakringsstrategier eller
forsakringar som syftar till att minska eller undanréja effekterna av att en uppskjuten
ersattning justeras eller forfaller. Alla anstallda ska skriftligen forbinda sig att inte anvanda
sig av sddana strategier.

DISKRETIONARA PENSIONSFORMANER

Bolaget beviljar inte individuella diskretionara pensionsférmaner som en del av en anstallds
rorliga ersattning.

INFORMATION TILL ANSTALLDA

Alla anstallda ska informeras om innehallet i denna policy och hur de anstélldas resultat
bedoms. Alla anstallda ska ocksa informeras om de finansiella och icke-finansiella kriterier
som Bolaget lagger till grund for beslut om ersattning och som framgar av denna policy.
Information till de anstallda lamnas arligen om att Bolagets ersattningspolicy finns att hdmta
pa Bolagets hemsida. Information om hur var och ens resultat bedoms erhalls vid personliga
[6nesamtal med VD. Nar det galler den verkstallande ledningen ldmnas informationen av

styrelsen ordférande.

UPPFOLINING OCH KONTROLL

VD ansvarar for den dagliga tillampningen av Bolagets ersdttningssystem. Bolaget ska minst
arligen lata funktionen for internrevision granska om ersattningssystemet dverensstammer
med denna policy. Rapportering ska ske till styrelsen rorande resultatet av granskningen
minst arligen och senast i samband med att arsredovisningen faststalls.

OFFENTLIGGORANDE

Bolaget ska pa sin hemsida offentliggora hur det uppfyller de krav pa ersattningspolicy och
ersattningssystem som stélls enligt tillampligt regelverk. Uppgifterna ska offentliggtras pa
ett satt som inte riskerar att avsléja enskilda personers ekonomiska eller andra forhallanden.



Bilaga 5: Policy for identifiering och prioritering av huvudsakliga negativa konsekvenser och indikatorer
for hallbar utveckling

1. Inledning

Case bedriver fondforvaltning och i vara investeringsbeslut beaktar vi negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer. Vi ar darmed skyldiga att informera om hur foretaget beaktar investeringars
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i enlighet med artikel 4 forordning
2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas i den finansiella tjanstesektorn
(disclosureforordningen)

2. Definitioner

Hdllbarhetsfaktorer: miljorelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt for manskliga
rattigheter samt bekdmpning av korruption och mutor ("ESG").

3. Policyns omfattning

Denna policy omfattar Bolagets forvaltning av specialfonderna Case Safe Play, Case Fair Play och Case
All Star.

4. Bolagets hallbarhetsfilosofi

| vara fonder integrerar vi hallbarhet i investeringsprocessen och ansvarsfulla investeringar ar en viktig
del i forvaltningsuppdraget. Vi anser att ett valskott bolag ar ett bolag som respekterar internationella
overenskommelser och normer vad géller till exempel manskliga rattigheter, arbetsvillkor, miljé och
korruption.

Vi arbetar standigt for att kunna erbjuda vara sparare ett hallbart fondutbud. Darfor genomfor vi
kontinuerligt hallbarhetsanalyser av fondernas innehav for att sékerstalla att de bolag som vi har
investerat i uppfyller vara kriterier avseende miljo, sociala fragor och affarsetik. Det handlar om att ta
samhallsansvar och bygga ett samhalle fér kommande generationer. Case féresprakar god miljomassig
och social standard samt god etik i de féretag som vi investerar i.

5. Identifiering, bedémning och hantering av negativa konsekvenser

Att ta hansyn till fragor som rér miljé och socialt ansvarstagande och beakta negativa konsekvenser for
hallbar utveckling ar en integrerad del i investeringsprocessen. | samtliga bolagsanalyser integreras
fragor om bolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, social-
och miljémassig paverkan och bolagsstyrning. Listan av negativa konsekvenser kan exempelvis handla
om bolags utslapp av vaxthusgaser, vatten- och energiintensitet, arbetsvillkor, manskliga rattigheter,
ersattning till ledande befattningshavare, transparens eller korruption.

Vi utgar fran nedanstaende hallbarhetsfaktorer

* Miljokriterier

* Sociala kriterier
* Bolagsstyrning
* Transparens



For att identifiera negativa konsekvenser (s.k. due diligence process) utfor vi en hallbarhetsanalys pa
varje ny eventuell investering. Hallbarhetsanalysen bestar till huvudsakligen av extern hallbarhetsdata
men vi kan dven ta del av bolagets policys, ledningssystem och annan publik information, till exempel
arsredovisningar och hallbarhetsrapporter.

Med hjalp av denna data kan vi bedéma vi hur bolaget ar ESG-positionerat och hur bolaget ligger till i
forhallande till andra bolag i samma sektor. Genom att folja utvecklingen pa hallbarhetsbetygen kan vi
ocksa upptdcka potentiella ESG-problem och eventuell negativ hallbarhetspaverkan.

Det ar forvaltarna som gor hallbarhetsanalyserna infor varje ny investering och det &r ocksa
forvaltarna som maste inforskaffa sig kunskapen om bolaget for att kunna gora en helhetsbedémning
av investeringens varde och risker. Som stdd har forvaltarna dven mojlighet att utnyttja
Hallbarhetsgruppens analyser och kompetens.

Med fordel investerar vi i bolag med hogre hallbarhetsbetyg men investeringar far goras aven i bolag
med lagre betyg om forvaltaren ser en positiv trend eller ambition till forbattring, alternativt att det
finns mojlighet for Case att paverka bolaget i ratt riktning.

Case investerar dven i foretagsobligationer utgivna av mindre bolag i vilka den externa rapporteringen
ofta ar mindre omfattande an i storre bolag. Da blir den grundliga bolagsanalysen som forvaltarna gor
dnnu viktigare for att forvissa oss om att bolaget ar pa ratt vag. Hallbarhetsbetyg paverkar den
overgripande bedémningen av investeringen och kan fa avgoérande effekt pa investeringens storlek
eller huruvida en investering ens ska ske. Bolag i vilka vi inte ser en langsiktig hallbar potential, gar inte
vidare i var investeringsbeslutsprocess.

Det finns vissa negativa konsekvenser och hallbarhetsrisker som bedéms sa stora att Case darmed
exkluderar hela branscher. Infor varje eventuellt ny investering gors bade en intern och extern kontroll
for att sakerstalla att bolaget inte omfattas av Case exkluderingskriterier. Screening av investeringen
sker ocksa mot internationella sanktionslistor da bolag som finns pa sadana listor exkluderas.

Cirka 60 procent av fondernas innehav har exponering mot finanssektorn. Det ar har vi har identifierat
den de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbar utveckling. Banksektorns direkta paverkan
pa klimatet ar relativt begransad. Sektorn har ingen egen tillverkning som orsakar direkt negativ
miljopaverkan och bedriver inte en resurskravande verksamhet. Men som finansiella intermediarer
bidrar affarsbankerna till — och paverkas av — betydande indirekta miljomassiga och sociala effekter.
Trots Parisavtalet fortsatter banker att Iana pengar till fossilbolag, bland annat till foretag som utvidgar
sin kolverksamhet. Bankerna stddjer bland annat foretag som utvecklat ny kolkraft, borrar efter olja i
Arktis eller anvdnder utvinningsmetoder med sarskilt hog klimat- och miljépaverkan, som utvinning av
oljesand och fracking.

Var framsta atgard for att begransa negativa konsekvenserna for hallbar utveckling i fondforvaltningen
ar att de banker som vi investerar i ska ha undertecknat FN:s Principles for Responsible Banking vilket
innebér att banken atar sig att kontinuerligt starka sin positiva paverkan pa samhillet i enlighet med
FN:s hallbarhetsmal. Om banken inte har anslutet sig till principerna for ansvarsfull bankverksamhet
ska vi analysera och bedéma om banken har tillrackligt bra hallbarhetsarbete for att vi ska kunna
investera i den.

For att kunna kontinuerligt kunna bedéma innehavens negativa konsekvenser genomfor
Hallbarhetsgruppen en kvartalsvis uppféljning och analys. | uppféljningen framkommer om nagot
innehav har fatt hojd eller sankt ESG-risk under perioden vilket hjélper oss att identifiera bolag med
forhojda hallbarhetsrisker.



Om en fondfoérvaltare identifierar ett bolag med forhojd ESG-risk meddelas Hallbarhetsgruppen som
genomfor en bedémning av risken. | den djuplodade bedémningen ingar bland annat en desktop-
analys, dialog med bolagets ledning och nyckelpersoner samt, vid behov och om méjligt, platsbesok.
Huvudansvaret for analysen har Hallbarhetsgruppen som sedan diskuterar analysen med férvaltaren.
Fondforvaltaren ska ta stéllning till de identifierade ESG-riskerna och motivera sitt stédllningstagande.
Han/hon ska ocksa ta stallning till om det om det finns potential for en paverkansdialog med syfte att
fa bolaget att hantera och mildra risken och paverkan pa hallbarhetsfaktorer.

6. Referens till internationella standarder

Case har forbundit sig att folja PRI, Principle Responsible Investments sex principer for hallbara
investeringar. PRI ar ett initiativ av FN och arbetar utifran sex hallbarhetsprinciper. De sex principerna
har sin grund i FNs 17 globala mal och principerna handlar om att:
e inforliva ESG-fragor i investeringsanalys och beslutsprocesser. ESG star for Environmental,
Social, Governance, som innebar miljo, socialt ansvar och agarstyrning.
e vara aktiva dgare och inforliva ESG-fragor i dgarpolitik och praxis.
e soka lamplig information om ESG-fragor av de foretag dar fondforvaltaren investerar.
e framja acceptans och genomférande av principerna inom investeringsbranschen.
e arbeta tillsammans med andra investerare for att forbattra effektivitet vid genomférandet av
principerna.
e rapportera aktiviteter och framsteg mot genomférandet av principerna.

Case har aven anslutit sig till SWESIF (Sveriges Forum for hallbara investeringar) och deras
hallbarhetsprofil. SWESIF &r ett oberoende natverksforum for investerare som arbetar med hallbara
investeringar i Sverige. Beslutet att ansluta sig till SWESIF grundar sig i vart fortsatta arbete mot
integration av hallbarhet i investeringsprocessen.

| och med vart medlemskap i PRI atar vi oss att arligen rapportera det hallbarhetsarbete som bedrivs i
fonderna. Syftet med rapporteringen ar att sakerstalla att vi som medlemmar tar vart ansvar, att bidra
till en 6kad transparens och jamforbarhet mellan aktorer och verksamheter samt att vi erhaller
feedback for att utveckla och forbattra oss.

Vi redogor dven for fondernas hallbarhetsarbete i informationsbroschyrer och i arsredovisning i
enlighet med Fondbolagens forenings standard for hallbarhetsinformation.

Vi ska minst en gang per ar presentera fondernas aktiviteter inom hallbarhetsomradet i en rapport. Till
exempel hur vi valt bort, valt in, rostat och haft dialoger med féretag som fonderna har investerat i.

7. Policy avseende aktiedgarengagemang

Case ar en aktiv och fristadende kapitalforvaltare med det enda uppdraget att ge vara fondandelsagare
robust avkastning pa lang sikt. Var dvertygelse ar att vi bast uppnar detta genom langsiktighet, ansvar
och ett aktivt dgande.

De innehav som Case for narvarande forvaltar ar av sddan begransad omfattning att vi inte kan antas
ha en reell paverkan i samband med stammobeslut. Case har darfor som strategi att som huvudregel
inte anvanda rostratter kopplade till innehaven. Av denna anledning har Case beslutat att inte anta
ytterligare principer for aktiedgarengagemang én vad som anges ovan.



Ansvarsfulla investeringar

Case agerar som ansvarstagande fondférvaltare genom
att integrera hallbarhetshansyn i fondernas olika
investeringsprocesser. Analysen av internationella bolag
utgar fran de principer som omfattas av FN Global
Compact, inklusive de underliggande konventioner och
riktlinjer som stéder dessa principer. Med utgadngspunkt

i dessa analyser avstar Case fran att placera i bolag
som bryter mot internationella normer for miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och korruption samt
bolag som férknippas med illegala eller kontroversiella
vapen — exempelvis klustervapen.

Forvaltarna gor egna hallbarhetsanalyser inom
ramen for den I6pande 6versynen av portféljbolagen.
Den interna analysen kompletteras med en norm-
och sektorbaserad screening fran Sustainalytics.

Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden

a Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden

Hallbarhetsapekter
Miljpaspekter (bolagets inverkan pa miljé och
klimat)
Sociala aspekter (t. ex. manskliga réattigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling)

Bolagsstyrningsaspekter (t. ex. aktieagares
rattigheter, motverkande av korruption och fragor
om ersattningar till foretagsledning)

Fonden véljer bort produktion av (tolerans %)
M Tobak - 5%

Pornografi - 5%

Alkohol - 5%

Komersiell spelverksamhet - 5%

Cannabis - 5%

Olja och gas - 5%

Kol - 20%
3 rorsvarsindustri - 20%

Klusterbomber och personminor (5% - avser &ven
distribution)

Kemiska och biologiska vapen (5% - avser aven
distribution)

Kérnvapen (5% - avser aven distribution)
M Kontroversiella vapen (5% - avser aven distribution

Internationella normer

Case har som ett led i vart hallbarhetsarbete
undertecknat FN:s principer fér ansvarsfulla
investeringar (UNPRI — United Nations Principles for
Responsible Investments). Case investerar inte i bolag
som bryter mot internationella konventioner utifrdn FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
féretag inom omradena miljé, manskliga rattigheter,
arbetsratt, korruption samt inhumana vapen.

'Z Bolag dar Case inte ser forandringsvilja eller dar
fondbolaget beddémer att bolagen inte kommer
tillrétta med problemen inom en acceptabel
tidshorisont underkénns om investering

Fonden undviker att investera i samtliga bolag
som inte foljer internationella normer

Fondbolaget paverkar

Case anvander, nar det ar mojligt, sitt &garinflytande for
att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Vid investeringar i
rantebarande vardepapper blir vi inte agare och kan
darfor inte rosta pa bolagsstammor eller deltaga i
valberedningen.

'Z Bolagspaverkan genom samarbete med externa
leverantorer/konsulter

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Lander

Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag
involverade i vissa lander/rantebarande
vardepapper utgivna av vissa stater.

Fondbolagets uppfdljning
Fonden har under aret inte varit investerad i bolag som
overskrider ovan angivna granser.

Utdver den negativa screeningen som genomfors
arligen foljer Case hallbarhetsinformation kring
fondernas investeringar genom att I6pande ta emot
varningar och information fran vara samarbetspartners
Sustainalytics och SWESIF.



Ut 6kad ni va

Ansvarsfulla investeringar
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i dessa analyser avstar Case fran att placera i bolag
som bryter mot internationella normer for miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och korruption samt
bolag som férknippas med illegala eller kontroversiella
vapen — exempelvis klustervapen.

Forvaltarna gor egna hallbarhetsanalyser inom
ramen for den I6pande 6versynen av portféljbolagen.
Den interna analysen kompletteras med en norm-
och sektorbaserad screening fran Sustainalytics.

Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden

a Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden

Hallbarhetsapekter
Miljpaspekter (bolagets inverkan pa miljé och
klimat)
Sociala aspekter (t. ex. manskliga réattigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling)

Bolagsstyrningsaspekter (t. ex. aktieagares
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Kol - 20%
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M Kontroversiella vapen (5% - avser aven distribution

Internationella normer

Case har som ett led i vart hallbarhetsarbete
undertecknat FN:s principer fér ansvarsfulla
investeringar (UNPRI — United Nations Principles for
Responsible Investments). Case investerar inte i bolag
som bryter mot internationella konventioner utifrdn FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
féretag inom omradena miljé, manskliga rattigheter,
arbetsratt, korruption samt inhumana vapen.

'Z Bolag dar Case inte ser forandringsvilja eller dar
fondbolaget beddémer att bolagen inte kommer
tillrétta med problemen inom en acceptabel
tidshorisont underkénns om investering

Fonden undviker att investera i samtliga bolag
som inte foljer internationella normer

Fondbolaget paverkar

Case anvander, nar det ar mojligt, sitt &garinflytande for
att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Vid investeringar i
rantebarande vardepapper blir vi inte agare och kan
darfor inte rosta pa bolagsstammor eller deltaga i
valberedningen.

'Z Bolagspaverkan genom samarbete med externa
leverantorer/konsulter

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Lander

Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag
involverade i vissa lander/rantebarande
vardepapper utgivna av vissa stater.

Fondbolagets uppfdljning
Fonden har under aret inte varit investerad i bolag som
overskrider ovan angivna granser.
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