Riktlinjer for riskhantering

2.1

INLEDNING

Case Kapitalférvaltning AB ("Bolaget”) ar auktoriserad AlF-forvaltare enligt lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”) och star under Finansinspektionens
tillsyn. Bolaget forvaltar bade vardepappersfonder och specialfonder ("Fonderna”) och har
tillstand till fondverksamhet enligt LAIF (inklusive fondstrategi for hedgefonder, fond-i-fond
samt andra strategier). Vidare har Bolaget tillstand for diskretionar portfoljférvaltning av
investeringsportfoljer enligt LAIF samt tillstand att bedriva fondverksamhet enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder, (LVF).

Dessa riktlinjer har upprattats i enlighet med:

e Art. 38-45 i kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013;

Lag (2004:46) om vardepappersfonder;

Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder;

FFFS 2013:9 om vardepappersfonder;

FFFS 2013:10 om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Riktlinjerna har faststéllts av Bolagets styrelse 2023-11-22.

Bolaget ska identifiera samtliga vasentliga risker i verksamheten samt sékerstélla att dessa i
lamplig utstrackning mats, kontrolleras och rapporteras internt i organisationen. Syftet med
dessa riktlinjer ar att faststélla grunderna till Bolagets arbete med riskhantering avseende
bade Bolagets egna risker samt riskerna i de fonder som Bolaget forvaltar.

ANSVAR OCH ORGANISATION

Bolagets styrelse satter de yttre ramarna och har det yttersta ansvaret for riskhantering och
VD ansvarar for den l6pande forvaltningen av verksamheten. Bolagets medarbetare i den
I6pande verksamheten (forvaltare, séljare, ekonomi och back-office) identifierar och hanterar
risker pa daglig basis. Bolagets arbete med riskhantering genomsyrar saledes hela
organisationen och omfattar samtliga medarbetare.

Bolaget tillampar principen om tre férsvarslinjer. Den forsta forsvarslinjen utgors av Bolagets
anstallda, den andra foérsvarslinjen utgérs av de oberoende funktionerna for riskhantering
och regelefterlevnad medan den tredje forsvarslinjen utgdrs av funktionen for internrevision.

Styrelsen

Styrelsen i Bolaget har det yttersta ansvaret for verksamheten, och darmed &ven det yttersta
ansvaret for Bolagets riskhantering. Styrelsen ska faststélla interna regler avseende
riskhantering och sakerstalla att det finns lampliga rutiner och processer avseende
riskhantering pa plats. Styrelsen ska vidare sakerstalla att den tar del av intern rapportering
avseende riskhantering.



2.2

2.3

2.4

3.1

3.2

Verkstallande direktoren

Verkstallande direktdren ansvarar fér den I6pande forvaltningen av Bolaget och ska
sakerstalla att styrelsens interna regler avseende riskhantering implementeras och efterlevs i
verksamheten. VD rapporterar direkt till styrelsen.

Funktionen for riskhantering

Funktionen for riskhantering ansvarar for att praktiskt implementera, dvervaka och
kontrollera internt faststéallda regler avseende riskhantering. Funktionen fér riskhantering ska
stotta organisationen i fragor som ror riskhantering och ska Iopande rapportera sitt arbete.
Funktionen for riskhantering &r organisatoriskt understélld, och rapporterar till, VD men har
aven en direkt rapporteringsvag till styrelsen.

Ovriga medarbetare

Ovriga medarbetare, sdsom inom forvaltning, férsaljning, ekonomi, och back-office ansvarar
for att pa daglig basis sédkerstalla en god hantering av de risker som uppstéar i verksamheten.
Det ar medarbetarna som ager riskerna och det &r dar som den stérsta och viktigaste delen
av Bolagets arbete med riskhantering utfors. Med I6pande stod fran funktionen for
riskhantering och interna regler, rutiner och processer fran styrelse och VD sékerstalls
forutsattningar for den affarsdrivande verksamheten att dagligen hantera risker pa ett
andamalsenligt och effektivt satt.

IDENTIFIERING, MATNING OCH HANTERING AV RISKER | BOLAGET

Bolaget har identifierat fem huvudsakliga typer av risker i verksamheten: kredit-och
motpartsrisk, marknadsrisk, operativ risk, likviditetsrisk och affarsrisk. Nedan féljer en
sammanstallning av dessa risker avseende definition, métning, hantering och uppfdéljning.

Kredit- och motpartsrisk

Med kredit- och motpartsrisk menas risken for forlust till foljd av att en motpart inte kan infria
sin betalningsforpliktelse gentemot Bolaget.

Da Bolaget inte bedriver nagon utlaning utgors den storsta kredit-och motpartsrisken av
overskottslikviditet placerad pé konto hos kreditinstitut samt kundfordringar och andra
fordringar som uppstar inom ramen fér den lI6pande verksamheten.

Kredit-och motpartsrisk identifieras och mats manadsvis i samband med upprattande av
resultat-och balansréakning. Uppféljning gors av Bolagets ekonomifunktion som rapporterar
finansiell stallning till bade funktionen for riskhantering och VD pa kvartalsvis basis.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk menas risken for forlust till foljd av forandringar pa finansiella marknader,
exempelvis aktie-, rante- eller valutamarknaden.

Da Bolaget inte bedriver ndgon handel for egen rakning och inte heller har nagot
handelslager ar Bolagets direkta marknadsrisker laga.. Mot denna bakgrund har Bolaget inte
nagot behov av att uppratta en process for att identifiera, mata eller hantera direkta
marknadsrisker. Det finns inte heller nagon utsedd Agare till Bolagets direkta
marknadsrisker.
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3.3

Eftersom Bolagets storsta intaktskalla ar fast och rorligt arvode fran fondforvaltning ar
Bolaget indirekt utsatt for marknadsrisk da negativa marknadsférandringar kan leda till
minskad volym av forvaltat kapital, samt dalig performance, och darmed minskade intakter.
Denna risk hanteras framforallt genom att sékerstélla en bra beslutsprocess for investeringar
och kompetenta férvaltare. Den indirekta marknadsrisken begransas vidare genom att
fonderna har placeringsbegransningar och efterstravade risknivaer som syftar till att hantera
marknadsrisken inom forutbestamda intervall. Bolagets forvaltare ansvarar for att pa daglig
basis sakerstélla efterlevnad av limiter och risknivaer, vilket &ven kompletteras av
systemstod fér automatisk limitkontroll (se vidare avsnitt 4.7) samt oberoende
stickprovskontroller av funktionen for riskhantering.

Det ar Bolagets forvaltare som &r de huvudsakliga agarna till Bolagets indirekta
marknadsrisker pa lopande basis.

Operativ risk

Med operativ risk menas risken for forlust pa grund av icke andamalsenliga eller misslyckade
interna processer, manskliga fel och felaktiga system eller externa handelser. Det innebar
saledes att de yrkesansvarsrisker som Bolaget ar exponerade mot i stora delar faller in
under Bolagets processer for operativ risk. Inom operativ risk ryms aven IT-risker, legala
risker samt risker forknippade med felaktig forvaltning i forhallande till avtal med respektive
kund. Bolaget goér bedémningen att operativ risk ar den storsta risken i verksamheten och
darmed den risk som kan komma att leda till storst forluster. Arbetet med operativ risk ar
darfor centralt i Bolagets arbete med riskhantering.

De allvarligaste operativa riskerna beddéms ligga inom Bolagets fondftrvaltning. De operativa
riskerna vilka identifierats inom fondférvaltningen utgérs i huvudsak av risker for brister och
fel i fondadministration exempelvis risker relaterade till handels-, avvecklings- och
varderingsprocesser.

IT-funktionen ansvarar for hanteringen av IT-relaterade risker. Funktionen for internrevision
har ett sarskilt uppdrag att granska Bolagets IT- och informationssakerhet.

Bolaget har tva parallella processer for att identifiera, mata och hantera operativ risk i
verksamheten, I6pande incidentrapportering och arlig workshop avseende operativ risk.

Intréaffade incidenter ska Idpande rapporteras till ansvarig for back-office som beskriver,
analyserar och bedémer den eventuella kostnad som incidenten har lett till. Ansvarig for
back-office rapporterar i sin tur incidenterna vidare till funktionen for riskhantering, som
ansvarar for att sammanstalla och analysera incidenter pa aggregerad niva, samt VD. |
samband med att incidenter rapporteras till ansvarig for back-office fattas beslut om vilka
eventuella atgarder som ska vitas. Incidentrapportering ar en bakéatblickande process som
fangar upp operativa risker som redan har intraffat. Bolagets VD ska faststélla en
rutinbeskrivning for incidentrapportering.

Den arliga workshopen avseende operativ risk leds av funktionen for riskhantering och syftar
till att Bolaget ska identifiera potentiella operativa risker som kan komma att intraffa.
Potentiella risker klassificeras sedan utifrdn sannolikhet att de intraffar och konsekvens givet
att de intraffar. Workshopen avseende operativ risk ar en framétblickande process som
syftar till att identifiera potentiella operativa risker och darmed skapa forutsattningar for att
vidta atgarder som syftar till att sinka Bolagets operativa riskprofil.
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3.4

3.5

Eftersom operativ risk genomsyrar hela verksamheten finns ingen enskild agare till denna
risk utan samtliga medarbetare ar agare till de operativa risker som uppstar i den del av
verksamheten déar de verkar.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk menas risken for forlust till féljd av att Bolaget inte kan infria sina
betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla
betalningsmedel 6kar avsevart.

Bolaget ar for narvarande enbart finansierat med eget kapital och saledes inte beroende av
extern finansiering. Det finns inte heller nagra langsiktiga skulder, utan enbart kortfristiga
skulder sasom exempelvis leverantorsskulder. Bolaget har I6pande intakter i form av
arvoden fran forvaltning av fonder samt diskretionara forvaltningsuppdrag. Mot denna
bakgrund bedéms likviditetsrisken i Bolaget vara lag.

Bolaget ska halla ett belopp motsvarande kapitalkravet i likvida, ej spekulativa tillgangar,
Utgangspunkten ar att detta belopp ska utgoras av kassa och bank, med det kan ocksa
tackas med omsattningstillgangar i det fall de bedéms vara likvida och ej spekulativa.

Det ar Bolagets ekonomifunktion som &r den huvudsakliga éagaren till Bolagets likviditetsrisk
pa lopande basis.

Affarsrisk

Med affarsrisk menar Bolaget strategisk risk, intjaningsrisk samt ryktesrisk. Med strategisk
risk menas risken for forlust till foljd av forandrade marknadsforutsattningar, ogynnsamma
affarsbeslut, felaktig anpassning av beslut eller brist pa lyhordhet for marknadsférandringar.
Med intjaningsrisk menas risken for forlust till foljd av att intakter eller kostnader avviker i
forhallande till affarsplan och prognos. Med ryktesrisk menas risken for forlust till foljd av att
kunder, motparter, investerare och myndigheter far en negativ uppfattning om Bolaget.

Strategisk risk och intjaningsrisk hanteras framst pa strategisk niva genom att styrelsen
ldpande bevakar omvarldsfaktorer for att kunna styra verksamheten utifran det aktuella
marknadslaget. Bolagets VD och évriga ledning évervakar ldpande utveckling pa de
marknader dar Bolaget ar verksamt och foreslar strategisk inriktning for styrelsen.

Ryktesrisk hanteras framst genom att Bolaget sékerstaller god intern styrning och kontroll,
vilket leder till att verksamheten bedrivs inom de ramar och enligt de férvantningar som finns
fran kunder, motparter, investerare och myndigheter. Som ett led i att sakerstalla god intern
styrning och kontroll har Bolaget anlitat externa uppdragstagare for att uppratthalla de
oberoende funktionerna for riskhantering, regelefterlevnad och internrevision.

Det ar Bolagets VD och styrelse som ar de huvudsakliga dgarna till Bolagets affarsrisk pa
[6pande basis.

IDENTIFIERING, MATNING OCH HANTERING AV RISKER | FONDERNA

Bolaget har identifierat fem huvudsakliga typer av risker i fonderna: marknadsrisk, kredit- och
motpartsrisk, operativ risk, likviditetsrisk och hallbarhetsrisk. Nedan féljer en
sammanstéllning av dessa risker avseende definition, méatning, hantering och uppféljning.

4(8)



4.1

411

4.2

4.3

4.4
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Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses risken for forlust i en fond pa grund av férandringar i
marknadsvardet pa positioner i fonden till foljd av andrade marknadsvariabler, t.ex. rantor,
vaxelkurser, aktie- och ravarupriser eller kreditvardighet p& emittenter.

Bolaget bedémer att marknadsrisk ar den mest vasentliga risken fér de fonder som Bolaget
forvaltar. Fondernas marknadsrisk méts och begransas dels genom de matt och tillhdrande
limiter som foljer av fondernas riskbegransningssystem, dels genom fondernas riskniva
(standardavvikelse i manatlig avkastning).

Det ar Bolagets forvaltare som &r de huvudsakliga agarna till fondernas marknadsrisk och
hanterar risken l6pande. For vidare hantering och uppféljning se avsnitt 4,7 och 5

Stresstester

Stresstester ska utforas for Bolagets samtliga fonder minst kvartalsvis. Syftet med
stresstesterna ar att bedoma hur stor paverkan stressade scenarier eventuellt kan ha pa
respektive fonds fondférmdgenhet. Bolaget genomfor stresstester med hjélp av ett
scenarioanalys-verktyg i Bloomberg.

Kredit- och motpartsrisk

Med kredit- och motpartsrisk avses risken for en forlust i en fond till foljd av att motparten i
en transaktion inte uppfyller sina forpliktelser foére avvecklingen av transaktionen.

Fondernas kredit- och motpartsrisk mats och begransas genom de matt och limiter som
foljer av fondernas riskbegransningssystem. Dar finns exempelvis begrénsningar avseende
placeringar pa konto hos kreditinstitut samt maximal exponering mot enskild motpart vid
anvandande av OTC-derivat.

Det ar Bolagets forvaltare som ar de huvudsakliga agarna till fondernas kredit- och
motpartsrisk och hanterar risken I6pande. For vidare hantering och uppféljning se avsnitt 4.7.

Operativ risk

Bolaget for beddmningen att operativ risk avseende fonderna téacks in under hanteringen av
operativ risk i Bolaget, se avsnitt 3.3 ovan.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk i fonder avses risken for att en position inte kan séljas, I6sas in eller
avslutas till en begransad kostnad inom en rimlig tid och att fonderna darmed inte kan méta
uttag i enlighet med de villkor som galler enligt fondbestdmmelserna.

Det ar Bolagets forvaltare som ar de huvudsakliga dgarna till fondernas likviditetsrisk och
hanterar risken l6pande. For vidare hantering och uppféljning se avsnitt 4,7.

Likviditetsriskanalyser och stresstest

Likviditetsriskanalys syftar till att sékerstélla att fonderna har tillrécklig likviditet for att
tillgodose olika typer av likviditetsbehov som kan uppsta under saval stressade som
extraordindra omstandigheter. Likviditetsriskanalys och stresstest ska genomfdras i enlighet
med av styrelsen faststélld "Riktlinjer for hantering av likviditetsrisk” och med den frekvens
som beslutas for respektive fond inom ramen for faststallt likviditetsriskramverk.
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4.5

4.6

4.7

4.7.1

Likviditetsriskanalys och stresstest genomférs i en av Bolaget egenutvecklad modell i excel
med input fran Bloomberg. Riskfunktionen utfor testerna.

Hallbarhetsrisk

Med hallbarhetsrisk avses en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller
omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktiskt eller potentiell betydande
negativ inverkan pa investerings varde.

Det ar Bolagets forvaltare som ar de huvudsakliga dgarna till fondernas hallbarhetsrisk.

Styrelsen har faststallt en sarskild policy avseende hallbarhetsrisker, se "Policy for hallbara
investeringar” som ytterligare beskriver Bolagets arbetsséatt samt ansvar och organisation
avseende hantering av hallbarhetsrisker.

Sammanlagd exponering som hanfér sig till derivatinstrument

Vid berékning av en fonds sammanlagda exponeringar som hanfor sig till derivatinstrument
kan atagandemetoden eller en VaR-modell anvandas. Fér fonder som anvander en VaR-
modell framgar detta av § 5 i respektive fonds fondbestammelser for 6vriga fonder anvands
atagandemetoden.

Riskbegréansningssystem och limitkontroller

For varje fond som Bolaget forvaltar uppréattas ett riskbegransningssystem, vilket ar ett
dokument innehallande samtliga géallande limiter och placeringsbegransningar. Detta
inkluderar saval externa limiter som foljer av lag och foreskrifter samt interna limiter som
foljer av fondbestammelser samt eventuella internt faststallt placeringsbegrénsningar.

Limiterna i fondernas riskbegransningssystem foljs upp pa olika satt. For flertalet limiter gors
automatiska kontroller i systemet Cairo och/eller Bloomberg, medan andra sdsom VaR-
limiten foljs upp i Bloomberg och for ett fatal limiter gérs en manuell kontroll, ofta i excel.
Bolagets backoffice genomfor kontroller av limiter dagligen, utfallet rapporteras till bland
annat forvaltarna som anvander detta i sina pre-trade kontroller. De automatiska
limitkontrollerna genomfdérs i Cairo och/eller Bloomberg, dar samtliga positioner fér
respektive fond finns sammanstéallda. | Cairo och/eller Bloomberg finns ocksa statiska data
som behdvs for att genomfoéra limitkontroller registrerad pa respektive instrument exempelvis
instrumentets emittent.

Hantering av forutsebara och faktiska 6vertradelser

Vid identifiering av en forutsebar eller faktisk dvertradelse mot en limit i
riskbegransningssystemet notifieras fondens forvaltare och Riskfunktionen. Forvaltaren ska i
fondandelsagarnas gemensamma intresse vidta nodvandiga atgarder utan drojsmal. Vid
utebliven atgard eller onddigt drojsmal sker eskalering till VD.

DISKRETIONAR FORVALTNING

Utover Bolagets egna fonder forvaltar Bolaget fonder pa uppdrag av andra fondbolag
och/eller AlF-forvaltare via sitt tillstand for diskretionar portfoliforvaltning. Riskerna forenade
med de diskretiondra mandaten ar relaterade till de &taganden som Bolaget har tagit pa sig
inom ramen for uppdraget. Efterlevnad av placeringsbegransningar i fonderna bedéms vara
den stdrsta risken. Den forsta forsvarslinjen ansvarar for att sdkerstélla att Bolaget efterlever
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sina ataganden och den andra forsvarslinjen kontrollerar i sin tur processerna och gor
stickprov.

FUNKTIONEN FOR RISKHANTERING

Bolagets funktion for riskhantering ska vara organisatorisk och funktionellt skild fran
verksamheten som ska kontrolleras. Funktionen for riskhantering ska vidare tilldelas de
resurser och befogenheter som &ar nédvandiga for att uppfylla de krav som féljer av externa
och interna regler avseende riskhantering.

Funktionen for riskhantering ska gora en arlig riskanalys av verksamheten och baserat pa
denna foresla till styrelsen en arsplan dar funktionens I6pande och kvartalsvis planerande
aktiviteter framgar. De aktiviteter som planeras ska motiveras utifran ett riskbaserat synsatt
for att sakerstalla att mest tid och resurser dgnas at de delar av verksamheten dar de
allvarligaste och mest vasentliga potentiella riskerna finns.

Funktionen for riskhantering ska &tminstone utféra féljande aktiviteter, i enlighet med
beslutat arsplan:

€) Lopande stddja Bolagets styrelse, VD och évriga anstéllda i fragor avseende
riskhantering.

(b) Lépande uppfdljning av kvalitativa och kvantitativa riskbegrénsningar i enlighet
med riskfunktionens arsplan.

(c) Regelbundna méten med Bolaget samt funktionen for regelefterlevnad (vid behov).

(d) Stickprovskontroller avseende limiter, placeringsbegransningar och risknivaer
avseende de fonder som Bolaget forvaltar.

(e) Granskningar avseende efterlevnad av riskrelaterade processer och rutiner.

® Granskningar avseende fondernas varderingsrutiner, inklusive OTC-derivat.

(9) Granskningar avseende Bolagets diskretiondra mandat

(h) Stresstester och likviditetsriskanalyser avseende fonderna.

0] Stod och kvalitetssakring avseende rapportering av kapitaltackning.

()] Stdd och kvalitetssékring avseende riskrelaterade interna styrdokument.

(K) Ledning, sammanstallning och rapportering av sjalvutvardering avseende operativa
risker.

)] Overvaka huruvida Bolagets riktlinjer och forfaranden for riskhantering ar lampliga

och effektiva samt félja upp att rapporterade brister atgardas pa lampligt satt.

(m) Rapportering enligt tabell som framgar av avsnitt 8 nedan.

INTRESSEKONFLIKTER

Funktionen for riskhantering &r organisatoriskt atskild och oberoende av Bolagets
affarsverksamhet. Risken for intressekonflikter bedéms som lag med hansyn till att
riskfunktionens erséttningar ar oberoende av fondernas eller Bolagets resultat.

Vidare har Bolagets styrelse antagit riktlinjer for hantering av intressekonflikter.
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RAPPORTERING

Inom ramen for Funktionen for riskhanterings kvartalsrapport ska atminstone féljande ingé:

e Fondernas riskniva i forhallande till riskprofil

e Eventuella 6vertradelser i forhallande till riskbegransningssystemet

e Uppfdljning av foreslagna forbattringsatgarder

e Resultat och slutsats av genomforda stresstester och likviditetsriskanalyser

Rapportering avseende riskhantering ska ske enligt féljande tabell:

Frekvens Avsandare Mottagare Innehall
Omgaende Samtliga VD och funktionerna | Allvarliga handelser
medarbetare for riskhantering och
regelefterlevnad
Lopande Samtliga Ansvarig for back- Intraffade incidenter
medarbetare office (som
rapporterar vidare till
funktionen for
riskhantering)
Kvartalsvis Ekonomi Funktionen for Finansiell information
riskhantering
Kvartalsvis Funktionen for VD & styrelse Kvartalsrapport
riskhantering
Vid behov Funktionen for Styrelse Riskrelaterade
riskhantering arenden som inte bor
ga via VD
FASTSTALLANDE

Dessa riktlinjer ska faststallas av styrelsen och revideras minst arligen samt nar revidering
pa grund av forfattningsandring eller av annat skal ar pakallad.
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