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Verksamhetsberattelse

Marknaden 2022

Aret inleddes med all time high p& borserna men vande
snart tvart nedat. Vi sag en accelererande inflation varlden
over med anledning av logistikproblem och stigande
kostnader for bland annat energi och ravaror.
Centralbankernas rantehojningar for att stévja den hoga
inflationen skapar ett samre borsklimat. Mer specifikt p&
sektorniva har framst de rantekansliga fastighetsbolagen
missgynnats av detta stigande rénteklimat medan
exempelvis bankerna har gynnats. | slutet av februari valde
Rysslands Vladimir Putin att invadera Ukraina. Omvarlden
har reagerat starkt pa invasionen och sanktioner har kommit
som pa lépande band for att visa Ryssland att detta &r
oacceptabelt. P4 den kommersiella sidan markte vi ocksa
hur bolag helt och hallet lamnade den ryska marknaden i
protest mot Putins avskyvarda intdg. Marknaden har under
aret praglats av rejalt hog volatilitet och storre nedgangar
med anledning av kriget och rantehdjningarna.

Aktiviteten pa kapitalmarknaden for nya emissioner av
foretagsobligationer har darfor ocksa varit relativt 1dg under
aret. Optimalt fér saval obligationsmarknaden som bérsen
vore om centralbankerna kan lyckas stavja den hoga
inflationen men samtidigt undvika en djup lagkonjunktur.
Hogre kupongréantor i foretagsobligationer och rimligare
varderingar pa borsen. Det ar dock en val avvagd precision
som kommer kravas for att fa till denna bekvama
mjuklandning. Med alla 6gon riktade mot centralbankerna &r
det kanske just denna otacksamma dragkamp mellan
inflationsoro och konjunkturoro som snart tvingar dem att
avsluta rantehéjningscykeln for den har gangen.

Fondens utveckling under 2022

Fonden gick under 2022 ner med 9,87 procent efter samtliga
forvaltningskostnader jamfort med fondens jamforelseindex
som var ned 8,18 procent under perioden.

Sedan starten den 2 maj 2005 har fonden stigit med 88,27
procent efter samtliga férvaltningskostnader.

Risken métt som standardavvikelse under den senaste 24-
manadersperioden raknat i &rstakt, var 7,64 procent jamfort
med 8,14 procent fér jamforelseindexet.

Utsikter for 2023

| skrivande stund har den nytilltradde Riksbankschefen Erik
Thedéen precis hojt styrrantan med ytterligare 50 punkter till
3,0 procent. Rantehgjningarna har sammantaget paverkat
bostadsmarknaden en hel del i var rantekansliga del av
varlden. Fran toppnoteringarna under Coronapandemin har
marknaden for villor och lagenheter i Sverige nu gatt ner
med nastan 20 procent, vilket gor att vi hamnar tillbaka pa
2019 ars prisnivaer. Nar da ocksa borsen har rasat 20
procent under det gadngna aret kanner sig folk i allmanhet
fattigare. Det &r klart att det paverkar individen nar en
femtedel av formogenheten fran saval bostad som sparande
gar upp i rok under loppet av ett ar. Detta i kombination med
de rejalt inflaterade livsmedelspriserna och elrékningarna
kommer sannolikt att paverka den privata konsumtionen
under aret som kommer. Gissningsvis kan analytikerkaren
behdva revidera ner sina estimat for kvartalsrapporterna for
forsta och andra kvartalet.

Aktiviteten pa kapitalmarknaden for nya emissioner av
foretagsobligationer har 6kat tempo i borjan av aret vilket ar
onskvart efter det trista fjolaret. Med underliggande
basrantor som nu dessutom har kommit upp ordentligt ser
foretagsobligationer relativt lockande ut jamfort med de
nedpressade nivierna fran de senaste aren som praglats av
nollrntor och kvantitativa lattnader. Det &r med andra ord
inte langre gratis att Iana pengar, vilket i grunden &r sunt. En
balanserad fondportfolj som bestar av sparande i bade
aktiefonder och foretagsobligationsfonder &r betydligt battre
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positionerad idag an for bara ett ar sedan och vi ser med
tilifrsikt fram emot 2023 ars handelser och éverraskningar.

Fakta om fonden

Fonden &r en aktivt forvaltad fond-i-fond som investerar i
hallbarhetsinriktade ETF:er, aktie-, aktieindex-, rante- och
hedgefonder med malsattning att dver tid uppna en
avkastning som 6verstiger Fondens sammansatta
jamforelseindex. Fondens medel ska till minst 50 procent
vara placerade i fondandelar, med vilket avses bl. a. andelar
i vardepappersfonder (indexfonder och indexnéra fonder),
specialfonder samt motsvarande fondforetag samt sa
kallade ETF:s (Exchange Traded Funds). Fonden har ocks&
mojlighet att placera sina medel pa konto hos kreditinstitut
och i dverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument
samt derivatinstrument med finansiella index, réntesatser,
vaxelkurser och utlandska valutor som underliggande
tillgngar. Fondens investeringar far ske bade pa den
svenska och internationella marknaden.

Fonden far ha en koncentrerad portf6lj och far placera hogst
50 procent av fondférmdgenheten i en enskild fond. Fonden
far placera upp till hela fondférmogenheten i specialfonder
och andra s&dana fonder som avses i 5 kap. 16 § andra
stycket LVF. Fonden kan som led i sin placeringsinriktning
placera i derivatinstrument for att effektivisera férvaltningen
och i syfte att minska risker och kostnader i férvaltningen.
Fondens medel kan placeras i valutaderivat for att mitigera
valutarisken.

Fondens malsattning &r att 6ver tid skapa en avkastning som
overstiger fondens sammansatta jamforelseindex vilket
bestar av; 15 procent SIX Return Index (SIXRX), 35 procent
MSCI AC World, 25 procent OMRXT-BIll och 25 procent
OMRX T-Bond.

Fonden forvaltas av Carl-Johan Tjarnstrom och Mattias
Larsson.

Fonden kommer att folja den vid var tid gallande policyn for
ansvarsfulla investeringar som géller for fonden och som har
faststéllts av Bolaget. Policyn reglerar bl.a. vilka
hallbarhetsaspekter som ska beaktas i fondforvaltningen.

Fonden &r 6ppen for handel varje bankdag.

Omsattningshastighet och
forvaltningskostnader

Fondens omsattningshastighet av finansiella instrument
uppgick till 0,08 ganger under aret. Den totala
forvaltningskostnaden uttryckt i kronor for ett andelsinnehav
med ett ing&ende varde pa 10 000 kronor har uppgatt till
162,53 kronor.

Kop och forsaljning av finansiella
instrument med narstaende

Fonden har under 2022 genomfort transaktioner i
narstaende fonder som forvaltas av Case Kapitalférvaltning
AB (Case). Se fondens innehav och positioner i finansiella
instrument for mer information.

Case Kapitalférvaltning AB
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Risk
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Lagre risk Hogre risk

Riskindikatorn utgar ifran att du
Behaller produkten i 4 ar

Riskindikator per 2022-12-31

Den sammanfattande riskindikatorn ger en vagledning om
risknivan for denna produkt jamfort med andra produkter.
Den visar hur troligt det ar att produkten kommer att sjunka i
varde pa grund av marknadsutvecklingen. Vi har klassificerat
produkten som 3 av 7, dvs. en medellag riskklass. Det
betyder att fonden har medell&g risk for upp och nedgangar i
andelsvardet. Indikatorn speglar framfor allt upp-och
nedgangar i de innehav fonden placerat i.

Risker som inte fangas av riskindikatorn:

. Likviditetsrisk: Vid marknadskris kan inlésen av
fondandelar behdva senareléggas for att korrekt
vardera fondens innehav och berékna av
fondandelsvardet samt skydda 6vriga
fondandelségare.

e  Motpartsrisk: Uppstar om en motpart inte fullgor
sina skyldigheter mot fonden, exempelvis genom
att inte betala en faststélld summa eller inte
leverera vardepapper enligt verenskommelse.

e Operativ risk: Risken for forlust pa grund av
exempelvis systemhaveri, fel orsakade av den
manskliga faktorn eller av externa héandelser.

Denna produkt innehaller inte ndgot skydd mot framtida

marknadsresultat. Du kan darfér forlora hela eller delar av
din investering.

Handel med optioner och terminer

kontroll av alla vara innehav. For ytterligare information om
bolagets héllbarhetsarbete hanvisas till bolagets hemsida
www.casefonder.se.

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god
redovisningssed och &r i tillampliga delar upprattade enligt
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
(2013:561), Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:10), Fondbolagens forenings rekommendationer samt
bokféringslagen. | fondens balansrékning har de olika
innehaven varderats till marknadsvéarde per 2022-12-31. Om
kurser per 2022-12-31 saknas varderas innehavet till
senaste betalkurs eller kbpkurs.

Rantebarande instrument vérderas i forsta hand med hjalp
av "Mid”- kurser fran Bloomberg. Om sadana saknas ska de
rantebarande instrumenten varderas baserat pa kursen for
senaste avslut under forutséattning att senaste avslut har
skett inom de narmsta 10 bankdagarna. For de
rantebarande instrument som inte kan varderas enligt
namnda steg ska AlF-forvaltaren tillampa en etablerad
véarderingsmetod.

Information om erséattningar

Styrelsen for Case Kapitalférvaltning AB har antagit en
ersattningspolicy som styr beslut om erséttningar till
anstéllda och ledande befattningshavare. Ersattningspolicyn
innebar sammanfattningsvis att Bolagets ersattningssystem
ska vara utformat sa att det gynnar bade bolagets och de
forvaltade fondernas langsiktiga intressen och att de
ersattningar som utbetalas inte far aventyra bolagets
l&ngsiktiga resultat eller ekonomiska stéllning. De
ersattningssystem som tillampas far inte heller leda till
incitament for anstéllda att handla pa ett satt som star i
konflikt med fondernas, dess investerares och évriga
kunders intressen. For ytterligare information om bolagets
ersattningspolicy hanvisas till bolagets hemsida
www.casefonder.se eller bolagets arsredovisning for 2022.

Incitament

Fonden far anvanda derivatinstrument for att minska risker i
forvaltningen. Fonden kommer inte anvanda sig av
komplexa investeringsstrategier till mer &n en férsumbar del
av placeringsstrategin. Fonden anvander darfor
atagandemetoden for att berakna sammanlagd exponering i
Fonden. De sammanlagda exponeringarna till foljd av
derivatinstrument far, nar exponeringen beraknas med hjalp
av dtagandemetoden, uppga till hogst 100 procent av
fondférmogenheten.

Fonden har under 2022 inte placerat medel i
derivatinstrument.

Ansvarsfulla investeringar

Case agerar som ansvarstagande kapitalforvaltare genom
att integrera hallbarhetshansyn i fondernas olika
investeringsprocesser. Analysen av internationella bolag
utgar fran de principer som omfattas av FN Global Compact,
inklusive de underliggande konventioner och riktlinjer som
stoder dessa principer. Med utgangspunkt i dessa analyser
avstar Case fran att placera i bolag som bryter mot
internationella normer for miljé, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption samt bolag som har en
omsattning dverstigande 5% héanforligt till produktion av
alkohol, spel, pornografi, tobak, fossila branslen och vapen.

Case har valt att samarbeta med Sustainalytics for att
identifiera bolag som bedriver sin verksamhet i strid mot
internationella normer. Sustainalytics kompetens inom
omradet for ansvarsfulla investeringar och bredd vad galler
bevakning av internationella bolag méjliggér en fortgdende

Ersattning inom ramen for

fondverksamheten

Bolaget uppbaér ersattning fran fonderna for dess forvaltning,
analys, administration och registerhallning liksom for
kostnaden for forvaringsinstitutet. Ersattningen utgors av
forvaltningsarvode i enlighet med fondbestammelserna for
respektive fond. Harutover betalar fonden eventuell skatt,
depdavgift, avvecklings- och handelsavgift (courtage) och
motsvarande till tredje part.

| forvaltningskostnaden ingar ersattningar till fondens
personal. Det sammanlagda ersattningsbelopp som betalts
ut till samtliga anstéllda i Case Kapitalforvaltning AB under
2022 uppgar till 7 112 365 SEK. Det sammanlagda beloppet
bestar av fast ersattning 7 112 365 SEK och rorlig ersattning
0 SEK.

Ersattning till distributorer

Bolaget har ingétt avtal med distributérer (banker,
forsakringsbolag/-férmedlare, vardepappersbolag) som
formedlar Bolagets kunder. Ersattning utgar till dessa i form
av en procentsats av det férvaltningsarvode Fondbolaget
uppbar pé det kapital som distributéren formedlar.

Andelsagarens beskattning

Schablonintékt

Fondandelségare ska deklarera en schablonintakt som
uppgar till 0,4 procent av kapitalunderlaget, som utgors av
vardet p& innehavda andelar vid kalenderarets ingang. For
fysiska personer innebér det att skatten blir 30 procent x 0,4
procent = 0,12 procent av innehavet. Skatten ska betalas av
privatpersoner bosatta i Sverige, svenska dddsbon, svenska
aktiebolag, svenska stiftelser och féreningar som inte ar

Case Kapitalférvaltning AB
111 43 Stockholm, Email: info@casefonder.se, Tel: 08-662 06 90



skattebefriade och utlandska juridiska personer med fast
driftstélle i Sverige.

Kapitalskatt

Vid inlésen av fondandelar ska kapitalvinst eller kapitalforlust
deklareras som inkomst av kapital och vinsten beskattas
med 30 procent. En eventuell forlust ar skattemassigt
avdragsgill. Om en fond lamnar utdelning dras 30 procent av
det utdelade beloppet som preliminarskatt for fysiska
personer som &r skattskyldiga i Sverige.

En enskild fondandelsagares skatt kan paverkas av
individuella omstandigheter och investerare som ar osakra
pa eventuella skattekonsekvenser bor soka radgivning fran
experter.

Fonden utgdr inte nagot skattesubjekt och ar saledes varken
skatteskyldigt for kapitalvinster eller formégenhet.

Kontrolluppgifter

Kontrolluppgifter lamnas av Case Kapitalférvaltning AB till
skattemyndigheten avseende antalet andelar, skattepliktigt
formdgenhetsvarde och eventuella realisationsvinster.

4

Vasentliga handelser under 2022

Case Kapitalférvaltning AB och Celina Fondférvaltning AB
inledde den 2 mars 2022 exklusiva foérhandlingar avseende
forvarv av Fonden och parterna ingick den 22 april 2022
rorelsedverlatelseavtal. FI har den 28 oktober 2022 givit
Celina tillstand att 6verlata Fonden fran Celina till Case.
Overlatelserna av fonderna far tidigast ske tre manader fran
det att de kungjorts.

Véasentliga handelser efter arsskiftet

Overlatelsen av Fonden fran Celina Fondforvaltning AB till
Case Kapitalforvaltning AB ar per den 1 februari 2023
verkstalld.

Case Kapitalférvaltning AB
111 43 Stockholm, Email: info@casefonder.se, Tel: 08-662 06 90



Fondfakta

2022-12-31

Fondférmogenhet, mkr 165,0
Andelskurs, kr 188,27
Utestdende andelar 876 289
Utdelning, mkr 0
Utdelning per andel, kr 0
Jamférelseindex/Referensréanta, % -8,18%
Aktiv risk %* 3,28%
Totalavkastning efter prestationsarvode, % -9,87%
Omsattningshastighet, ganger 0,08
Risk, standardavvikelse, % 7,64%
Spreadexdonering N/A
Arlig fast férvaltningsavgift, % 1,76%
Debiterad férvaltningsavgift (fast och rérlig), % 1,76%
Arlig avgift, %** 1,94%
TKA, total kostnadsandel % 1,87%
Foérvaltningskostnad fér engangsinséattning 10 000 kr 162,53
Transaktionskostnader, kkr 0
Transaktionskostnader i procent av omséttningen, % 0,00%
Insattningsavgift, % 0
Minsta forsta inséttning, kr 0
Uttagsavgift maximalt, % 0

* visar hur mycket fondens avkastning har varierat i relation till sitt jamforelseindex

** procent av genomsnittlig fondférmdégenhet
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Fondens innehav och positioner i finansiella instrument

Overldtbara vardepapper upptagna till handel p& Antal/Nom Marknadsvarde Procent av
reglerad marknad ISIN kod varde kSEK fondférmbgenhet
CASE HALLBAR SVERIGE INDEX SEO0000577272 46 074,3888 27 330 16,57%
SHB USA INDEX CRITERIA A1S SE0004139780 6 006,5386 3651 2,21%
SHB GLOBAL SMABOLAG INDEX CRITERIA Al SE0010323675 65 038,6219 9511 5,76%
SHB GLOBAL INDEX CRITERIA A1 SE0011309707 80 142,6917 31 341 19,00%
SHB EMERGING MARKETS INDEX CRITERIA Al SE0011338409 46 845,6779 8 107 4,91%
AKTIEFONDER 79 939 48,45%
CATELLA NORDIC CORP. BOND FLEX RC (SEK) LU0542989941 249 509,5240 32494 19,70%
CASE RANTEFOND INVESTMENT GRADE SEO0000577280 105 228,7957 13 377 8,11%
CASE CREDIT OPPORTUNITY SE0002949784 293 624,8900 35 960 21,80%
RANTEFONDER 81831 49,60%
Summa 6verlatbara vardepapper upptagna till
handel pa reglerad marknad 161 769 98,05%
Summa 6verlatbara vardepapper ej upptagna till
handel pa reglerad marknad - 0,00%
Summa finansiella instrument 161 769 98,05%
varav finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 161 769 98,05%
varav finansiella instrument med negativt marknadsvarde - 0,00%
Summa 6vriga tillgdngar och skulder, netto 3209 1,95%
Summa fondférmégenhet 164 979 100,00%
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Fonden per 2022-12-31

Balansrakning kSEK

2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar
Fondandelar 161 769 420 500
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 161 769 420 500
Bankmedel och évriga likvida medel 3372 6 509
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 80 239
Ovriga fordingar 7 -
Summa 6vriga tillgangar 3459 6 748
Summa tillgéngar 165 229 427 248
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 248 635
Ovriga skulder 2 22
Summa 6vriga skulder 250 657
Summa skulder 250 657
Fondférmogenhet 164 979 426 591
Poster inom linjen
Stéllda sékerheter for 6vriga derivatinstrument Inga Inga
Procent av fondférmégenheten 0,00% 0,00%
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Resultatrakning kSEK

2022 2021

Intékter och vardeforandring

Vardeférandring pa fondandelar -27 277 71103
Rénteintakter 17 -
Utdelningar - -
Valutakursvinster och -férluster netto - -
Ovriga finansiella intékter 1750 4 474
Summa intakter och vardeférandring -25 510 75577
Kostnader

Forvaltningskostnader

* Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten 4199 8111
* Ersattning till forvaringsinstitutet 140 74
Réntekostnader 110 38
Summa kostnader 4 449 8223
Arets resultat -29 959 67 354
Forandring av fondférmdgenhet kSEK

2022 2021

Fondférmogenhet vid arets borjan 426 586 499 764
Andelsutgivning 5735 17 654
Andelsinlosen -237 384 -158 181
Arets resultat enligt resultatrékning -29 959 67 354
Fondformogenhet vid arets slut 164 979 426 591

Historisk utveckling fondférmégenhet, andelsvéarde, andelar och utdelning

Datum Utdelning kr/andel Andelsvarde SEK
131231 4,22 122,71
141231 0 141,6
151231 0 150,02
161231 0 161,46
171231 0 172,02
181231 0 163,26
191231 0 183,93
201231 0 181,03
211231 0 208,88
221231 0 188,27

Andel andelar
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1043 235
8 079 946
8792 994
6 210 506
5058 289
5328 310
3888 476
2760 734
2042 289

876 289
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Fondférmdgenhet kSEK
128 013

1144129
1319107
1002 774
870 102
869 881
715197
499 764
426 591
164 979

Aktiv risk
1,77%

1,95%
3,00%
3,64%
2,81%
2,46%
2,55%
3,88%
5,69%
3,28%



STYRELSEN | CASE KAPITALFORVALTNING AB
Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Jurgen Conzen Johan Andrassy
Ordférande VD
Mathias Bonnemark Henrik Strombom

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ernst & Young AB

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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