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Verksamhetsberattelse

Marknaden 2022

Aret inleddes med all time high p& borserna men vande
snart tvart nedat. Vi sag en accelererande inflation varlden
over med anledning av logistikproblem och stigande
kostnader for bland annat energi och ravaror.
Centralbankernas rantehojningar for att stévja den hoga
inflationen skapar ett samre borsklimat. Mer specifikt p&
sektorniva har framst de rantekansliga fastighetsbolagen
missgynnats av detta stigande rénteklimat medan
exempelvis bankerna har gynnats. | slutet av februari valde
Rysslands Vladimir Putin att invadera Ukraina. Omvarlden
har reagerat starkt pa invasionen och sanktioner har kommit
som pa lopande band for att visa Ryssland att detta ar
oacceptabelt. P4 den kommersiella sidan markte vi ocksa
hur bolag helt och hallet lAmnade den ryska marknaden i
protest mot Putins avskyvarda intdg. Marknaden har under
aret praglats av rejalt hog volatilitet och stérre nedgangar
med anledning av kriget och rantehdjningarna.

Aktiviteten pa kapitalmarknaden for nya emissioner av
foretagsobligationer har darfor ocksa varit relativt Iag under
aret. Optimalt fér saval obligationsmarknaden som bérsen
vore om centralbankerna kan lyckas stévja den héga
inflationen men samtidigt undvika en djup lagkonjunktur.
Hogre kupongrantor i foretagsobligationer och rimligare
varderingar pa borsen. Det ar dock en val avvagd precision
som kommer kravas for att fa till denna bekvama
mjuklandning. Med alla 6gon riktade mot centralbankerna &r
det kanske just denna otacksamma dragkamp mellan
inflationsoro och konjunkturoro som snart tvingar dem att
avsluta rantehojningscykeln for den har gangen.

Fair Play fondens utveckling under 2022
Fonden gick under aret ned med -5,26 procent efter samtliga
forvaltningskostnader medan fondens jamforelsenorm
OMRX T-Bill gick upp 0,17 procent.

Sedan starten den 1 januari 2005 har Fair Play stigit med
138,8 procent efter samtliga forvaltningskostnader, jamfort
med referensrantan pa 14,3 procent (OMRX TBILL). Risken
matt som standardavvikelse under den senaste 36-
méanadersperioden raknat i &rstakt, var 11,82 procent jamfort
med 0,16 procent fér OMRX T-BILL.

Utsikter for 2023

| skrivande stund har den nytilliradde Riksbankschefen Erik
Thedéen precis hdjt styrrantan med ytterligare 50 punkter till
3.0 procent. Rantehgjningarna har sammantaget paverkat
bostadsmarknaden en hel del i var rantekansliga del av
varlden. Fran toppnoteringarna under Coronapandemin har
marknaden for villor och lagenheter i Sverige nu gatt ner
med nastan 20 procent, vilket gor att vi hamnar tillbaka pa
2019 ars prisnivaer. Nar d& ocksa borsen har rasat 20
procent under det gangna aret kanner sig folk i allmanhet
fattigare. Det ar klart att det paverkar individen nar en
femtedel av formogenheten fran saval bostad som sparande
gar upp i rok under loppet av ett ar. Detta i kombination med
de rejalt inflaterade livsmedelspriserna och elrékningarna
kommer sannolikt att paverka den privata konsumtionen
under aret som kommer. Gissningsvis kan analytikerkaren
behodva revidera ner sina estimat for kvartalsrapporterna for
forsta och andra kvartalet.

Aktiviteten pa kapitalmarknaden for nya emissioner av
foretagsobligationer har 6kat tempo i borjan av aret vilket ar
onskvart efter det trista fjolaret. Med underliggande
basrantor som nu dessutom har kommit upp ordentligt ser
foretagsobligationer relativt lockande ut jamfort med de
nedpressade nivderna fran de senaste aren som préglats av
nollréntor och kvantitativa lattnader. Det &r med andra ord
inte langre gratis att Iana pengar, vilket i grunden &r sunt. En
balanserad fondportfélj som bestar av sparande i bade
aktiefonder och foretagsobligationsfonder ar betydligt battre
positionerad idag &n for bara ett &r sedan och vi ser med
tillforsikt fram emot 2023 ars handelser och éverraskningar.

Fakta om fonden

Case Fair Play startade sin verksamhet den 1 januari 2005
och ar en specialfond enligt lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder (2013:561) som star under
Finansinspektionens tillsyn. Som specialfond har Case Fair
Play friare placeringsbestammelser an traditionella
investeringsfonder. Det innebér att fonden kan agera mer
flexibelt beroende pa marknadsbedémning. Case Fair Play
ar en aktivt forvaltad fond som fokuserar pa investeringar i
foretagsobligationer. Fonden har karaktér av en High Yield
rantefond och férvaltaren avgor I6pande férdelningen mellan
foretag med hog kreditrating (s.k. investment grade), 1&g
kreditrating (s.k. high yield) samt utan kreditrating. Minst 50
% av fondens varde ska normalt vara placerat i
rantebérande finansiella instrument emitterade av
europeiska foretag.

Fonden far placera i 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument med bade lagre kreditvardighet
(High Yield) och hégre kreditvardighet (Investment Grade).
Darutover far fonden placera i finansiella instrument som
saknar kreditrating och dar fondbolaget har gjort en egen
beddmning av kreditvardigheten.

Fonden far placera sina tillgangar i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar
och pa konto hos kreditinstitut. Placeringar far ske i svensk
eller utlandsk valuta.

Fonden kan placera i hybridinstrument, till exempel
efterstéllda foretagsobligationer eller konvertibler, som kan
konverteras till eller bytas ut mot aktier. Fonden kan darmed
komma att inneha aktier. Innehav av aktier far dock uppga till
hégst 10 procent av fondens vérde.

Malsattningen &r att fonden pa lang sikt ska 6vertraffa den
genomsnittliga vardeutvecklingen for jamforbara fonder med
samma placeringsinriktning. Case Fair Play &ar en
specialfond med innehav i bland annat hégavkastande
foretagsobligationer dar fokus &r mot mindre finansiella
foretag med site i Nordeuropa. Detta dr bade en specifik
sektor och ett begransat geografiskt omrade for vilka det for
narvarande saknas indexproducenter som tillhandahaller ett
relevant jamforelseindex.

Fonden forvaltas av Tom Andersson, Stefan Wigstrand och
Andreas Rask.

Fonden kommer att f6lja den vid var tid gallande policyn for
ansvarsfulla investeringar som géller for fonden och som har
faststallts av Bolaget. Policyn reglerar bl.a. vilka
hallbarhetsaspekter som ska beaktas i fondforvaltningen.

Fonden &r dppen for handel varje bankdag.

Omsaéttningshastighet och
forvaltningskostnader

Fondens omsattningshastighet av finansiella instrument
uppgick till 0,45 ganger under aret. Den totala
forvaltningskostnaden uttryckt i kronor for ett andelsinnehav
med ett ing&ende varde pa 10 000 kronor har uppgatt till
129,33 kronor. Ingen prestationsrelaterad ersattning fér 2022
utgick.

Kodp och forsaljning av finansiella
instrument med narstaende

Under 2022 har inga transaktioner skett med narstaende
bolag i koncernen eller andra fonder forvaltade av Case
Kapitalférvaltning AB (Case).
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Lagre mdjlig avkastning

Riskindikatorn Priip KID, per den 31 december 2022

Hogre mojlig avkastning

Den sammanfattande riskindikatorn ger en vagledning om
risknivan for denna produkt jamfort med andra produkter.
Den visar hur troligt det ar att produkten kommer att sjunka i
varde pa grund av marknadsutvecklingen.

Vi har klassificerat produkten som 3 av 7, dvs. en medellag
riskklass. Det betyder att fonden har en medellag risk for
upp- och nedgangar i andelsvardet. Indikatorn speglar
framfor allt upp-och nedgangar i de innehav fonden placerat
i. Risker som inte fangas av riskindikatorn:

. Likviditetsrisk: Vid marknadskris kan inlésen av
fondandelar behéva senarelaggas for att korrekt
vardera fondens innehav och berékna av
fondandelsvardet samt skydda 6vriga
fondandelségare.

e Motpartsrisk: Uppstar om en motpart inte fullgor
sina skyldigheter mot fonden, exempelvis genom
att inte betala en faststélld summa eller inte
leverera vardepapper enligt verenskommelse.

e Operativ risk: Risken for forlust pa grund av
exempelvis systemhaveri, fel orsakade av den
manskliga faktorn eller av externa héndelser.

Denna produkt innehaller inte ndgot skydd mot framtida

marknadsresultat. Du kan darfor férlora hela eller delar av
din investering.

Handel med optioner och terminer

bevakning av internationella bolag majliggér en fortgdende
kontroll av alla vara innehav. Fér ytterligare information om
bolagets hallbarhetsarbete hanvisas till bolagets hemsida
www.casefonder.se.

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god
redovisningssed och ar i tillampliga delar upprattade enligt
lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder
(2013:561), Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:10), Fondbolagens férenings rekommendationer samt
bokforingslagen. | fondens balansrakning har de olika
innehaven varderats till marknadsvéarde per 2022-12-31. Om
kurser per 2022-12-31 saknas varderas innehavet till
senaste betalkurs eller képkurs.

Réantebarande instrument varderas i forsta hand med hjalp
av "Mid"- kurser fran Bloomberg. Om sddana saknas ska de
rantebarande instrumenten varderas baserat pa kursen for
senaste avslut under forutsattning att senaste avslut har
skett inom de narmsta 10 bankdagarna. Fér de
rantebarande instrument som inte kan varderas enligt
namnda steg ska AlF-forvaltaren tillampa en etablerad
varderingsmetod.

Information om erséattningar

Fonden har enligt fondbestammelserna méjlighet att
anvénda derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen och for att skapa havstang. Fondens
totala exponering far utgéra maximalt 150 procent, dar total
exponering beréknas som vardet p& positioner i verlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument och
derivatinstrument, och dar positioner i derivatinstrument
varderas till marknadsvardet pa underliggande tillgangar.

Fonden har under perioden anvént derivatinstrument i syfte
att valutasakra investeringar i utlandsk valuta men inte
utnyttjat mojligheten att anvanda derivatinstrument i syfte att
Oka avkastningen eller skapa havstang.

Fonden anvander sig av Atagandemetoden for att berakna
sammanlagda exponeringar.

Ansvarsfulla investeringar

Styrelsen for Case Kapitalforvaltning AB har antagit en
ersattningspolicy som styr beslut om ersattningar till
anstéllda och ledande befattningshavare. Erséttningspolicyn
innebar sammanfattningsvis att Bolagets ersattningssystem
ska vara utformat s att det gynnar bade bolagets och de
forvaltade fondernas langsiktiga intressen och att de
ersattningar som utbetalas inte far aventyra bolagets
langsiktiga resultat eller ekonomiska stallning. De
ersattningssystem som tillampas far inte heller leda till
incitament for anstéllda att handla pa ett satt som str i
konflikt med fondernas, dess investerares och dvriga
kunders intressen. For ytterligare information om bolagets
erséattningspolicy hénvisas till bolagets hemsida
www.casefonder.se eller bolagets arsredovisning for 2022.

Incitament

Case agerar som ansvarstagande kapitalférvaltare genom
att integrera héllbarhetshansyn i fondernas olika
investeringsprocesser. Analysen av internationella bolag
utgar fran de principer som omfattas av FN Global Compact,
inklusive de underliggande konventioner och riktlinjer som
stoder dessa principer. Med utgangspunkt i dessa analyser
avstar Case fran att placera i bolag som bryter mot
internationella normer for miljé, ménskliga rattigheter,
arbetsvillkor och korruption samt bolag som har en
omsattning dverstigande 5% hanforligt till produktion av
alkohol, spel, pornografi, tobak, fossila bréanslen och vapen.

Case har valt att samarbeta med Sustainalytics for att
identifiera bolag som bedriver sin verksamhet i strid mot
internationella normer. Sustainalytics kompetens inom
omradet for ansvarsfulla investeringar och bredd vad galler

Ersattning inom ramen for

fondverksamheten

Bolaget uppbar ersattning fran fonderna for dess férvaltning,
analys, administration och registerhallning liksom for
kostnaden for férvaringsinstitutet. Ersattningen utgors av
forvaltningsarvode i enlighet med fondbestammelserna for
respektive fond. Harutdver betalar fonden eventuell skatt,
depaavgift, avvecklings- och handelsavgift (courtage) och
motsvarande till tredje part.

| forvaltningskostnaden ingdr ersattningar till fondens
personal. Det sammanlagda ersattningsbelopp som betalts
ut till samtliga anstéllda i Case Kapitalforvaltning AB under
2022 uppgar till 7 112 365 SEK. Det sammanlagda beloppet
bestar av fast ersattning 7 112 365 SEK och rorlig ersattning
0 SEK.

Ersattning till distributorer

Bolaget har ingétt avtal med distributérer (banker,
forsakringsbolag/-formedlare, vardepappersbolag) som
formedlar Bolagets kunder. Ersattning utgar till dessa i form
av en procentsats av det forvaltningsarvode Fondbolaget
uppbar pa det kapital som distributéren formedlar.

Andelsdgarens beskattning

Schablonintakt

Fondandelséagare ska deklarera en schablonintakt som
uppgar till 0,4 procent av kapitalunderlaget, som utgérs av
vardet pa innehavda andelar vid kalenderarets ingang. For
fysiska personer innebér det att skatten blir 30 procent x 0,4
procent= 0,12 procent av innehavet. Skatten ska betalas av
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privatpersoner bosatta i Sverige, svenska dodsbon, svenska
aktiebolag, svenska stiftelser och féreningar som inte ar
skattebefriade och utlandska juridiska personer med fast
driftstélle i Sverige.

Kapitalskatt

Vid inlésen av fondandelar ska kapitalvinst eller kapitalférlust
deklareras som inkomst av kapital och vinsten beskattas
med 30 procent. En eventuell forlust ar skattemassigt
avdragsgill. Om en fond lamnar utdelning dras 30 procent av
det utdelade beloppet som preliminarskatt for fysiska
personer som ar skattskyldiga i Sverige.

En enskild fondandelsagares skatt kan paverkas av
individuella omstandigheter och investerare som ar osakra
pa eventuella skattekonsekvenser bor soka radgivning fran
experter.

Fonden utgdr inte ndgot skattesubjekt och &r sdledes varken
skatteskyldigt for kapitalvinster eller formogenhet.

Kontrolluppgifter

Kontrolluppgifter lamnas av Case Kapitalférvaltning AB till
skattemyndigheten avseende antalet andelar, skattepliktigt
formdgenhetsvéarde och eventuella realisationsvinster.

Vasentliga handelser under 2022

Inga vasentliga héandelser under 2022 har intréffat.

Vasentliga handelser efter arsskiftet

Inga vasentliga handelser efter arsskiftet har intraffat.

Fondfakta
20221231 20211231 20201231 20191231 20181231 20171231 20161231 20151231 20141231 20131231 20121231
Fondigimégenhet, mkr T3 1170 724 613 433 582 73 386 3T 343 330
Andelskurs, kr 16065 163,56 154,56 15715 133,45 148,36 136,72 12713 9.31 103,00 10en
Utestdende andelar 4976543 E302 652 4 635130 3941236 3741030 3973136 5403350 3037483 3162425 313916 3817938
Utdelning , mkr - - - - - - - - - - -
Uidelning per andel, ki - - - - - - - - - - -
Totalavkastning fére prestationsarvade, 1 -5.26 4,70 -1.21 15,53 -8.59 8.88 540 8.3 1 7.85 11.80
Relerensrinta, ¥ 017 -0.22 -0.13 -0.54 -0.81 -0.77 -0.65 =027 047 0.88 121
Totalaukastning efter prestationsarade, 2 -5.26 3.70 -1B5 1776 -8.82 705 754 ) 9.46 BEIS nan
Omssttningshastighet, ginger 045 0.75 035 170 0,84 0.70 0,65 045 0o 180 170
Risk, standardawvikelse, 2 g2 .95 12,97 T.BE 8,64 8,75 .57 5,48 5,02 653 600
Spreaderponering B2
Arlig fazt férealningsavaift, 0,35 035 1.00 100 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 100
Debiterad fEwaltningsswaift (Fast ach Bérlig). 72” 095 0.96 153 1.78 126 284 1.958 256 251 200 1.04
Arlig avgife, 34" 0.38 0.35 105 105 1.05 105 105 105 1.03 103 103
TKA, total kostnadsandel #2° 1.34 1.03 1.60 1.30 143 3.07 221 2,79 2,54 227 1.33
Férvaltningskostnad fér engéngsinsStining 10 000 ke 123 03 ik 212 “3 316 213 232 251 207 Mz
Tranzsktionskostnader, kkr 0 203 51 634 Ficil 1183 1230 37 1078 &40 1142
Transsktionskastnader i procent aw amsSttningen, - - - 003 0,08 0,12 0.1 0,03 0.03 0,14 0,06
InsSteningsavaift, # - - - - - - - - - - -
Minsta Farsta ing Sttning, kr 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000
Uttagsavaift maximalt, >4 - - - - - - - - - - -
* procent av genomznittlig fondférmégenhet
4
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Fondens innehav och positioner i finansiella instrument

. Marknadsvarde

Overlatbara vardepapper upptagna till Antal/ Nom inklusive upplupen Procent av
handel pa reglerad marknad ISIN kod varde ranta fondférmdgenhet
GOLDEN HEIGHTS 230614 SEK SE0017105711 20 000 000 19 682 733 2,46%
HEIMSTADEN 270201 EUR XS2294155739 1000 000 6201 308 0,78%
IB INVEST 260915 SEK SE0016101638 15 000 000 7711760 0,96%
CASTELLUM 261202 EUR XS2380124227 1 500 000 11 029 669 1,38%
BYGG & FASTIGHET 44 625 470 5,58%
EAGRUY 220117 EUR XS1713464953 2 000 000 19 750 495 1,69%
SUDZUCKER 230330 EUR XS0222524372 2 000 000 18 088 867 2,26%
ORIFLAME 230515 USD USG67744AA34 3500 000 23 352 239 2,92%
EAGRUY 230116 EUR XS1713464953 2 000 000 17 364 593 2,17%
DAGLIGVAROR 58 805 699 7,35%
4FINANCE 240426 EUR NO0011128316 2 000 000 19 969 570 2,50%
GARFUNKELUX 230123 EUR XS2250153769 2 500 000 22 723 837 2,84%
DNB NOR 230228 USD GB0040940875 2210 000 15907 644 1,99%
IDUN INDUSTRIER 260630 SEK SE0019175720 5000 000 5037 434 0,63%
KLARNA 270325 SEK SE0017767296 20 000 000 18 626 664 2,33%
LR GLOBAL HOLDING 230203 EUR NO0010894850 1600 000 15037 714 1,88%
MARGINALEN 241016 SEK SE0012193902 10 000 000 8939 929 1,12%
MIROVIA 230130 SEK SE0015938378 30 000 000 29277 738 3,66%
TF BANK 261201 SEK SE0017085244 20 000 000 18 444 883 2,31%
VEF 231022 SEK SE0016609903 40 000 000 38749178 4,85%
HOIST FINANCE 230621 EUR XS1538294890 3000 000 32 857 645 4,11%
HOIST FINANCE 230901 EUR XS1833088237 4000 000 42 958 456 5,37%
HSBC 230331 USD XS0015190423 1000 000 7 352 885 0,92%
HSBC 230630 USD GB0005902332 2 000 000 14 467 033 1,81%
MY MONEY BANK 241030 EUR FR0013457702 3 600 000 35 155 588 4,40%
FINANS 325 506 198 40,72%
AEGON 230415 USD NL0000116168 2 000 000 16 768 306 2,10%
AXA 230130 USD XS0184718764 2 000 000 17 261 840 2,16%
FORSAKRING 34 030 146 4,26%
ADDVISE 230521 SEK SE0015222088 30 000 000 30 543 867 3,82%
HALSOVARD 30 543 867 3,82%
NORICAN 230123 EUR XS1577963058 2 000 000 21 179 647 2,65%
QUANT 230120 EUR SE0010663260 2 660 000 20 836 851 2,61%
INDUSTRIVAROR 42 016 498 5,26%
CSAM 240625 NOK NO0010893738 20 000 000 19 509 398 2,44%
MGI 230130 EUR SE0015194527 4000 000 42 984 476 5,38%
MGI 240621 EUR SE0018042277 2 000 000 21 245 748 2,66%
INFORMATIONSTEKNIK 83 739 622 10,48%
HUMBLE GROUP 230721 SEK SE0016273742 10 000 000 9 942 759 1,24%
MATERIAL 9942 759 1,24%
FIRST CAMP 240814 SEK SE0019173725 15 000 000 15 144 133 1,89%
GEORG JENSEN 230123 EUR SE0011167204 2 000 000 22 179 841 2,77%
SALLANKOPSVAROR 37 323 975 4,66%
HURTIGRUTEN 230814 EUR NO0012436270 1500 000 13533 198 1,69%
SUNBORN 240305 EUR SE0010296632 2 000 000 21 309 004 2,67%
SUNBORN 240922 EUR NO0011099772 980 392 10 288 814 1,29%
TJANSTER 45131 017 5,65%
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Summa 6verlatbara vardepapper upptagna

till handel pa reglerad marknad 711 665 249 89,02%
Ovriga finansiella instrument
USD -798 947 -0,10%
NOK -487 151 -0,06%
EUR -8 938 373 -1,12%
Valutaterminer negativt marknadsvarde -10 224 471 -1,28%
Summa 6vriga finansiella instrument -10 224 471 -1,28%
CORPIA TO SE0014400248 74 554 335493 0,04%
CORPIA 221217 SEK SE0013514643 511 536 511825 0,06%
VNV GLOBAL 230731 SEK SE0017483019 20 000 000 18 566 667 2,32%
HKSCAN 230917 EUR Fl4000348818 3500 000 36 854 758 4,61%
Overlatbara vardepapper ej upptagna till
handel pa reglerad marknad 56 268 744 7,03%
Summa finansiella instrument 46 044 272 5,76%
varav finansiella instrument med positivt
marknadsvarde* 767 933 993 96,06%
varav finansiella instrument med negativt marknadsvéarde -10 224 471 -1,28%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 41 747 087 5,22%
Summa fondférmoégenhet 799 456 608 100,00%

* | beloppet ingar upplupen vardepappersranta
om 11 340 186 kr

Summa exponering mot féretag eller féretagsgrupp

HOIST FINANCE AB
Media And Games Invest
HSBC

CORPIA AB

6

9,48%
8,04%
2,73%
0,10%
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FAIR PLAY 2022-12-31

Balansréakning

Not 2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar
Overlatbara véardepapper 756 593 807 1036 410 928
OTC derivatinstrument med positivt marknadsvarde 0 242 858
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvéarde 756 593 807 1 036 653 786
Bankmedel och 6vriga likvida medel 42 537 090 140 566 710
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1 11 340 186 10 007 422
Ovriga fordringar 2 1370943 2 427 606
Summa 6vriga tillgangar 55 248 219 153 001 738
Summa tillgdngar 811 842 025 1189 655 524
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvéarde 10 224 471 17 535 413
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 10 224 471 17 535 413
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 3 650 235 908 797
Ovriga skulder 4 1510711 645 497
Summa ovriga skulder 2 160 946 1554294
Summa skulder 12 385 417 19 089 707
Fondférmogenhet 799 456 608 1170565 816
Poster inom linjen
Stéllda sékerheter for OTC- derivatinstrument 11 400 000 15 900 000
Procent av fondférmdgenheten 1,43% 1,36%
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Resultatrakning

Intakter och vardeférandring 2022 2021
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper -52 445 645 75 951 784
Vardefdrandring OTC-derivatinstrument -48 022 757 -24 788 855
Réanteintakter 62 492 009 50 370 947
Valutakursvinster och -forluster netto 2990 665 -9179 336
Summa intakter och vardeférandring -34 985 728 92 354 540
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséattning till bolaget som driver fondverksamheten 8232511 9 161 038
Erséattning till férvaringsinstitutet 209 427 209 178
Rantekostnader 1393670 481 201
Ovriga kostnader 0 0
Summa kostnader 9 835 608 9851 417
Arets resultat -44 821 336 82503 123
Specifikation av vardeférandring

Overlatbara vardepapper 2022 2021
Realisationsvinster 12 595 968 43 998 857
Realisationsforluster -16 243 910 -26 701 424
Orealiserade vinster/férluster -48 797 703 58 654 352
Summa -52 445 645 75951 784
OTC derivatinstrument 2022 2021
Realiserade vinster/forluster 55 090 841 383 397
Orealiserade vinster/forluster -7 068 084 -25 172 252
Summa 48 022 757 -24 788 855
Foréandring av fondféormégenhet

2022 2021
Fondférmogenhet vid arets bérjan 1170565 816 724 189 464

Andelsutgivning
Andelsinlésen
Arets resultat enligt resultatrékning

1207 798 603
-1 534 086 475
-44 821 336

1472 414 363
-1108 541 134
82 503 123

Fondformogenhet vid arets slut

799 456 609

8
Case Kapitalférvaltning AB

1170 565 816

111 43 Stockholm, Email: info@casefonder.se, Tel: 08-662 06 90



Not 1 - 4 till balansrékningen

Not. 1 Specifikation av forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Avser upplupen ranta per 221231

Not. 2 Specifikation av 6vriga tillgangar
Avser fondandelsutgivning som ej gatt i likvid 221231

Not. 3 Specifikation av upplupna kostnader och forutbetalda
intakter

Avser upplupet forvaltningsarvode per 221231

Not. 4 Specifikation av 6vriga skulder
Avser fondandelsinlésen som ej har gatt i likvid 221231

9
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ANNEX 4
BILAGA

till
kommissionens delegerade forordning (EU) .../...

om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 vad
géaller tekniska standarder for tillsyn som specificerar innehallet i och presentationen av
information med avseende pa principen om att inte orsaka betydande skada, och som
specificerar innehallet i, metoderna fér och presentationen av information med avseende
pa hallbarhetsindikatorer och negativa konsekvenser for hallbar utveckling, samt
innehallet i och presentationen av information med avseende pa framjande av
miljorelaterade eller sociala egenskaper och mal fér hallbar investering i upplysningar
som lamnas innan avtal ingas, pa webbplatser och i regelbundna rapporter

SV SV



BILAGA IV

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8 punkterna 1, 2
och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 férsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Case Fair Play

Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljémal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststélls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller inte
nagon forteckning
over socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

1Y
®,

Identifieringskod for juridiska personer: 549300V8R00JYR2NHC35

Miljoérelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering? [kryssa fér och fyll i efter vad
som dr relevant, procentsiffran Gterger minimidtagandet for hdllbara investeringar]

L X Ja

Den gjorde hallbara

investeringar med ett miljomal:
_ %

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: _ %

X Nej

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och

aven om den inte hade en hallbar investering
som sitt mal, hade den en andel pa 8%
hallbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

I vilken utstrickning framjades de miljérelaterade och/eller sociala

1@
N 9

Hallbarhetsindikato
rer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala
egenskaperna som
den finansiella
produkten framjar.

egenskaperna av denna finansiella produkt? Fonden frimjar miljérelaterade och
sociala egenskaper genom att dels exkludera bolag som inte anses bidra till en hdllbar
utveckling, dels genom att inkludera bolag som anses bidra positivt till en hdllbar
utveckling. Fondens framjande av miljérelaterade och/eller sociala fragor innefattade
bland annat:

a) Analys efter sdrskilda teman: Fonden frdmjar miljérelaterade egenskaper genom
att bland annat investera i féretag som verkar fér energiomstdllning och héllbara
transporter. Sociala egenskaper frdmjas genom att fonden investerar i
hdlsovdrdsféretag med hégt teknikinnehdll och féretag som verkar fér en hélsosam
livsstil.



b) Exkluderingskriterier: Fonden frimjar milién genom att avsta eller begrdnsa sina
investeringar kraftigt i verksamheter som vi bedémer ér skadliga fér miljén och den
biologiska mdngfalden, genom att investeringar i utvinning av fossila brénslen,
energiproduktion fran kol, olje- och gasrelaterade produkter och tjénster, transport
eller distribution samt lagring av olja och gas begrdinsas kraftigt.

For att frdmja sociala egenskaper begrénsar eller avstdr fonden investeringar i
produktion och distribution av alkohol och tobak, vapenproduktion och kontroversiella
vapen, produktion och distribution av hasardspel samt pornografiskt material, i
enlighet med Case policy fér ansvarsfulla investeringar.

¢) Koldioxidavtryck: Fonden frémjar investeringar som leder till ett Idgre
koldioxidavtryck i syfte att begrénsa den globala uppvédrmningen.

d) SBT: Fonden investerar dven i féretag som har satt vetenskapligt baserade
klimatmdl (Science Based Target, SBT). SBT Initiative (SBTi) dr ett initiativ som ger
féretag stod for att sdtta klimatmdl i linje med vetenskapliga modeller i syfte att klara
mdlsdttningarna i Parisavtalet. Parisavtalet dr ett globalt klimatavtal som syftar att
begrinsa den globala uppvidrmningen genom att minska utsldppen av véixthusgaser.

e) Praxis fér god styrning: Samtliga fondens investeringar féljer praxis fér god styrning
genom att samtliga av fondens tillgdngar inte strider mot internationellt accepterade
vedertagna konventioner och riktlinjer.

f) Paverkansdialog: Bdde miljérelaterade och sociala egenskaper frimjas av Case
aktiva dgande. Fondbolagets pdverkansarbete syftar till att frimja féretagens
mdjligheter att fa till stdnd en positiv pdverkan pd miljé, klimat och sociala
egenskaper. Case uppmuntrar dven féretagen att integrera bdde risker och
médjligheter i sina verksamheter och sitt beslutsfattande. Pdverkansarbetet bidrar
ocksad till att férbdttra Case hantering av hdllbarhetsrisker (sGvdl miljé- och sociala
risker som risker med bolagsstyrning).

g) Huvudsakliga negativa konsekvenser: Case séikerstdller ocksa att inte frdmjandet
av ndgra miljérelaterade eller sociala egenskaper far negativa konsekvenser fér andra
hdllbarhetsfaktorer genom att arbeta med huvudsakliga negativa konsekvenser for
hdllbarhetsfaktorer (engelska: Principal Adverse Impact, PAl), som handlar om hur
verksamheten i ett féretag negativt pdverkar omvdrlden, bland annat miljén,
arbetsférhallanden och sociala villkor. Vid varje investeringsbeslut beaktar fonden
relevanta negativa konsekvenser i enlighet med vad som ndrmare framgdr nedan.



Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Fonden fick en sammanlagd viktad ESG-Risk® pd 23,9 som tillhér
en utav de ldgre riskkategorierna enligt Sustainalytics:

Negligible Low Medium High Severe

0-10 10-20 20-30 30-40 40+

Totala ESG-Impact score, vilket mdéter virdet som innehaven
skapar eller férstér ur samhdllssynpunkt, uppgadr till totalt 71
podng enligt Clarity Al. Enviromental (E), Social (S) och
Governance (G) far individuella poéng som sedan viktas fér hela
portféljen. Uppdelning sdg ut enligt féljande: E=94,S =59, G =
73, som tillsammans ger totala 71 podng och klassas som en
bdttre portfolj ur ett hallbarhetsperspektiv. Se grafen nedan fér
klassificering av vad en bra ESG-impact score dr enlig Clarity Al:

Scores

Totala koldioxidutsldpp-podng uppgadr till 86 ddr en hégre siffra
(100 hégst) motsvarar ldgre utsldppintensitet. Végt
genomsnittligt Koldioxidutsldpp, Scope 1 + scope 2, enligt
berdkning ton CO2e / USD M omsdttning = 42,81.

86
Safe Play

3 av 33 bolag? (totalt 5,57% av portféljens totala virde) dr
antingen kategoriserad som “not aligned” eller “aligned” i
enighet med parisavtalets riktlinjer om att uppna netto noll
mdlet. Se den specifika férdelningen i cirkeldiagrammet nedanfér:

3 of 33 organizations in this portfolio are covered (5.57% of total
portfolio value)

Lat
=~
]
-

)

38.31%

Achieving Aligned Aligning Committed to Aligning

B not Aligned

! ESG-risk forbattrar investeringsbeslut baserat pa foretagsrisk utifran hallbarhetsfaktorer sasom milj6, socialt ansvar och bolagsstyrnings.

2 Notera att obligationer manga ganger saknar data och att da vissa matpunkter blir mindre relevanta.



De tre UN SDGs® mdlen som fonden bidrog mest till, utifrén den del av portféljen dér
tillgdngliga data finns, var mal 12, 14 och 16:
&9 |
12 - RESPONSIBLE = i

o 16 - PEACE, JUSTICE AND
CONSUMPTION AND / STRONG INSTITUTIONS
PRODUCTION 14 - LIFE BELOW WATER
84 73 73
SDG Score SDG Score SDG Score

Det UN SDG mdl ddr fonden underpresterade var mal 4:

]
04 - QUALITY EDUCATION

e 3

SDG Score

Analys i form av interna kontroller utférs regelbundet fér att se till att fondens
investeringar lever upp till sina dtaganden och sdkerstéller att vi foljer
exkluderingskriterierna enligt nedan matris, fonden féljer alla exkluderingskriterier:

Tillverkning Forsaljning
[ Fossila branslen* 5% 5%
& Vapen och krigsmateriel 5% 5%
o Kontroversiella vapen** 0% 0%
 Tobak 0% 5%
@ Cannabis**** 5% 5%
=) Pornografi 0% 5%
™ Kommersiell spelverksamhet*** 0% 5%
© Alkohol 5% 5%
o Kérnvapen 0% 0%

* Med fossila brénslen menas kol, olja och gas. | definitionen ingar dven skifferolja/gas, arktisk olja/gas
och oljesand. Vi tilldter tilliter investeringar i féretag som &r pa vig att stilla om till férnybara

energikillor om de uppfyller definition och krav frin Nordisk Miljgmarkning.
** Klusterbomber, personminor, kemiska- och biclogiska vapen.
*** Med kommersiell spelverksamhet menas casino, bingo, poker sportsbetting och odds samt lotter,
bade fysiskt spel samt spel pa webb och i mobil, dar det huvudsak- liga syftet &r spel om pengar eller

pengars virde.

waw \f tillater endast tillverkning, utveckling och férsiljning av registrerade |dkemedel med

cannabisinnehall.

3 UN SDGs (sustainable development goals) bestar av 17 mal som FN enats om att jobba med. Syftet/fokus ”Att minska ojamlikheter och orattvisor i varlden. Att framja fred och
rattvisa. Att [6sa klimatkrisen.”



.. och jimfért med de féregdende perioderna? Ingen regelbunden rapport har
tillhandahdllits tidigare, sa jamférelse dr ej tillimpbar.

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa mal? Samtliga hallbara
investeringar i fonden dr férenliga med ett socialt mal eller miljomal. Samtliga innehav
dr dven kopplade till FN:s mdl 13 (och taxonomins miljiémal 1) — Det vill séiga
begrdsning/bekdmpning av klimatférdndringar. FN:s mal 13 konkretiseras i
klimatkonventionen och Parisavtalet. Klimatkonventionen dr en global konvention
med dtgdrder fér att stoppa klimatférédndringarna. Parisavtalet slar fast att den
globala temperaturékningen ska begrdnsas till under tva grader, med strdvan efter att
begrdnsa den till 1,5 grader. Detta ska framférallt uppnds genom att minska utsldppen
av vdxthusgaser men dven genom att ge stéd till de som drabbas av
klimatférdndringar och 6ka méjligheterna till klimatanpassning. Investeringarnas mal
13-betyg uppgdr till 62 utav max 100 poding enligt Clarity Al.

@
13 - CLIMATE ACTION

62
SDG Score

Fér att ett bolag ska anses leva upp till ovanstdende ska ett eller flera av féljande
kriterier vara uppfylla;

1. Bolaget har godkdnda och vetenskapliga godkdnda klimatmal i linje med
Parisavtalet,

2. Bolaget har férbundit sig att sdtta klimatmdl i linje med Parisavtalet,

3. Bolaget har Idga koldioxidutsldpp alternativt verkar i en bransch som i genomsnitt
har laga utsldpp,

4. Bolaget/det finansiella instrumentet klassas som ett hdllbart bolag/grén obligation
utifrén den bransch den verkar i eller den verksamhet som obligationen finansierar.

Genom ovanstaende kriterier bidrar fonden till att uppfylla FN:s globala mal nummer
13, dvs bekdmpning av klimatféréndringar ddr mdlet syftar till att bekdmpa
klimatférdndringarna och dess konsekvenser.

Totalt 6,46% av portféljen klassades i slutet av méitperioden som antingen gréna
obligationer, hdllbara obligationer eller sociala obligationer.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdampning av
korruption och
mutor.

Pa vilket scitt orsakade inte de hadllbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde ndgon betydande skada fér ndgot miljémal eller socialt mdl med de
hdllbara investeringarna? Samtidigt som den hdllbara investeringen ska bidra till ett
av de globala mdlen far investeringen inte orsaka betydande skada (engelska: Do No
Significant Harm, DNSH), avseende ndgot av de évriga globala mdlen.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for
hdllbarhetsfaktorer?

Case sdkerstdller ocksG att inte frimjandet av ndgra miljérelaterade eller
sociala egenskaper fdar negativa konsekvenser fér andra hadllbarhetsfaktorer
genom att arbeta med huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer (engelska: Principal Adverse Impact, PAl), som handlar om
hur verksamheten i ett féretag negativt paverkar omvdrlden, bland annat
milién, arbetsférhdallanden och sociala villkor. Vid varje investeringsbeslut
beaktar fonden relevanta negativa konsekvenser i enlighet med vad som
ndrmare framgdr nedan. Lépande negativa screeningar sdkerstdller éven att
vi fortsdtter halla hdllbara investeringar i var portfélj.

Case sdkerstdller att investeringen inte orsakar betydande skada (DNSH)
genom att kontrollera sa att bolaget inte har ndgon negativ exponering mot
- PAI 4 (Exposure to fossil fuels) — Runt 0% av portféljen

- PAI 14 (Exposure to controversial weapons) — 0% av portfdljen

Eller kontroversiella PAI:s

- PAI 7 (Activities negatively affecting biodiversity sensitive areas) — 0%
av portféljen

- PAI 10 (Violations of UNCG and OECD-MNE) — 0% av portféljen

- PAl 11 (Lack of Mechanisms for conformance to UNGC and
OECD_MNE) — 0% av portféljen

- PAI 16 (Sovereigns Social Violations)

Genom att sdkerstdlla att vi féljer vara exkluderingskriterier och att vdr
portfélj har en portféljpodng som inte dr inom den nedre 5:e percentilen sa
kan vi dra slutsatsen att portféljen inte gér ndgon signifikant skada pd ndgon
utav de andra hdllbarhetsmdlen.



Var de hdllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vigledande principer fér féretag och
mdinskliga réittigheter? For att sikerstdlla att vi férvaltar vara fonder pa ett
ansvarsfullt sdtt genomfér vi mdnatligen en norm- och sektorbaserad
screening pd samtliga innehav i fonderna. Grundkravet dr att ett bolag ska
félja lagar och internationella normer och konventioner som till exempel FN:s
Global Compact tio principer, FN:s vdgledande principer for féretag och
mdnskliga rdttigheter samt OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag.
Ddrfér har ska fonden vara godkdénd enligt Sustainalytics uppsatta screening
som dven beaktar OECD och UNs vdgledande principer for féretag och
mdnskliga réttigheter:

QOverall Global Compact Compliance Status

Compliant

Human Rights Labour Rights

Principle 1

proclaimed human

rights

[v] Compliant

Environment

Principle 7

challenges.

[+~] Compliant

Principle 2

Businesses should make

complicit in human

rngnts abuses.

[v/] Compliant

Principle 8

usinesses should

[+~] Compliant

Businesses sh

Principle 3

uphold the freedom of
association and the

[»] Compliant

Principle 9

+| Compliant

cgnition of

Principle 4

Businesses should

uphold the elimination of
all forms of forced and
compulsory labour.

] Compliant

Business Ethics

[v] Compliant

Principle 5

Businesses should

uphold thi

abolition of child labour.

] Compliant

Principle 6

ation of
on in respect

~] Compliant

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt
vilken taxonomiférenliga investeringar inte fdar orsaka betydande skada fér EU-
taxonomins mdl, och Gtféljs av sérskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna
for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter. Den aterstaende delen av
denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar
unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér
ndgra miljémdl eller sociala mdl.



Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa

'“ konsekvenser for hallbarhetsfaktorer? De negativa konsekvenserna summeras
ihop och diskuteras i ESG analysen. De summeras separat fér de miljiomdssiga, de
sociala och de samhdlleliga faktorerna. Negativa konsekvenser och oséikerhet runt
storleken pd de negativa konsekvenserna beaktas sdtillvida att bolagets ESG-betyg
reduceras. De negativa konsekvenserna finns dokumenterade i varje bolags ESG
riskanalys. Se dven tidigare matris fér bdttre éverblick av kontroversiella
produkter/tjéinster samt hur stor maxomsdttning bolag far ha inom de olika
segmenten f6r att en investering ska kunna genomféras.

Fonden undviker ocksd att investera i bolag som har varit med om flera kontroversiella
hdndelser. Dessa hdndelsers allvarlighet betygssdtts av Clarity Al och Sustainalytics
enligt féljande matris.

Level Events
£ Severe 0
A High 0
Significant 0
Moderate 0
Low 0

Ju hégre allvarlighetsgrad, desto stérre pdverkan har det pd férvaltarens beslut att
genomféra investeringen.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

-
= =
Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
Forteckningen
innehaller de . o
investeringar som 1. Garfunkelux 1. Finans 2,84% LU
utgor den finansiella 2. Media and Games 2. Informationstek  8,04% SE
produktens storsta Invest 3. Finans 0,63% SE
z:g:: investeringar 3. Idun Industrier AB 4. Sillankopsvaror 1,89% SE
4. First Camp Group AB .
referensperioden, 5 Bavn Groun AB 5. Material 1,24% SE
som &r: 220601- ) y P 6. Bygg & fastighet 1,38% SE
221231 6. Castellum 7. Finans 3,66% SE
7. Mirovia AB .
. W rovia ) 8. Finans 0,78% SE
. eimstaden R
9. Bygg & fastighet 0,96% SE
9. llija Batljan Invest AB _
. 10. Finans 2,50% LU
10. Four Finance AS




Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Taxonomiforenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- Omsattning
aterspeglar hur
”grona”
investeringsobjekt
en ar i dag.

- Kapitalutgifter

visar de grona

investeringar som
gjorts av
investeringsobjekt
en, t.ex. de som ar
relevanta for en
omstallning till en
gron ekonomi.

Driftsutgifter

aterspeglar

investeringsobjekt
ens grona
operativa
verksamheter.

' Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vad var tillgangsallokeringen?

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper

Nr 2 Annat 100%

0%

Investeringar

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken &r anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljdmassigt och socialt hallbara investeringar.

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
Ej tillémpbar.

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett
miljomal férenliga med EU-taxonomin?

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon Iéimplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga statliga
obligationer dr*, visar den forsta grafen 6verensstimmelsen med avseende pad alla den finansiella
produktens investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar
overensstimmelsen endast med avseende pd de investeringar fér den finansiella produkten som inte éir
statliga obligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer*

2. Taxonomforenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

Omsattning | J Omsattning | )

Kapitalutgifter | ] Kapitalutgifter ]

Driftsutgifter I ] Driftsutgifter |[[ |
0% 50% 100% 0% 50% 100%

® Taxonomiférenliga

® Taxonomiforenliga investeringar

investeringar

Ovriga investeringar Ovriga investeringar

*| dessa grafer avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper



Mojliggérande
verksamheter gor
det direkt mojligt
for andra
verksamheter att

Referensvarden

ar index for att
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdllningsverksamheter och
mdjliggérande verksamheter? Alla investeringar gjordes i stora drag i
omstdllningsverksamheter, vilket betyder att bolagen rankas bland de bdttre i sin
industri géllande koldioxidutsldpp. Investeringarna bidrar upp till 4% till ekonomiska
aktiviteter som dr utférda pd ett hdllbart sdtt. Enbart ett bolag har rapporterat
gdllande netto noll mdl och ér just nu “aligning” i enlighet med taxonomins riktlinjer.
Investeringen, enligt scope 1+2, befinner sig under 2 graders mdlet:

Scope 1+2

1.5°C Aligned 1.5°C

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin
jamfort med tidigare referensperioder? Inga tidigare regelbundna rapporter har
tillhandahdllits, data dr ddrfoér ej tillimpbar.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin? Fonden fokuserar inte pd héllbara investeringar, men
fokuserar pa att frimja miljé- och sociala egenskaper. Som tidigare némnts mdste en
investering leva upp till ett eller flera av foljande kriterier fér att anses vara hdllbar;

1. Bolaget har godkdnda och vetenskapliga godkdnda klimatmdl i linje med Parisavtalet,
2. Bolaget har férbundit sig att séitta klimatmal i linje med Parisavtalet,

3. Bolaget har Idga koldioxidutsldpp alternativt verkar i en bransch som i genomsnitt har
laga utsldpp,

4. Bolaget/det finansiella instrumentet klassas som ett hdllbart bolag/grén obligation
utifran den bransch den verkar i eller den verksamhet som obligationen finansierar.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar? Fonden frdmjar miljé- och
sociala egenskaper men har inga socialt hdllbara investeringar som madl.
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Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder? For
att framja miljorelaterade och sociala egenskaper skall fonden inte investera i foretag
som vi bedomer ha hog eller allvarlig ESG risk. Genom att investera i féretag som har
lag eller medel ESG-risk blir fondens portféljviktade ESG-risk aldrig hégre dn medel.
Syftet med att tillata "Nr 2 Annat” ar att de bidrar positivt till fonden utifran
riskspridning och ger fonden en hogre riskjusterad avkastning over tid. Det inkluderar
dven tillatna tillgdngsslag som det saknas tillgdngliga data for. ”Nr 2 Annat” kommer
dven inkludera kontanter for likviditethantering.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden? En viktig kdlla fér fondens
hdllbarhetsanalys dr bolagens egen rapportering och de upplysningar som bolagen
ldmnar bdde publikt och vid bolagsméten. Utéver det anvinder fondbolaget sig av
bolagens egna hemsidor och informationskanaler, databaser som Bloomberg, CDP,
UNEPFI samt SBTi, och hdllbarhetsleverantérer som Clarity Al och Sustainalytics. Under
vdr negativa screening av fonden, som vi gér pd mdnadsbasis, kan vi félja upp
innehavens hdllbarhetsarbete om nédvdndigt. | de fall en investering underpresterar
inom sitt hdllbarhetsarbete sa kan en dialog skapas med bolaget. Om bolaget inte féoljer
de krav fonden har fér héllbarhet sa avvecklas innehavet.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet?

Inget specifikt index har valts som referensvirde fér de miljérelaterade och sociala
egenskaper som fonden frimjar.

Hur skiljer sig referensviirdet fran ett brett marknadsindex? Ej tillimpbar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt ndr det gdller
hdllbarhetsindikatorerna for att bestimma referensvirdets anpassning till
de miljérelaterade eller sociala egenskaper som frimjas? Ej tillimpbar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jémfért med referensvdirdet? Ej
tillampbar.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jimfért med det breda

marknadsindexet? Se tidigare ndmnda siffror foér ESG-impact score for jimférelse.
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Revisionsberattelse
Till andelsdgarna i specialfonden Fair Play, org.nr 515602-0116

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i forvaltaren av specialfonden Case
Kapitalforvaltning AB  (AlF-forvaltaren), organisationsnummer
556967-4509, utfort en revision av arsberattelsen for specialfonden
Fair Play for ar 2022 med undantag for hallbarhetsinformationen pa
sida 10-21.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande
bild av specialfonden Fair Plays finansiella stéllning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen
om forvaltare av  alternativa investeringsfonder  samt
Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Vara uttalanden omfattar inte
héllbarhetsinformationen pé sida 10-21.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhallande till AIF-férvaltaren enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Detta dokument innehdller &en annan information &n
arsberattelsen. Den andra informationen  bestdr av
héllbarhetsinformationen pa sida 10-21

("hallbarhetsinformationen"). Det ar AlF-forvaltaren som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende &rsberittelsen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med Vvar revision av arsherattelsen ar det vart ansvar att
lasa den information som identifieras ovan och Overvdga om
informationen i véasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsberittelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi
i vrigt inhdmtat under revisionen samt beddmer om informationen i
ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en véasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

AlF-forvaltarens ansvar

Det ar AIF-forvaltaren som har ansvaret for att &rsherattelsen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om forval-
tare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder. AlF-
forvaltaren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r
nodvandig for att uppratta en arsberattelse som inte innehaller nagra

vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller
misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att arsberattelsen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pd oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r
en hog grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas pa-
verka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsherattelsen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifrén dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ér tillrackliga
och andamalsenliga for att utg6ra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vésentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hdgre &n for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig infor-
mation eller &sidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av AIF-férvaltarens interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i AlF-forvaltarens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberittelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera AlF-forvaltaren om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
méste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.



Revisorns  yttrande  avseende den  lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det &r AlF-forvaltaren som har ansvaret for hallbarhetsinformationen
pa sida 10-21 och for att den ar upprattad i enlighet med lag om
forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med
végledning i tillampliga fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns
yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att
var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning
och en vasentligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger
oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i &rsberéttelsen.
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Ernst & Young AB

Carl Rudin
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